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——食品饮料行业周报（20181209） 

❖ 川财周观点 

据酒业家报道，12 月 8 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司年度股东大会

暨国窖 2019 年营销工作规划会在苏州召开。会上国窖相关领导表示，2019 年

国窖1573一个品牌的销售目标是达到100亿+。泸州老窖将继续坚持国窖1573

及泸州老窖双品牌不动摇，在坚持五大单品的战略框架下，通过国窖 1573 系

列产品进一步抢占高端市场，扩大市场份额，重塑企业与品牌形象。结合近日

泸州老窖特曲酒类销售股份有限公司发布公告称，从 2019 年 1 月 18 日起，

将对河南全省老字号特曲价格进行调整，52 度老字号特曲经销结算价上调 20

元/500ml，各渠道价格体系也将进行相应调整，老字号特曲价格体系的提升利

于对公司业绩形成腰部支撑。 

白酒板块目前估值为 21.27 倍，低于历史水平，五粮液、泸州老窖等公司估

值亦低于历史中枢，经过近期大幅调整之后，白酒板块已具备战略布局价

值。随着进入年底备货旺季，各家酒企陆续公布来年目标及计划，如五粮液

有望在 2019 年提前实现千亿目标，泸州老窖将加大空白区域市场招商力度，

汾酒将在省外市场不断放量，加速布局全国。旺季临近的估值修复行情值得

关注。 

❖ 市场综述 

本周上证综指上涨 0.68%，创业板指上涨 0.87%，食品饮料指数上涨 1.87%，

板块涨幅位于 28 个子行业第 10 位。具体子行业中，涨幅前三为调味发酵品

（3.34%）、白酒（3.34%）、食品综合（2.76%）；跌幅前三的为黄酒（1.33%）、

葡萄酒（0.17%）、乳品（-3.16）。本周涨幅前五的公司包括：舍得酒业（12.91%）、

香飘飘（11.68%）、惠泉啤酒（8%）、上海梅林（7.08%）、燕塘乳业（7.68%）；

跌幅前五的公司包括：伊利股份（-3.4%）、龙大肉食（-4.39%）、金字火腿（-

5.46%）、麦趣尔（-5.8）、*ST因美（-7.29%）。 

❖ 行业动态： 

美赞臣 25周年活动在北京举行（信息时报） 

燕塘乳业：省外销售业务在广东周边省份逐步展开（全景网） 

腾讯与泸州老窖达成战略合作（腾讯网） 

泸州老窖特曲发布《关于调整 52度泸州老窖老字号特曲产品价格的通知》（酒

说） 

风险提示：宏观经济增长持续低于预期，原材料价格波动风险。 
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一、川财周观点 

据酒说报道，五粮液集团有限公司将实施厂房等建筑物风貌整治工程（二期）

项目，总投资估算为 2.02 亿元。公司并对勾储酒库技改工程项目的预算和建

设规模进行调整，总投资估算由原方案的 6.47 亿元调整为 17.26 亿元，调整

后的项目将分为两期实施，一期工程总投资估算为 9.22 亿元，二期工程总投

资估算为 8.03 亿元。此外，五粮液在公告中透露，成品酒包装及智能仓储配

送一体化项目方面，新方案将采用规划用地面积 38.37 万 m²、总建筑面积 

32.64 万 m²；总投资估算也由原来的 87.36 亿元减少至 85.96 亿元。虽然总

投资估算有所下降，但其中的建设投资反而增长了 4.61 亿元。提升勾储酒库

技改工程项目预算、推进成品酒包装及智能仓储配送一体化利于增强企业储酒

能力，提升包装运输效率。 

据酒业家报道，12 月 8 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司年度股东大

会暨国窖 2019 年营销工作规划会在苏州召开。会上国窖相关领导表示，2019

年国窖 1573 一个品牌的销售目标是达到 100 亿+。泸州老窖将继续坚持国窖

1573 及泸州老窖双品牌不动摇，在坚持五大单品的战略框架下，通过国窖

1573 系列产品进一步抢占高端市场，扩大市场份额，重塑企业与品牌形象。

结合近日泸州老窖特曲酒类销售股份有限公司发布公告称，从 2019 年 1 月 18

日起，将对河南全省老字号特曲价格进行调整，52 度老字号特曲经销结算价

上调 20 元/500ml，各渠道价格体系也将进行相应调整，老字号特曲价格体系

的提升利于对公司业绩形成腰部支撑。 

二、行情回顾 

本周（2018 年 12 月 3 日-12 月 7 日）食品饮料指数上涨 1.87%，沪深 300 指

数上涨 0.28%，上证综指上涨 0.68%，食品饮料板块表现优于大盘，板块涨幅

位于 28 个子行业第 10 位。 

具体子行业中，涨幅前三为调味发酵品（3.34%）、白酒（3.34%）、食品综合

（2.76%）；跌幅前三的为黄酒（1.33%）、葡萄酒（0.17%）、乳品（-3.16）。 

本周涨幅前五的公司包括：舍得酒业（12.91%）、香飘飘（11.68%）、惠泉啤

酒（8%）、上海梅林（7.08%）、燕塘乳业（7.68%）；跌幅前五的公司包括：

伊利股份（-3.4%）、龙大肉食（-4.39%）、金字火腿（-5.46%）、麦趣尔（-5.8）、

*ST 因美（-7.29%）。 
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图 1： 一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 食品饮料细分行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 1. 食品饮料板块领涨前五 

证券代码 证券简称 收盘价 周涨跌 周涨跌幅 

600702.SH 舍得酒业 25.27  2.89  12.91% 

603711.SH 香飘飘 19.13  2.00  11.68% 

600573.SH 惠泉啤酒 7.02  0.52  8.00% 

600073.SH 上海梅林 6.63  0.48  7.80% 

002732.SZ 燕塘乳业 17.25 1.25 7.68% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 2. 食品饮料板块领跌前五 

证券代码 证券简称 收盘价 周涨跌 周涨跌幅 

600887.SH 伊利股份 23.02  -0.81  -3.40% 

002726.SZ 龙大肉食 8.50  -0.39  -4.39% 

002515.SZ 金字火腿 4.33  -0.25  -5.46% 

002719.SZ 麦趣尔 14.45  -0.89  -5.80% 

002570.SZ *ST因美 5.09  -0.40  -7.29% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业估值 

食品饮料行业估值水平维持低位震荡。2018年 12月 7日，食品饮料行业 PE

（TTM）为 23.16倍；白酒、啤酒、葡萄酒细分行业估值分别为 21.27、

42.12、42.05倍；软饮料、乳品细分行业估值分别为 32.26、24.29倍；肉

制品、调味品、食品综合细分行业估值分别为 19.1、39.94、28.9倍。 

 

图 3： 食品饮料行业估值走势 PE（TTM，周）  图 4： 酒类细分行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 5： 软饮料、乳品估值走势 PE（TTM，周）  图 6： 其他细分行业估值走势 PE（TTM，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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四、行业数据跟踪 

重点白酒价格走势 

图 7： 五粮液出厂价、一批价走势  图 8： 贵州茅台出厂价、一批价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 9： 高端酒价格走势  图 10： 次高端酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 11： 洋河梦之蓝(M3)价格走势  图 12： 白酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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重点葡萄酒价格走势 

图 13： 国产葡萄酒价格走势  图 14： 海外葡萄酒价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 15： Liv-ex100 红酒指数走势  图 16： 葡萄酒月度产量及同比增速走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

重点啤酒价格走势 

图 17： 海外啤酒零售价走势  图 18： 国产啤酒零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 19： 啤酒月度产量及同比增速走势  图 20： 啤酒月度进口量及进口平均单价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

重点乳品价格走势 

图 21： 生鲜乳均价及同比增速走势  图 22： 芝加哥牛奶现货价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 23： 牛奶及酸奶零售价走势  图 24： 婴幼儿奶粉零售价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 9/13 

原材料价格走势 

图 25： 大豆市场价走势  图 26： 豆粕现货价走势 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

五、行业动态 

表格 3. 本周食品饮料重要行业资讯 

行业要闻 主要内容 

美赞臣 25周年活动在北京

举行（信息时报） 

12月 5日，美赞臣中国在北京举办了主题为“与生俱爱 臻致未来”的 25周年

庆典，并联合中国儿童少年基金会共同启动名为“关爱至初”的大型公益计划，

助力贫困地区生命早期 1000 天营养改善。据介绍，该项目拟投入 500 万英镑，

在三年内覆盖服务来自全国 25 个贫困县的 10000 对母婴。 

燕塘乳业：省外销售业务

在广东周边省份逐步展开

（全景网） 

12月 6日，燕塘乳业表示近年来公司一直在稳步开拓外埠市场，目前包括福建

在内的周边省市均有铺货。燕塘乳业指出，随着新工厂产能的逐步释放，公司已

加快从周边省市入手，省外的销售业务已在海南、广西、江西、湖南、福建等广

东省周边省份逐步展开。 

腾讯与泸州老窖达成战略

合作（腾讯网） 

12月 4日，腾讯与泸州老窖达成战略合作，双方将基于各自优势资源，结合腾

讯的智慧化工具和泸州老窖的线下运营经验，在数字化营销、数据资产运营等方

面展开深度合作，打通数字化营销全场景，提升品牌竞争力，树立白酒行业的智

慧零售标杆。 

泸州老窖特曲发布《关于

调整 52度泸州老窖老字号

特曲产品价格的通知》

（酒说） 

12月 4日，泸州老窖特曲酒类销售股份有限公司最新发布了《关于调整 52 度泸

州老窖老字号特曲产品价格的通知》。核心内容为：从 2019年 1月 18日起，对

河南全省老字号特曲价格进行调整。52度老字号特曲经销结算价上调 20元

/500ml，各渠道价格体系相应调整。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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六、重要公告 

表格 4. 本周食品饮料板块上市公司重要公告 

上市公司 公司公告 

千禾味业 

公司同意为符合解除限售条件的 103 名激励对象办理相关限制性股票解除限售事宜。本次

解除限售的限制性股票数量为 177.156 万股，占公司目前股本总额 32,620 万股的 0.54%。

本次解除限售股份上市流通时间为 2018 年 12月 14日。 

好想你 

以集中竞价交易方式实施回购。公司于 2018 年 12 月 5 日首次通过回购专用证券账户以

集中竞价交易方式实施回购，回购股份数量 500,000 股，占公司总股本的 0.0970%，最高

成交价为 8.13元/股，最低为 7.96 元/股，支付总金额为 4,036,469.00 元(不含交易费

用)。 

安记食品 

首次公开发行限售股。安记食品本次上市流通的限售股份为公司首次公开发行限售股，本

次限售股上市流通数量为 119,700,000 股，上市流通日期为 2018 年 12 月 10日。本次上市

流通共涉及 3个股东，分别为林肖芳、东方联合国际投资（香港）有限公司、泉州市翔宇

投资有限责任公司。 

珠江啤酒 
广州珠江啤酒股份有限公司于 2018 年 12月 3日收到广州市财政局拨付的促进经济发展专

项资金 3,137.79 万元。 

汤臣倍健 

2018年 12月 7日，公司与广州佰禧、广东佰腾签署《股权转让协议》。公司拟以自有资金

人民币 1,000 万元向广州佰禧购买其所持有广东佰腾的 30%股权。本次交易完成后，公司持

有广东佰腾 100%股权。 

维维食品 

2018年 12月 7日，维维集团股份有限公司将其持有的本公司无限售流通股股 29,200,000

股质押给中国银行股份有限公司徐州铜山支行，质押登记日为 2018 年 12月 3 日，质押期

限为 2018 年 11 月 29日至 2019年 11月 29日，相关质押手续已办理完毕。此次质押的

29,200,000 股股票占公司总股本比例为 1.75%。 

洽洽食品 

公司于 2018 年 12月 4 日收到公司控股股东合肥华泰集团股份有限公司的《股份减持告知

函》。其在 2018年 11 月 13 日至 2018 年 12月 3日期间通过可交换债券自愿换股、二级市

场竞价交易减持其历年通过竞价交易增持股份方式共计导致其持有的公司无限售流通股减

少 6,232,526 股，占公司总股本的 1.23%。 

贝因美 

贝因美婴童食品股份有限公司控股股东贝因美集团有限公司于 2018 年 12月 5 日签署了

《关于贝因美婴童食品股份有限公司股份转让协议》，拟将其所持有的公司 5,200万股无

限售流通股（合计占公司总股本的 5.09%）协议转让给长城（德阳）长弘投资基金合伙企业

（有限合伙）。 
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贝因美 

12月 3日晚间，*ST因发布关于股份回购进展情况的公告。公告显示截至 2018年 11 月 30

日，公司以集中竞价方式累计回购股份数量 2,010.12 万股，占公司目前总股本的比例为

1.966%，最高成交价为 5.34 元/股，最低成交价为 4.33 元/股，累计支付总金额为

9,196.79 万元（不含交易费用）。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

宏观经济增长持续低于预期 

若宏观经济增速放缓，居民消费增长乏力，将对消费类板块上市公司业绩持

续增长带来压力。 

原料价格波动风险 

气候变化、自然灾害、动物疫情等不可抗力因素导致的农作物、肉类、蔬

菜、乳品等原材料价格波动，将侵蚀食品饮料板块上市公司盈利能力。 
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