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 行业市场表现：申万机械设备行业指数上周（2018.12.03-2018.12.07）

上涨 2.14%，同期沪深 300 指数上涨 0.28%，跑赢市场 1.86 个百分点。

在申万机械设备行业的所有二级子行业中，股价涨幅较大的子行业为农用

机械（6.0%）、内燃机（4.6%）和铁路设备（4.5%）。跌幅较大的子行业

为纺织服装设备（-0.6%）和楼宇设备（-0.1%）。截至 12 月 7 日，申万

机械行业整体市盈率为 25 倍，沪深 300 整体市盈率为 11 倍；在机械主要

子行业中，金属制品 III、楼宇设备和工程机械等行业的市盈率相对较低，

农用机械、内燃机和磨具磨料等行业的市盈率较高。 

 本周观点：建议关注 5G 相关设备。近期三大运营商获得 5G 试验频率使

用许可证，这意味着全国范围的大规模 5G 试验即将展开。2019 年将成为

我国 5G 建设元年，2020 年后将进入快速建设阶段。5G 建设将显著提升

我国 IDC（数据中心）和基站的建设，进而带动 IDC 和基站制冷设备数量

的增长，建议关注英维克、佳力图等制冷设备公司。此外，5G 技术的应

用将对智能手机产生重要影响。2019-2020 年 5G 版智能手机有望发布，

重要设备至少提前半年招标，建议关注大族激光、智云股份等设备公司。 

 行业动态：（1）2018 年 11 月挖掘机械行业数据快报:2018 年 1-11 月纳

入统计的 25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 187393 台，

同比涨幅 48.4%。2018 年 11 月，共计销售各类挖掘机械产品 15877 台，

同比涨幅 14.9%。（2）OPEC+减产协议终于达成：12 月 7 日，OPEC+

达成了每日减产 120-130 万桶原油的新目标。此轮减产将以 2018 年 10

月的产量为基准，从明年 1 月持续至 6 月。 

 公司动态：（1）京山轻机设立欧洲子公司，富瑞特装向子公司增资等。（2）

应流股份计划非公开发行，中泰股份拟收购山东中邑 100%股权。（3）至

纯科技、恒润股份等股东减持，巨星科技、智云股份等回购公司股份。 

 投资建议：短期来看，尽管油价有所波动，但 OPEC 减产协议达成，油价

中枢逐步抬升，油服板块收入和毛利率有望迎来双增长，建议关注油服板

块投资机会，推荐杰瑞股份，关注通源石油、石化机械等；中期来看，政

策预期发生变化，建议关注轨交装备和工程机械板块估值修复机会，推荐

恒立液压、三一重工、中国中车，关注中铁工业等。长期来看，我们坚定

推荐具备可持续成长性的新兴板块，如激光设备、工业机器人、半导体设

备等板块，推荐锐科激光、埃斯顿、克来机电、大族激光、北方华创等标

的。 

 风险提示:1）宏观经济波动风险：机械设备与全国固定资产投资密切相关，

如果宏观经济发生波动，全国固定资产投资增速下滑，相关设备采购动力

不足，机械板块业绩将受到明显影响。2）钢材等原材料价格大幅波动风

险：机械板块属于国民经济中游产业，当上游原材料包括钢材、铝材等价 
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格大幅上涨，中游企业采购成本上升，直接影响到行业整体毛利率。3）全球原油价格大幅波动风险：油

服作为机械行业中的重要板块，与全球原油价格高度相关，如果油价大跌，全球油企资本开支下滑，油服

企业订单不足，业绩将不达预期。4）研发投入不足风险：工业机器人、激光设备等处于进口替代的阶段，

如果国内企业研发投入不足、市场推广缓慢，则相关企业存在业绩不达预期的风险。5）中美贸易战升级

风险：受中美贸易战影响，部分机械企业产品被列入制裁名单，影响公司近几年出口业务；如果未来贸易

战升级，将对整个制造业造成较大的冲击。  
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一、 市场表现 

申万机械设备行业指数上周（2018.12.03-2018.12.07）上涨 2.14%，同期沪深 300 指数上涨 0.28%，

跑赢市场 1.86 个百分点。 

在申万所有 28 个一级行业中，农林牧渔、休闲服务和钢铁等行业涨幅较大，医药生物、房地产和非

银金融等行业跌幅较大。在所有行业中，机械设备行业周涨幅位于第 7 位。 

图表1 机械设备（申万）指数上周上涨 2.14%，跑赢沪
深 300 指数 1.86 个百分点 

 图表2 机械行业周涨幅（%）在所有申万一级行业中位列
第 7 位 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所  资料来源:wind，平安证券研究所 

在申万机械设备行业的所有二级子行业中，股价涨幅较大的子行业为农用机械（6.0%）、内燃机（4.6%）

和铁路设备（4.5%）。跌幅较大的子行业为纺织服装设备（-0.6%）和楼宇设备（-0.1%）。 

截至 12 月 7 日，申万机械行业整体市盈率为 25 倍，沪深 300 整体市盈率为 11 倍；在机械主要子

行业中，金属制品 III、楼宇设备和工程机械等行业的市盈率相对较低，农用机械、内燃机和磨具磨

料等行业的市盈率较高。 

图表3 机械行业主要子行业股价周涨跌幅（%）  图表4 所有二级行业市盈率均高于沪深 300 平均市盈率 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所  资料来源:wind，平安证券研究所 
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二、 本周观点：建议关注 5G 相关设备 

近期三大运营商获得 5G 试验频率使用许可证，这意味着全国范围的大规模 5G 试验即将展开。2019

年将成为我国 5G 建设元年，2020 年后将进入快速建设阶段。参考平安通信组观点，乐观预计

2019-2023 年间，每年的 5G 宏基站建设数量为 50 万/100 万/100 万/125 万/125 万站。5G 建设的

开启，将带动新一轮大规模投资。 

图表5 2019 年开启 5G 基站建设  图表6 5G 技术有望带动通信设备新一轮大规模投资 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 

5G 建设将显著提升我国 IDC（数据中心）建设。随着 5G、人工智能、云计算、物联网等技术的不

断成熟，终端侧上网需求量将呈现指数级增长，对 IDC 的应用场景也将进一步扩大，IDC 市场需求

随之拉升。至 2017 年底，全球 IDC 市场规模达到 534.7 亿美元，同比增长 18.3%。2018 年国内市

场规模将超过 1200 亿元，2020 年将超过 2000 亿元。 

图表7 全球 IDC 市场规模持续上升  图表8 国内 IDC 市场规模高速成长 

 

 

 

资料来源：产业信息网，平安证券研究所  资料来源：产业信息网，平安证券研究所 

IDC 市场的持续增长将带动 IDC 制冷设备快速成长，未来两年行业增速有望达 30%以上。此外，5G

的大规模建设，将带动基站的建设，进而带动基站制冷设备数量的增长。建议关注英维克、佳力图

等制冷设备公司。 
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图表9 机房环境温度要求 

项目 A 级 B 级 C 级 

主机房温度（开机时） 23℃±1℃ 18-28℃ 

主机房相对湿度（开机时） 40%-55% 37%-75% 

主机房温度（停机时） 5℃-35℃ 

主机房相对湿度（停机时） 40%-70% 20%-80% 

主机房与辅助区温度变化率（开、停

机时） 
＜5℃/h ＜10℃/h 

辅助区温度、相对湿度（开机时） 18-28℃、35%-75% 

辅助区温度、相对湿度（停机时） 5-35℃、20%-80% 

不间断电源系统电池室温度 15-25℃ 

机房专用空调 N+X 冗余 N+1 冗余 N 

冷冻机组、冷冻和冷却水泵 N+X 冗余 N+1 冗余 N 

资料来源：佳力图招股说明书，平安证券研究所 

此外，5G 技术的应用将对智能手机产生重要影响。以苹果手机为例，每当出现重要技术升级期，相

关设备商将显著受益。2019-2020 年 5G 版智能手机有望发布，重要设备至少提前半年招标，建议

关注大族激光、智云股份等设备公司。 

图表10 苹果智能手机即将迎来 5G 版 

 

资料来源：苹果，平安证券研究所 
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三、 行业动态及公司公告 

3.1 行业新闻 

2018 年 11 月挖掘机械行业数据快报 

根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2018 年 1-11 月纳入统计的 25 家主机制

造企业，共计销售各类挖掘机械产品 187393 台，同比涨幅 48.4%。国内市场销量（统计范畴不含

港澳台）169921 台，同比涨幅 44.2%。出口销量 17351 台，同比涨幅 106.6%。2018 年 11 月，共

计销售各类挖掘机械产品 15877 台，同比涨幅 14.9%。国内市场销量（统计范畴不含港澳台）14150

台，同比涨幅 9.8%。出口销量 1717 台，同比涨幅 86.2%。 

OPEC+减产协议终于达成 

12 月 7 日，OPEC+达成了每日减产 120-130 万桶原油的新目标。此轮减产将以 2018 年 10 月的产

量为基准，从明年 1 月持续至 6 月。根据新方案，OPEC 将减产每日 75—80 万桶原油，而其他联

盟产油国则至少将减产 40 万桶/日。俄罗斯将需要减产约 23 万桶/日。以 10 月的产量为基准，OPEC

同意在明年 4 月评估减产。 

中国超越韩国成全球最大半导体设备市场 

据韩国亚洲日报消息，今年韩国前三季度半导体设备出货规模分别为 35.3 亿美元、62.6 亿美元和

34.5 亿。中国半导体设备市场规模不断扩大。三季度中国半导体设备市场规模为 39.8 亿美元，环比

增长 5%，同比增长 106%，成为全球最大半导体设备市场。2017 年三季度时，中国半导体设备市

场规模还仅仅只有 19.3 亿美元，当时仅为韩国市场规模的五分之二，短短一年，中国便实现反超，

市场规模扩大了两倍。 

2018 年上半年 SCARA 出货量排行 TOP 10 

中国工业机器人市场经历了 2017 年的“爆发”，2018 年增速有所放缓，对于机器人厂商而言，不可

谓不是喜忧参半，作为 2018 年上半年市场增长的主要拉动力之一，SCARA 市场增速在 40%以上，

明显高于行业总体增速。GGII 推出 2018 年上半年 SCARA 出货量排行 TOP 10，前十名企业依次为：

爱普生、雅马哈、众为兴、台达、三菱、东芝、李群自动化、图灵机器人、埃斯顿、罗普伺达。 

 

3.2 公司公告-经营管理 

【京山轻机】拟出资 1,000 万欧元设立京山轻机欧洲有限公司，主要利用欧洲成熟的研发体系和供

应链，为公司的国际化战略在欧洲深耕细作提供平台。 

【中船科技】公司近期收到政府补助 510 万元，系两项课题研究经费。 

【创力集团】公司拟以 0 元价格向亿能电子管理团队转让亿能电子合计 273.97 万元注册资本，本次

交易完成后，本公司持有亿能电子的股权比例由 7.912%降低到 3.516%。 

【中科电气】公司副总经理、董事会秘书黄雄军先生辞职。 

【康跃科技】公司计划成立美国子公司，注册资本 30 万美元。 

【中亚股份】公司独立董事刘东红辞职。 

【软控股份】公司董事会同意聘任李颉先生担任公司财务总监，负责公司财务中心工作。 

【富瑞特装】公司拟对富瑞深冷进行现金增资，增资总金额为 1 亿元人民币。 
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3.3 公司公告-重大事项与非公开发行 

【应流股份】公司计划非公开发行募集 9.5 亿元资金，其中 6.65 亿元用于高温合金叶片精密铸造项

目，2.85 亿元用于偿还银行借款。 

【中泰股份】公司计划收购山东中邑 100%股权，标的作价 14.55 亿元，标的公司主营管网设施和

天然气销售渠道。 

 

3.4 公司公告-股权变化 

【恒润股份】2018 年 6 月 6 日至 2018 年 12 月 3 日，公司股东光大控股创投减持公司股份 120 万

股，约占公司总股本的 1.16%。 

【恒润股份】公司股东光大控股创投计划减持公司股份 208 万股（占总股本的 2%），鑫裕投资计划

减持 104 万股（占总股本的 1%）。 

【智云股份】截至 2018 年 11 月 30 日，公司累计回购公司股份 747 万股，回购的股份数量占公司

目前总股本的比例为 2.5888%，支付的总金额为 8256 万元（含手续费）。 

【伊之密】截至 2018 年 11 月 30 日，公司累计回购公司股份数量为 286 万股，占公司总股本的

0.6625%，回购金额 2050 万元。 

【巨星科技】截至 2018 年 11 月底，公司累计回购股份 509 万股，占公司总股本的 0.4734%，回购

金额 4860 万元。 

【晶盛机电】公司近期完成 2018 年限制性股票授予工作，向 121 人共计授予 85.8 万股公司限制性

股票。 

【英维克】公司股东上海秉原 11 月 27 日至 12 月 4 日减持公司股份 215 万股，占总股本的 1%。 

【展鹏科技】受同一实际控制人控制的公司股东浙江如山和诸暨鼎信半年来减持公司股份 104 万股，

占总股本的 0.4977%。公司财务总监管东涛累计减持 4 万股，占总股本比例为 0.0191%。 

【新天科技】公司拟回购本公司股份，金额不低于 3,000 万元，回购股份的价格不超过人民币 3.50

元/股。 

【机器人】12 月 6 日，公司回购公司股份 71.86 万股，占总股本的 0.0461%，成交金额 986 万元。 

【佳士科技】公司股东徐爱平女士通过大宗交易减持公司股份 1014 万股，由公司股东千鑫恒公司增

持。 

【至纯科技】股东维科新业计划减持 422 万股，占总股本 2%，股东联新投资计划减持 139 万股，

占比 0.6604%。 

【昌红科技】公司计划回购公司股份，回购资金为 5000 万元-1 亿元。 

【创力集团】公司股东芮国洪先生 9 月 18 日至 12 月 7 日，累计减持公司股份 520 万股，占总股本

的 0.82%。 
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四、 投资建议 

投资建议：短期来看，尽管油价有所波动，但 OPEC 减产协议达成，油价中枢有望逐步抬升。油服

板块收入和毛利率有望迎来双增长，建议关注油服板块投资机会，推荐杰瑞股份，关注通源石油、

石化机械等；中期来看，政策预期发生变化，建议关注轨交装备和工程机械板块估值修复机会，推

荐恒立液压、三一重工、中国中车，关注中铁工业等。长期来看，我们坚定推荐具备可持续成长性

的新兴板块，如激光设备、工业机器人、半导体设备等板块，推荐锐科激光、埃斯顿、克来机电、

大族激光、北方华创等标的。 

图表11 行业重点公司盈利预测表 

股票名称 

股票 

代码 

股票价格 EPS PE 评级 

20181207 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E  

锐科激光 300747 140.25 2.17 3.51 5.02 64.8 39.9 27.9 强烈推荐 

恒立液压 601100 19.45 0.43 0.92 1.21 44.9 21.1 16.1 强烈推荐 

大族激光 002008 32.97 1.56 1.78 2.41 21.1 18.5 13.7 推荐 

克来机电 603960 28.79 0.36 0.63 0.89 79.0 46.0 32.3 推荐 

杰瑞股份 002353 17.36 0.07 0.56 0.75 245.3 31.2 23.2 推荐 

先导智能 300450 28.78 0.61 0.96 1.50 47.2 29.8 19.2 推荐 

埃斯顿 002747 9.60 0.11 0.15 0.23 86.5 66.1 41.6 推荐 

北方华创 002371 43.62 0.27 0.50 0.78 159.0 87.8 56.2 推荐 

三一重工 600031 8.19 0.27 0.75 0.76 30.5 11.0 10.8 推荐 

资料来源：wind，平安证券研究所 

 

五、 风险提示 

1）宏观经济波动风险； 

机械设备与全国固定资产投资密切相关，如果宏观经济发生波动，全国固定资产投资增速下滑，相

关设备采购动力不足，机械板块业绩将受到明显影响。 

2）钢材等原材料价格大幅波动风险； 

机械板块属于国民经济中游产业，当上游原材料包括钢材、铝材等价格大幅上涨，中游企业采购成

本上升，直接影响到行业整体毛利率。 

3）全球原油价格大幅波动风险； 

油服作为机械行业中的重要板块，与全球原油价格高度相关，如果油价大跌，全球油企资本开支下

滑，油服企业订单不足，业绩将不达预期。 

4）研发投入不足风险； 

工业机器人、激光设备等处于进口替代的阶段，如果国内企业研发投入不足、市场推广缓慢，则相

关企业存在业绩不达预期的风险。 

5）中美贸易战升级风险； 

受中美贸易战影响，部分机械企业产品被列入制裁名单，影响公司近几年出口业务；如果未来贸易

战升级，对整个制造业将造成较大的冲击。 
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六、 行业图表附件 

2018 年 1-10 月，通用设备主营收入与利润总额增速分别为 8.2%、8.8%；专用设备的主营收入与

利润总额增速分别为 11.0%、21.0%，通用设备、专用设备的收入增速小幅下滑。 

图表12 通用设备制造业主营收入与利润总额增速 
 
图表13 专用设备制造业主营收入与利润总额增速 

 

 

 

资料来源:wind，平安证券研究所  资料来源:wind，平安证券研究所 

2018 年 1-10 月，国内工业机器人累计产量为 11.8 万台，同比增长 8.7%。 

图表14 工业机器人 2018 年 1 月-2018 年 10 月累计产量 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

2018 年 1-10 月，挖掘机行业累计产量为 21.6 万台，同比增长 51.3%。 
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图表15 挖掘机行业 2018 年 1 月-2018 年 10 月累计产量 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

2018 年 1-10 月，金属切削机床行业累计产量为 41 万台，相比去年同期增长 0.7%。 

图表16 金属切削机床 2018 年 1 月-2018 年 10 月累计产量 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所
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