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Tabe_Profit] 机械行业基本状况 
上市公司数 319 

行业总市值(百万元) 1720445.81 

行业流通市值(百万元) 1258254.37 
 
[Table_QuotePic] 机械行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
1．行业深度：《油气装备及服务：战略

看好油服！2018-2020 景气向上！》

2018.03.22 

2．公司深度：《杰瑞股份（002353）：

油服民企龙头——有望再次腾飞！》

-2018.02.05 

3. 公司深度：《海油工程（600583）：

受益中海油资本开支高增长；海外业务

有望成亮点》-2018.02.26 

4. 公司深度：《中海油服（601808）：

乘中海油资本支出大增东风，破冰再远

航》2018.02.26 

 

 

Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

杰瑞股份 17.3

6 

0.07 0.57 1.02 1.53 245 30 17 11 0.27  买入 

海油工程 5.35 0.11 0.05 0.22 0.40 48 107 24 13 0.13  买入 

石化机械 8.35 0.02 0.19 0.32 0.41 531 44 26 20 0.56  增持 

通源石油 7.23 0.10 0.29 0.45 0.59 74 25 16 12 0.38  增持 

中海油服 9.46 0.01 0.05 0.27 0.45 136

5 

189 35 21 0.18  买入 

 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 OPEC 达成减产协议，OPEC 与盟国合计减产 120 万桶/天 

根据 OPEC 近期发布的政策公报，目前 OPEC 与盟国达成协议，在 10 月
的产量基础上合计减产 120 万桶/天，自 2019 年 1 月起生效，持续 6 个月。 

其中，OPEC 成员国减产 80 万桶/天，俄罗斯等非 OPEC 产油国减产 40
万桶/天。根据 OPEC 月报，2018 年 10 月，OPEC 合计产油 3290 万桶/
天，在此基础上减产 80 万桶/天，则产量降至 3210 万桶/天，与 2018 年上
半年的平均产量相当。 

 近期油价逐步企稳，布油重新站稳 60 美元/桶以上 

近期油价整体止跌企稳，12 月 7 日，布油上涨 2.23%，报收 61.4 美元/桶，
美油上涨 1.24%，报收 52.13 美元/桶。 

 美国 75 年来首次实现原油净出口，国际原油市场份额竞争加剧 

根据彭博社，11 月 30 日当周，美国原油日产量已经达到了 1170 万桶，已
超越沙特、俄罗斯成为世界上最大的产油国。同时，当周美国原油和成品
油净出口量为 21.1 万桶/天，美国原油实现 75 年来首次实现净出口。 

我们认为，受益于页岩油气产量的快速上升，美国已成为最大的产油国，
国际石油市场份额的争夺将日趋白热化。 

 卡塔尔宣布 2019 年 1 月退出 OPEC  

根据彭博社，12 月 3 日卡塔尔宣布自 2019 年 1 月起退出 OPEC，结束其
长达 58 年的成员国身份。卡塔尔的能源业务聚焦于天然气而非原油，卡塔
尔的原油产量约为 60 万桶/天，占 OPEC 总产量的 2%，却是全球最大的
液化天然气生产与出口国。 

卡塔尔能源部长表示，卡塔尔主要是希望把更多精力投入到天然气的开发
上，计划在未来几年将天然气产量从 7700 万吨/每年增加至 1.1 亿吨/每年。 

我们认为，卡塔尔退出 OPEC 从产量的角度对 OPEC 影响甚微。同时，也
反映出天然气在化石能源中越发独立于原油存在，体现能源格局的变化。 

 如果油价企稳，国家能源安全下，油服行业仍将是增长确定性较高子行业 

我们年初油服推荐逻辑对油价假设为：美油 55-65 美元/桶，布油 65-75 美
元/桶。目前油价靠近假设下限附近。  

我们认为，如果油价能企稳，油服推荐逻辑仍然成立。在“国家能源安全”
大背景下，明后年国内“三桶油”资本开支同比增长 15-20%概率较大。油
服仍将是明后年增长确定性较高的子行业。 

 投资建议：推荐杰瑞股份；看好海油工程、石化机械等 

精选具全球竞争力的优质龙头！推荐杰瑞股份（油气装备及服务民企龙头，
“大国重器”，业绩弹性大）；看好海油工程（海工龙头，PB 估值 1 倍）、
石化机械（压裂设备国产双巨头之一，天然气全产业链装备），关注安东油
田服务、通源石油、中海油服、中油工程、惠博普等。 

 风险提示：油价大幅波动； OPEC 减产低于预期；油气开支低于预期。 
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  行业点评 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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