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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 138 

行业总市值(百万元) 1490535.3

8  

 

行业流通市值(百万元) 944005.21  

 

 

 

行业-市场走势对比 

  

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒】CTR 数据点评：双十

一电商广告增幅显著，楼宇广告成为主

战场>>2018.12.07 

<<【中泰传媒】传媒行业商誉专题报告：

传媒或迎商誉减值高发期，关注出版行

业及细分龙头>>2018.12.06 

<<【中泰传媒-周观点】把握细分龙头

及 游 戏 、 出 版 行 业 投 资 机

会>>2018.12.02 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中文传媒 12.4

2 

1.05  1.21 1.37 1.52 11.7

9 

10.29 9.07 8.16 0.67 买入 

视觉中国 26.0

0 

0.42  0.54 0.70 0.88 62.6

3 

47.90 37.25 29.59 1.30 增持 

吉比特 135.

46 

8.48  9.77 10.50 11.92 15.9

7 

13.86 12.90 11.36 1.73 买入 

中南传媒 11.9

8 

0.84  0.72 0.76 0.82 14.2

2 

16.74 15.73 14.59 2.45 增持 

城市传媒 7.27 0.47  0.54 0.63 0.71 15.5

0 

13.34 11.55 10.29 0.74 买入 

平治信息 40.0

9 

0.81  1.81 2.42 3.01 49.7

3 

22.15 16.57 13.32 0.49 买入 

备注： 

[Table_Summary] 投资要点 
 【中泰传媒互联网团队—周观点】本周传媒板块上涨 1.10%，跑赢中小板

（1.02%）与沪深 300（0.28%），跑输创业板（1.33%），涨跌幅位于全行

业中下游水平。 

 本周中小创表现较好，市场受 G20 峰会达成协议、外围环境改善的预期影

响，前半周表现强劲，其后受华为事件、外盘拖累等因素影响，后半周回

调。传媒板块整体跟随市场波动，未发生重大基本面变化。 

 12 月 7 日，据央视报道，网络游戏道德委员会于近期成立，并对首批 20

款存在道德风险的网络游戏进行了评议。经对评议结果进行认真研究，网

络游戏主管部门对 11 款游戏责成相关出版运营单位认真修改，消除道德风

险；对 9 款游戏做出不予批准的决定。我们认为：（1）版号审批之外又增

加道德委员会评议，监管更加严格，对行业短期可能造成进一步压制，长

期有利于行业健康发展；（2）版号暂停审批后第一次出现游戏审批的相关

信息，存在版号放开的预期；（3）游戏分级制度或向前推进。对于游戏行

业，我们建议关注即将召开的 2018 年度游戏产业年会动态。 

 我们本周对传媒行业的商誉问题进行了细致梳理，传媒商誉领跑全市场，

商誉规模占 A 股总商誉比重超过 12.5%，商誉净资产比达 25%。我们认为

2018-2019 或成为商誉减值高发期。理由如下：（1）2017 年商誉减值规模

已呈现加速上升态势，同比增长近 550%；（2）2018 年将成为业绩承诺到

期的高峰时点。将有超过 50 家被并购标的业绩承诺到期。业绩承诺到期高

峰，经常伴随商誉减值；（3）证监会发布了《会计监管风险提示第 8 号—

商誉减值》， 2018 年度及以后的商誉减值处理将更加严格。 

 我们认为当前时点，传媒行业依然面临较为严重的商誉减值压力，中长期

来看，精选业务稳健、增长确定性高、商誉质押等风险小、现金流充沛、

估值合理的行业及个股，推荐关注商誉风险较小的出版行业及细分领域龙

头。 

 推荐关注：中文传媒（低估值手游出海龙头，IP 新作值得期待）、吉比特

（优质 CP，深耕 MMO、二次元、Roguelike 等垂直细分领域）、视觉中国

（图片版权行业龙头）、中南传媒（教辅业务有望企稳，教育拓展持续深入，

分红比例较高）、城市传媒（图书主业高增，新业态布局逐步进入收获期）、

平治信息（移动互联网下沉，内容付费趋势明显）。 

 风险提示：1）股市系统性风险；2）内容持续盈利风险；3）行业竞争加剧

风险。 
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本周行情：本周传媒板块上涨 1.10%，跑赢中小板（1.02%）与沪深 300（0.28%），

跑输创业板（1.33%），涨跌幅位于全行业中下游水平。 

 本周传媒板块上涨 1.10%，跑赢中小板（1.02%）与沪深 300（0.28%），跑输创业板（1.33%），涨跌幅位

于全行业中下游水平。 

 从传媒各个细分板块来看，本周多数板块上涨。平面媒体板块、电影动画板块和整合营销板块涨幅较大，上

涨 2.59%、2.28%和 1.66%。广播电视板块和互联网板块涨幅较小，分别上涨 0.26%和 0.22%。 

 从个股来看，华谊嘉信最高，上涨 17.51%，美盛文化上涨 15.84%，位列第二；掌阅科技上涨 15.18%，位

列第三。个股跌幅前三：天威视讯（-13.48%）、新华传媒（-9.01%）、科达股份（-7.98%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

周重点公告：   

对外投资 

【金陵体育】公司为了满足公司的发展需要，拓宽大体育产业布局，江苏金陵体育器材股份有限公司拟与张家港

保税区隆元投资合伙企业（有限合伙）、嘉兴宜贵投资合伙企业（有限合伙）以及自然人周毅先生共同投资成立

合资公司金陵云体育有限公司，合资公司注册资本为人民币 5000万元，出资时间为 2028 年 12月 31日前。 

【平治信息】公司全资子公司杭州千越信息技术有限公司（杭州千越）与北京华富国润资产管理有限公司（华富

国润）、永赢资产管理有限公司（永赢资产）拟共同设立产业投资基金。产业投资基金的总规模预计为人民币 2

亿元，杭州千越作为产业投资基金的有限合伙人，拟以自有资金认缴实际募集资金人民币 9999万元。本次对外

投资的资金来源为公司自有资金。 

 

股份回购 

【巨人网络】公司首次以集中竞价方式实施回购股份，回购股份数量为 4.51万股，占公司总股本的 0.0022%；

其中，最高成交价为 19.10元/股，最低成交价为 18.99元/股，成交总金额为 85.66万元。 

【元隆雅图】公司司决定回购注销因个人原因离职的林小燕、易雯、冯振、冯建伟、张婷婷、戴碧珊、王悦、王

锦辉已获但尚未解除限售的 7.14 万股限制性股票，回购价格为 12.41元/股。 

 

股权转让 

【骅威文化】公司控股股东、实际控制人郭祥彬先生及其一致行动人郭群先生，分别将其持有的公司股票 5821.82

股、1708.10 股（合计 7529.91股，占公司总股本的 8.76%）以每股 5.1615元的价格转让给杭州鼎龙企业管理有

限公司。 
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【奥飞娱乐】公司因业务需求以本金累积不超过 2 亿元人民币（或等值外币）持续开展货币、利率互换及期权

业务（包括但不限于外汇远期、结构性远期、外汇掉期、外汇期权、利率掉期等业务）。有效期自 2019年 1月 1

日至 2019年 12月 31日。 

【唐德影视】公司股东陈蓉拟以大宗交易的方式减持不超过 480.45万股，即不超过公司总股本的 1.21%。 

【鹿港文化】公司同意对符合条件的 130名激励对象首次授予的限制性股票实施第三期解锁，可解锁比例 40％；

对符合条件的 5名预留授予激励对象的限制性股票实施第二期解锁，可解锁比例 50%，可解锁股份合计为 247.04

万股，本次解锁股票上市流通时间为 12月 10日。 

【读者传媒】公司部分首发有限售条件的股份将上市流通，本次限售股上市流通数量为 3.46亿股，本次限售股

上市流通日期为 12月 10日。 

【艾格拉斯】公司实际控制人及其一致行动人吕仁高、吕成杰、巨龙控股、巨龙文化计划自本公告披露之日起

15 个交易日后的三个月内通过集中竞价交易方式减持不超过 1844.90股公司股份，占公司总股本的 1%；计划在

自本公告披露之日起三个月内通过大宗交易方式减持不超过 3689.79万股本公司股份，占公司总股本的 2%；合

计减持不超过 5534.69万股份，占公司总股本的 3%。 

【恺英网路】公司有限售股即将上市流通，本次限售股上市流通数量为 1132.42万股，占截止本公告日本公司总

股本的约 0.53%。 

【出版传媒】公司决定终止收购安徽哪吒互娱信息技术有限公司全部股权。 

【思美传媒】公司与舟山壹德投资合伙企业（有限合伙）（舟山壹德）以及北京爱德康赛广告有限公司(爱德康赛）、

刘申签订了《关于北京爱德康赛广告有限公司之股权转让协议》，以 3.20亿元人民币的价格将公司持有的北京爱

德康赛广告有限公司 100%股权转让给舟山壹德。本次交易完成后，公司不再持有爱德康赛的股权。 

【中潜股份】公司授予的限制性股票第一个解除限售期解除限售条件已经成就，本次符合解除限售条件的激励对

象共计 78人，实际解除限售的数量为 32.16万股，占目前公司股本总额的 0.19%。公司 2017年限制性股票激励

计划的 2 名激励对象离职以及该激励对象的个人业绩考核结果，公司对其已获授但未具备解除限售条件的限制性

股票合计40,000股进行回购注销。因公司第三届董事会第二十一次会议审议通过回购注销80,400股限制性股票，

截止目前尚未办理回购注销手续，本次回购注销限制性股票 4万股，合计回购注销 12.04 万股限制性股票。 

 

 

周重点新闻：  

 

 Hulu 与动画公司 Funimation 达成优先合作协议。近日，流媒体公司 Hulu 与索尼影视电视旗下动画公

司 Funimation 达成了独家有限合作协议，从 2019 年起，Funimation 授权与制作的新作品将在 Hulu 上播

出。Funimation 此前与美国动画发行公司 Crunchyroll 签订的内容共享协议已经在 2018 年 11 月初到期，

索尼决定不再续约。（来源：界面 20181205） 

 

 沉浸文化获星瀚资本百万元级种子轮投资。短视频 MCN 公司沉浸文化今日宣布获得星瀚资本百万元级种

子轮投资，创始人王玉珏表示，本轮融资将主要用于建设内容团队，扩大产能。沉浸文化是一家短视频

MCN机构，主营业务包括短视频制作和网红 IP孵化。（来源：亿欧 20181205） 

 

 广电总局加快推动人工智能同广播电视深度融合。 国家广播电视总局局长聂辰席表示，要加快推动人

工智能同广播电视深度融合，为广播电视高质量发展提供新动能。人工智能是智慧广电建设的关键支撑

技术之一。要深入研究把握以人工智能为代表的新一代信息技术，更好地把人工智能运用到打造智慧广

电媒体、发展智慧广电网络、建设智慧广电生态、加强智慧广电监管等各方面。（来源：36kr 20181204） 
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 腾讯音乐将于 12 月 12 日赴美上市。腾讯音乐今日更新招股书，招股书显示，腾讯音乐申请公开挂牌

8200 万份 ADS，招股区间为 13 美元~15 美元。腾讯音乐将于 12 月 12 日在纽交所上市，股票代码为

“TME”。（来源：腾讯音乐 20181203） 

 

 周票房数据。第 48 周（2018.11.26-2018.12.02）：第 48 周总票房 6.86 亿，环比下降 22.79% ，同比下降 6.55%，

其中《无名之辈》以 2.78 亿票房排名第一，总观影人次 801.20 万。 

 

图表 5：2017-2018 周度票房统计 

 

来源：猫眼，中泰证券研究所 
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 即将上映电影情况：12月即将上映的影片有 50部。 

 

 

来源：猫眼电影，中泰证券研究所 

电影名称 题材 上映时间 是否进口

《碟仙实录》 惊悚、恐怖、悬疑 12月8日 否

《三只小猪2》 动画 12月8日 否

《云上日出》 剧情、战争 12月11日 否

《谁是坏孩子》 剧情、爱情 12月11日 否

《照相师》 剧情、历史 12月12日 否

《缘梦》 剧情、爱情 12月13日 否

《龙猫》 动画、冒险、奇幻 12月14日 是

《印度合伙人》 剧情、喜剧、爱情 12月14日 是

《绿毛怪格林奇》 喜剧、动画、家庭 12月14日 是

《网络迷踪》 剧情、悬疑、犯罪 12月14日 是

《午夜整容室》 恐怖、惊悚 12月14日 否

《二胎来了》 剧情、喜剧、家庭 12月14日 否

《堡藏》 喜剧、惊悚、悬疑 12月14日 否

《最萌警探》 喜剧、动作 12月14日 是

《轻轻握住你的手》 剧情、爱情 12月14日 否

《铁臂双雄》 爱情、动作、武侠 12月14日 否

《来日方长》 剧情 12月14日 否

《春天的马拉松》 剧情 12月14日 否

《破天荒》 剧情 12月14日 否

《正好的我们》 剧情 12月14日 否

《中国合伙人2》 剧情 12月18日 否

《爱在湘西》 剧情、爱情 12月18日 否

《武林怪兽》 喜剧、动作、武侠 12月21日 否

《素人特工》 喜剧、动作、冒险 12月21日 否

《蜘蛛侠 平行宇宙》 动画、动作、科幻 12月21日 是

《天气预爆》 剧情、喜剧、奇幻 12月21日 否

《白蛇 缘起》 爱情、动画、奇幻 12月21日 否

《叶问外传 张天志》 动作 12月21日 否

《世界上最远的距离》 剧情、爱情 12月21日 否

《大人物》 动作、犯罪 12月21日 否

《凌晨两点半》 恐怖、惊悚、悬疑 12月21日 否

《假戏真作》 恐怖、惊悚、冒险 12月21日 否

《夜魔奇案》 剧情、惊悚、悬疑 12月21日 否

《浪漫七夕之疯狂搅局》 剧情、爱情 12月25日 否

《怨灵玩偶》 恐怖、惊悚 12月28日 否

《阳光星旅团》 剧情 12月28日 否

《我们最好的时光》 剧情 12月28日 否

《苗寨情缘》 剧情 12月28日 否

《拳职妈妈》 剧情 12月28日 否

《云南虫谷》 动作、冒险、奇幻 12月29日 否

《断片之险途夺宝》 喜剧、冒险 12月29日 否

《手机狂响》 喜剧、剧情 12月29日 否

《灵魂的救赎》 剧情 12月29日 否

《午夜废墟》 恐怖、惊悚、悬疑 12月29日 否

《两只小猪之勇闯神秘岛》 动画、冒险、家庭 12月30日 否

《警车联盟》 动画、动作、冒险 12月30日 否

《阿里巴巴三根金发》 喜剧、动画、冒险 12月30日 否

《功夫四侠 勇闯地宫》 动画、冒险 12月30日 否

《闯堂兔3囧囧时光机》 喜剧、动画、冒险 12月30日 否

《龟兔大作战》 喜剧、动画、冒险 12月30日 否

《地球最后的夜晚》 剧情、爱情、悬疑 12月31日 否

图表 6：12 月即将上映电影情况统计 
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 电视剧、综艺收视率。第 48 周（2018.11.26-2018.12.02）：电视剧收视率排行中，北京卫视的《幸福一家人》

以 1.5%的首播收视率位居第一；自制节目首播收视率排行榜中，中央三套的《开门大吉》以 1.05%的收视

率位居第一。 

 

图表 7：第 48 周上星频道晚间电视剧首播收视排行  图表 8：第 48 周上星频道晚间自办节目首播收视排行 

 

 

 

来源：微博账号“卫视这些事儿”，收视中国，中泰证券研究所  来源：微博账号“卫视这些事儿”， 收视中国，中泰证券研究所 
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 IOS 免费榜及畅销榜排名。免费榜中,腾讯旗下的《Crowd City》占据下载榜首，手游《侍魂：胧月传说》

排名第二，《绝地求生：刺激战场》排名第三。畅销榜中《王者荣耀》、《梦幻西游》和《火影忍者 OL-忍者

新世代》位列第一、第二和第三名。 

 

图表 9：IOS 免费榜排名  图表 10：IOS 畅销榜排名 

 

 

 

来源：Appannie，中泰证券研究所  来源：Appannie，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 

 

 
重要声明： 

 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形

式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或

修改。 

 

 

 


