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2018 年 12 月 10 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20181203--20181207）燃气指数上涨 3.06%，水务指数上

涨 4.21%，沪深 300 指数上涨 0.28%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 2.78

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 3.93 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有创业环保

（16.63%）、巴安水务（16.39%）、金鸿控股（12.52%），表现较差的

个股为钱江水利（-5.76%）、百川能源（-2.84%）、国新能源（-1.31%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2018 年 12 月 10 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2018 年 1-10 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 5586.90 

 累计增长% 20.70 

 利润总额（亿元） 467.20 

 累计增长% 12.40 

 水务  

 销售收入（亿元） 1984.90 

 累计增长% 8.70 

 利润总额（亿元） 208.80 

80  累计增长% -4.60 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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11 月份进口天然气 915.4 万吨，增长 39.8% 

               ----燃气水务行业周报（12.3-12.7） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2018 年 12 月 10 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20181203--20181207）燃气指数上涨 3.06%，水务指数上

涨 4.21%，沪深 300 指数上涨 0.28%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 2.78

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 3.93 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  
数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有创业环保

（16.63%）、巴安水务（16.39%）、金鸿控股（12.52%），表现较差的

个股为钱江水利（-5.76%）、百川能源（-2.84%）、国新能源（-1.31%）。 
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日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

11 月份中国进口天然气 915.4 万吨 同比大增 39.8% 

海关总署最新数据显示，11 月份，中国进口天然气 915.4 万吨，

同比增加 260.4 万吨，增长 39.8%；环比增加 185.5 万吨，增长 25.4%。

11 月份，天然气进口额为 43.6 亿美元（301.1 亿人民币），同比增长

82.7%，环比增长 31.6%。据此推算进口单价为 476.0 美元/吨（3289.3
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2018 年 12 月 10 日 

日 

元/吨），同比上涨 30.7%；环比上涨 4.9%。 

2018 年 1-11 月份累计，全国共进口天然气 8119.1 万吨，同比增

长 33.8%；累计进口金额 338.4 亿美元（2229.4 亿人民币），同比增长

66.8%（以人民币计为 62.0%）。11 月份，中国北方地区陆续进入冬供

阶段，环保政策及“煤改气”下，天然气进口量大增 39.8%，为今年最

高月增幅。 

南京调整非居民用气销售价格 

南京市物价局近日下发《关于调整非居民用气销售价格政策有关

事项的通知》，明确非居民用气销售价格区分为非冬季价格政策和冬

季价格政策，取消大用户价格优惠政策和冬季加价政策。其中，非冬

季非居民用气销售价格统一执行政府指导价，冬季非居民用气的定价

方法则有所不同。该通知自 11 月 1 日起执行。 

非冬季价格政策执行时间为当年 4 月至 10 月，冬季价格政策执

行时间为当年 11 月至次年 3 月。对于非冬季非居民用气销售价格，

要求统一执行政府指导价。而政府指导价暂不调整，销售基准价 2.98

元/立方米。 

通知明确，冬季非居民用气区分为合同购气量、合同外购气量，

分别实行政府指导价管理、代购代销作价办法，并按月确定结算价格，

实行同网同价。其中，合同购气量是指各城市天然气经营企业与中国

石油天然气股份有限公司天然气销售东部分公司、中国石油化工股份

有限公司天然气分公司及江苏省天然气有限公司签订的合同量。合同

购气量实行政府指导价管理。目前执行的政府指导价是，冬季合同内

购气量，医院、公共交通等民生用气是按照 3.35 元/立方米执行，其

他非居民用气是按照 3.46 元/立方米执行。 

鼓励城市天然气经营企业本着用户自愿委托的原则，对合同外购

气量实行代购代销价格政策(不含医院、公共交通等民生用气)。（中国

能源网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

绿城水务（601368）关于控股股东承诺不存在减持情况或减持计

划的公告。公司正在筹划非公开发行股票事项，公司控股股东南宁建

宁建宁集团拟参与公司本次非公开发行股票的认购，并向公司出具了

《关于不存在减持广西绿城水务股份有限公司股票行为或减持计划

的承诺函》。 
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日 

绿城水务（601368）非公开发行 A 股预案。本次发行数量不超

过本次发行前上市公司总股本 735,810,898 股的 20%，即不超过

147,162,179 股（含 147,162,179 股）。其中，建宁集团承诺认购的本

次非公开发行股份不低于 22,688,100 股（含 22,688,100 股）。公司本

次发行募集资金总额不超过 160,000 万元（含 160,000 万元），扣除发

行费用后的净额将全部用于南宁市陈村水厂三期工程项目和南宁市

江南污水处理厂水质提标及三期工程。 

新疆浩源（002700）股东股份解除质押的公告。公司近日接到股

东阿克苏众和投资管理有限公司函告，获悉众和投资将所持有公司的

股份办理了解除质押手续，解除质押股数 1584 万股。截至公告披露

日，股东众和投资持有公司股份 1584 万股，占公司总股本的 3.7498%；

本次解除质押股份 1584 万股，占公司总股本的 3.7498%；其所持有

公司股份累计被质押 0 股，占公司总股本的 0 %。 

瀚蓝环境（600323）关于确定高出桂城水厂整体迁移工程应补偿

款部分之补贴款金额的公告。公司于 2018 年 3 月与南海区政府签订

了《<桂城水厂整体迁移协议书>补充协议》。近日，公司收到《佛山

市南海区公有资产管理办公室关于转发<佛山市南海区人民政府关于

确定高出桂城水厂整体迁移工程应补偿款部分的 50%补贴款的批复>

的通知》，南海区政府核准高出桂城水厂整体迁移工程应补偿款部分

的 50%补贴款为 152623.253813 万元。该款项专项用于补贴公司为完

善南海区统一供水格局、全面保障供水安全而增加的相关工程建设，

包括但不限于供水管网改造、双水源供水管网设施建设、全区环状供

水管网设施的建设等。公司自主完成相关供水设施工程建设后，逐项

向政府申请补贴，直至补贴金额达到上述金额为止。以上补贴款将在

未来收取时列入与资产相关的政府补助，按照相关资产使用寿命进行

分摊分期计入损益。对公司当期损益没有影响。 

江西洪城（600461）2018 年非公开发行 A 股股票预案。本次非

公开发行发行募集资金总额不超过 89,400 万元（含本数），扣除发行

费用后的募集资金净额将全部用于南昌市城北水厂二期工程项目、九

江县污水处理厂异地扩建（蛟滩污水处理厂）一期工程项目、九江市

老鹳塘污水处理厂提标扩容工程项目等项目。 

百川能源（600681）关于公司股东股份质押的公告。公司接到持

股 5%以上股东荆州贤达实业有限公司发来的《股份质押通知》。贤达

实业于 2018 年 12 月 4 日将其持有的公司 17,500,000 股无限售条件流

通股质押给红塔证券股份有限公司，占公司总股本的 1.70%。本次质

押已在中国证券登记结算有限责任公司办理了质押登记手续，质押登

记日为 2018 年 12 月 4 日，质押期限不超过 12 个月，自质押登记日
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2018 年 12 月 10 日 

日 

起至质押双方办理解除质押登记手续止。截至公告日，贤达实业持有

公司股份 55,905,597 股，占公司总股本的 5.42%。本次质押完成后，

贤达实业累计质押的股份数量为 17,500,000 股，占其持股总数的

31.3%，占公司总股本的 1.70%。贤达实业与荆州市景湖房地产开发

有限公司为一致行动人，合计持有公司 69,376,861 股，占公司总股本

的 6.73%，其中累计质押的股份数量为 17,500,000 股，占贤达实业及

景湖房地产持股总数的 25.22%，占公司总股本的 1.70%。 

重庆燃气（600917）关于控股股东协议转让公司部分股权进展的

公告。2018 年 10 月，公司控股股东重庆市能源投资集团有限公司与

重庆市国资委下属公司重庆城投集团签订了股权转让协议，拟将公司

总股本 10%的股权通过协议转让方式转让给重庆城投集团。2018 年

12 月 4 日，公司收到控股股东重庆能源转发的《重庆市国有资产监

督管理委员会关于重庆市能源投资集团有限公司非公开协议转让所

持重庆燃气集团股份有限公司 10%股权 的批复》 渝国资[2018]538

号），重庆市国有资产监督管理委员会同意重庆能源将所持公司

15,560 万股股份（占公司总股本的 10%），以 7.85 元/股的价格作价

122,146 万元非公开协议转让给重庆城投集团，并完善产权变更手续。

同时，公司收到重庆能源转发的重庆城投集团 2018 年 11 月 29 日支

付本次股权转让第二期款项 24,429.20 万元的银行入账通知。按双方

股权转让协议约定，重庆能源已全部收到本次股份转让总价款

122,146 万元。 

重庆水务（601158）关于获得财政补助的公告。2018 年 11 月 30

日，公司已收到重庆市财政局按照《重庆市财政局关于拨付重庆水务

集团政府采购污水处理专项补助资金的通知》（渝财公〔2018〕72 号）

向公司拨付的前述污水增值税及附加补助资金 14,664.87 万元。公司

及子公司本年已累计获得与收益相关的政府补助共 34,697.66 万元，

影响本期利润总额增加 34,481.25 万元。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投
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资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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分析师承诺 

冀丽俊 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 


