
 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com           1 
信达证券股份有限公司
CINDA SECURITIES CO.,LTD

北京市西城区闹市口大街9号院

1号楼6层研究开发中心

邮编：100031

银行业 
2018 年 12 月 10 日                          

 

 本周行业观点 

银行业观点：年末需警惕流动性风险 

年末需警惕流动性风险。12 月 6 日，央行续作 1,875 亿元 1 年期 MLF，利率 3.30%，与上期持平；有 1,880 亿元 MLF 到

期，央行已连续 30 个工作日未开展逆回购操作。12 月 7 日，财政部、中国人民银行开展 1000 亿元中央国库现金管理商业

银行定期存款招投标，中标利率未 4.02%，超过同期 shibor 利率 100 多个基点。近期银行同业存单发行利率大幅上行，需

警惕年末流动性风险。政策要求支持在信贷政策上向民营企业倾斜、各大银行纷纷设立理财子公司，平安银行、宁波银行、

贵阳银行多家银行计划补充资本金。 

业绩低速增长，资产质量制约估值。生息资产率难有上升空间，计息负债率成本刚性犹存，2019 年银行业净息差水平或将

小幅下降；受低风险偏好和资本充足率等条件约束，资产负债规模将小幅温和增长。理财产品规模增速大幅下降将有所缓和，

不排除有回升的可能，对非息业务收入的负面冲击减缓。我们判断 2019 年上市银行营业收入增速将弱于 2018 年，在资产

质量下行压力加大的情况下，商业银行计提资产减值准备的压力上升，上市银行整体净利润将低速增长，不良暴露和拨备计

提较为充分的银行压力相对较小。目前银行股 PE（TTM）为 6.3 倍，PB（LF）为 0.84 倍，从历史角度看，估值处于安全

边际内，继续大幅下探的概率较低。我们认为，短期内银行股或有相对收益，但中期看在经济下行压力上升、资产质量隐忧

再显的情况下，银行股仍面临压力。 

本期【卓越推】暂停。 

 

 

证券研究报告 

信达卓越推 

推荐公司精选 
 

王小军  金融行业分析师 

执业编号：S1500512040003 

联系电话：+86 10 83326865 

邮箱：wangxiaojun@cindasc.com 

 

关  竹  金融行业分析师 

执业编号：S1500517090001 

联系电话：+86 10 83326871 

邮箱：guanzhu@cindasc.com 

 

产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配置。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发

布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 
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证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


