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——电气设备行业周报（20181209） 

 川财周观点 

本周宁夏发布风电竞争性配置方案，继国家能源局印发《国家能源局关

于 2018 年度风电建设管理有关要求的通知》后，目前已有两个省份印

发竞争性配置方案。两省发布的方案主要有四方面区别：（1）广东省将

企业能力、设备先进性、申报电价、已开展前期工作、接入消纳条件与

技术方案作为评分依据，宁夏省未将技术方案列入评分项；（2）各项分

数占比略有差别，其中已开展前期工作项目分值差别较大，该项在宁夏

与广东所占分值分别为 25 分与 18 分；（3）基准电价不同；（4）总分值

不同，宁夏总分为 100 分，广东可超 100 分。我们认为示范效应将影响

余下省份的配置方案，导致风电装机量较低的省份方案差别较小，但风

电装机规模较大的省份配置方案或将有一定差别。从已公布的方案来看，

企业能力与申报电价将拉开总体得分，而在企业能力的评分中，国企更

具优势，预计在竞争性配置方案实施初期，运营端市占率将进一步向国

企集中。随着开发商关注点由初转成本向 LCOE 转化，我们认为优质机

组将享受一定溢价，关注整机环节市占率较高的上市公司，相关标的：

金风科技。 

 市场综述 

本周上证综指涨幅为 0.68%，电气设备指数涨幅为 2.05%，涨幅高于上

证综指 1.37 个百分点，新能源指数涨幅为 1.56%，跌幅高于上证综指

0.88 个百分点。 

 公司动态 

中材科技（002080）：关于中材叶片与金风科技有关巴拿马项目争议的

进展公告；天能重工（300569）：非公开发行 A 股预案（修订版）；协鑫

集成（002506）：非公开发行 A 股预案；金龙汽车（600686）：非公开

发行 A 股预案（二次修订版）；太阳能（000591）：关于公开发行绿色公

司债券预案。 

 行业动态 

1、宁夏风电基地2018年度风电项目竞争配置办法印发（北极星电力网）；

2、山东德州 17 个规模内风电项目完成核准，总投资 72.62 亿（北极星

电力网）；3、国务院正式任命章建华为国家能源局局长（北极星电力网）；

4、日本 2MW 以上的光伏项目 FIT 削减延迟六个月（北极星电力网）；5、

江苏启东海上风电项目上报省发改委办理核准手续（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周宁夏发布风电竞争性配置方案，继国家能源局印发《国家能源局关于 2018

年度风电建设管理有关要求的通知》后，目前已有两个省份印发竞争性配置方

案。两省发布的方案主要有四方面区别：（1）广东省将企业能力、设备先进性、

申报电价、已开展前期工作、接入消纳条件与技术方案作为评分依据，宁夏省

未将技术方案列入评分项；（2）各项分数占比略有差别，其中已开展前期工作

项目分值差别较大，该项在宁夏与广东所占分值分别为 25 分与 18 分；（3）

基准电价不同；（4）总分值不同，宁夏总分为 100 分，广东可超 100 分。我

们认为示范效应将影响余下省份的配置方案，导致风电装机量较低的省份方案

差别较小，但风电装机规模较大的省份配置方案或将有一定差别。从已公布的

方案来看，企业能力与申报电价将拉开总体得分，而在企业能力的评分中，国

企更具优势，预计在竞争性配置方案实施初期，运营端市占率将进一步向国企

集中。随着开发商关注点由初转成本向 LCOE 转化，我们认为优质机组将享

受一定溢价，关注整机环节市占率较高的上市公司，相关标的：金风科技。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指涨幅为 0.68%，电气设备指数涨幅为 2.05%，涨幅高于上证综

指 1.37 个百分点，新能源指数涨幅为 1.56%，跌幅高于上证综指 0.88 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块延安必康涨幅最高，为 33.62%，

跌幅最高为金冠电气 16.88%；新能源板块阳光电源涨幅居首，为 15.17%，

跌幅最高为海得控制 13.23%；新能源汽车板块新海宜涨幅最高为 12.59%，

跌幅最高为得润电子 6.11%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

延安必康 33.62% 376 金冠电气 -16.88% 59 

凯发电气 16.52% 21 安控科技 -15.70% 28 

阳光电源 15.17% 140 海得控制 -13.23% 26 

*ST尤夫 14.81% 61 光电科技 -8.98% 23 

大连电瓷 14.77% 23 中元股份 -6.75% 21 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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阳光电源 15.17% 140 海得控制 -13.23% 26 

*ST凯迪 11.86% 52 中核科技 -3.39% 43 

拓日新能 10.39% 38 中利集团 -3.33% 76 

科士达 10.17% 45 沃尔核材 -3.15% 47 

福斯特 9.35% 148 台海核电 -2.47% 99 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

新海宜 12.59% 64 得润电子 -6.11% 52 

亿利达 10.63% 34 坚瑞沃能 -5.08% 41 

科士达 10.17% 45 融捷股份 -4.27% 53 

曙光股份 10.07% 32 北巴传媒 -4.13% 28 

银河电子 9.70% 46 中信国安 -3.93% 144 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

中材科技（002080）：关于中材叶片与金风科技有关巴拿马项目争议的进展公

告；天能重工（300569）：非公开发行 A 股预案（修订版）；协鑫集成（002506）：

非公开发行 A 股预案；金龙汽车（600686）：非公开发行 A 股预案（二次修

订版）；太阳能（000591）：关于公开发行绿色公司债券预案。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中材科技 

中材科技：关

于中材叶片与

金风科技有关

巴拿马项目争

议的进展公告 

巴拿马项目业主与金风科技及其关联公司因巴拿马项目货款和产品质量发生纠纷，

并产生仲裁，继而金风科技向中材叶片提出索赔。金风科技与中材叶片组成工作组，

对上述仲裁结果，所涉叶片质量问题，实际和潜在损失范围等相关事项进行了梳理

和评估。双方友好协商，本着解决争议，共同发展，共同分担的原则，达成一致。

其中金风科技承担约 1.84亿元（40%），中材叶片承担约 2.76 亿元（60%）。 

天能重工 

天能重工：非

公开发行 A股

预案（修订版） 

公司拟非公开发行 3000.24 万股，募集资金不超过 4.6亿元，用于建设三个项目与

偿还银行贷款。其中 4 亿元用于建设风电场项目（50MW），6000 万元用于偿还银行

贷款。 

协鑫集成 

协鑫集成：非

公开发行 A股

预案 

公司拟非公开发行 10.1248 亿股，募集资金不超过 50 亿元，用于建设三个项目与

偿还银行贷款。其中 25.5 亿元（51%）用于建设大尺寸再生晶圆半导体项目，6.9

亿元（14%）用于 C-Si 材料深加工项目，2.6 亿元（5%）用于半导体晶圆单晶炉及

相关装备项目，15亿元（30%）用于补充流动资金。 
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金龙汽车 

金龙汽车：非

公开发行 A股

预案（二次修

订版） 

公司拟非公开发行 10.1248 亿股，募集资金不超过 17.1006 亿元，用于五个项目。

其中 7.75亿元（45%）用于收购金龙联合 25%股权项目，4亿元（23%）用于智能网

联汽车应用开发项目，2.7亿元（16%）用于新能源实验室升级改造项目，10.21亿

元（6%）用于新能源汽车核心零部件研发及产业化项目，1.63 亿元（10%）用于新

能源前瞻性技术研发项目。 

太阳能 

太阳能：关于

公开发行绿色

公司债券预案 

为优化公司债务结构，降低融资成本，公司拟公开发行绿色公司债券的票面总额不

超过人民币 15 亿元用于新建绿色产业项目、置换已投入绿色产业项目的银行贷款

及补充流动资金。本次公开发行绿色公司债券的期限不超过 5年，其中首期发行规

模不超过 5亿元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、宁夏风电基地 2018 年度风电项目竞争配置办法印发（北极星电力网）；2、

山东德州 17 个规模内风电项目完成核准，总投资 72.62 亿（北极星电力网）；

3、国务院正式任命章建华为国家能源局局长（北极星电力网）；4、日本 2MW

以上的光伏项目 FIT 削减延迟六个月（北极星电力网）；5、江苏启东海上风电

项目上报省发改委办理核准手续（北极星电力网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

宁夏风电基地2018年度

风电项目竞争配置办法

印发 

宁夏回族自治区发布《宁夏风电基地 2018年度风电项目竞争配置办法》，该办法提出，

通过竞争性配置，按照公开公平公正的原则选择有投资能力、技术水平高、创新能力

强、讲诚信的企业获得宁夏集中式风电项目建设规模，在坚守生态保护红线的前提下，

引导风电产业升级和成本降低，提高国家补贴资金使用效益，推动风电健康有序发展。

对企业申报的项目进行综合评分，按照综合评分由高到低的顺序确定项目投资主体、

建设规模和上网电价。企业已核准的风电项目尚未实质性开工，且核准文件过期的不

得参与此次竞争，主动申请作废的除外。 

山东德州17个规模内风

电项目完成核准，总投

资 72.62 亿 

近日，禹城市苇河风电场项目在德州市发改委完成核准手续，这是德州市今年最后一

个规模内风电项目，也标志着德州市 2018 年度 17 个规模内风电项目全部完成核准，

总投资达 72.62 亿元。按照风电项目建设审批流程，今年 5月份，德州市 17个风电项

目纳入 2018 年度山东省风电开发建设方案，获得建设规模指标 90 万千瓦，占全省下

达总规模的 30%，居全省第一位。 

国务院正式任命章建华

为国家能源局局长 

人力资源和社会保障部网站公布国务院任免国家工作人员，其中任命章建华为国家能

源局局长。 

日本 2MW 以上的光伏项

目 FIT 削减延迟六个月 

日本经济产业省宣布，对超过 2 兆瓦且在 2012 年至 2014 年之间批准的项目，上网电

价降低至 21 日元/千瓦时（约 0.19 美元）将从 2019 年 9 月开始，而不是按原计划从

3 月开始实施。 但是，对于容量小于 2兆瓦的核准项目，没有延期。 

江苏启东海上风电项目 启东 H1#、H2#、H3#海上风电场项目正式上报省发改委办理核准手续，标志着启东海
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上报省发改委办理核准

手续 

上风电开发进入了实质性阶段。3 个海上风电项目位于启东市近海海域，已列入《江

苏省海上风电场工程规划修编报告》，符合江苏沿海地区发展对新能源产业的要求，装

机总规模 80 万千瓦，总投资 147亿元。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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