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行业近一年市场表现 

 

 

市场基本状况  

上市公司数                    89 

流通 A 总市值（亿元）     20561.63 

自由流通市值（亿元）     8876.96 

 

 
 核心观点 

上周，食品饮料板块整体呈现高位震荡走势，尾盘有所回落，北上资金仍

然在持续买入白酒。12 月 8 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司年度

股东大会暨国窖 2019 年营销工作规划会在苏州召开，会上国窖相关领导表

示，2019 年国窖 1573 一个品牌的销售目标是达到 100 亿多，并通过“授权

互信、创新互联、提效赋能、精准转化”等战术进一步抢占市场，扩大市

场份额。另外，泸州老窖特曲酒类销售股份有限公司发布公告称，从 2019

年 1 月 18 日起，河南全省 52 度老字号特曲经销结算价上调 20 元/500ml，

各渠道价格体系相应调整，能够促进腰部产品对企业业绩的支撑。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 0.28%，收于 3181.56 点，其中食

品饮料行业上涨 1.87%，跑赢沪深 300 指数 1.59 个百分点，在 28 个申万一

级子行业中排名 10。细分领域方面，上周，调味发酵品涨幅最大，上涨

3.34%，其次是白酒（3.34%）、食品综合（2.76%）、软饮料（1.61%）；只

有乳品板块下跌，下跌（3.16%）。个股方面，舍得酒业  (12.91%）、香飘

飘（11.68%）、得利斯（8.05%）、惠泉啤酒（8.00%）、上海梅林（7.80%）、

燕塘乳业（7.68%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）酒说报道，12 月 8 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司年度股东

大会暨国窖 2019 年营销工作规划会在苏州召开，会上国窖相关领导表示，

2019 年国窖 1573 一个品牌的销售目标是达到 100 亿多。（2）12 月 4 日，

顺鑫农业发布公告称，审议通过了《关于公司董事、监事及高级管理人员

薪酬调整的议案》，宣布调整董事长、董事、高管、监事（不含独立董事）

薪酬，其中年薪最高调高至 2.5 倍。（3）云酒头条报道，近日，山东郓城多

家玻璃包装公司发布玻璃瓶涨价文件，文件显示，各家玻瓶生产企业将涨

价起始时间定于 12 月 1 日-12 月 6 日，涨价幅度也较为集中。 

 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、顺鑫农业等；大众消

费品方面，看好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、安井食品、

涪陵榨菜、绝味食品、桃李面包等。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 0.28%，收于 3181.56

点，其中食品饮料行业上涨1.87%，跑赢沪深300指数1.59个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名 10。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，调味发酵品涨幅最大，上涨 3.34%，其次

是白酒（3.34%）、食品综合（2.76%）、软饮料（1.61%）；只有乳品

板块下跌，下跌（3.16%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，舍得酒业  (12.91%）、香飘飘（11.68%）、得利斯

（8.05%）、惠泉啤酒（8.00%）、上海梅林（7.80%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

舍得酒业 25.27 12.91 白酒 贝因美 5.09 -7.29 乳品 

香飘飘 19.13 11.68 软饮料 麦趣尔 14.45 -5.80 乳品 

得利斯 4.43 8.05 肉制品 金字火腿 4.33 -5.46 肉制品 

惠泉啤酒 7.02 8.00 啤酒 龙大肉食 8.50 -4.39 肉制品 

上海梅林 6.63 7.80 食品综合 伊利股份 23.02 -3.40 乳品 

燕塘乳业 17.24 7.68 乳品 金徽酒 13.23 -2.65 白酒 

涪陵榨菜 22.59 7.16 食品综合 庄园牧场 13.24 -2.36 乳品 

山西汾酒 38.34 6.95 白酒 中葡股份 3.27 -1.80 葡萄酒 

深深宝 A 7.80 6.41 软饮料 绝味食品 34.72 -1.17 食品综合 

水井坊 31.84 5.85 白酒 安记食品 10.70 -1.11 调味发酵品 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 22.86，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周调味

发酵品（40.82）估值排名第一，啤酒（34.83）排名第二，黄酒

（32.25）排名第三位；白酒（20.96）、葡萄酒（24.00）、乳品

（24.59 ）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）   图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末） 

    
资料来源：wind、山西证券研究所                     资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 12 月 7 日五粮液

(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州老窖(52

度，500ml）的最新零售价格分别为 1025 元/瓶、559 元/瓶和 238 

元/瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

    

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2018 年 12 月 07 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 20.78 元/千克，同比下跌 4.77%；生猪均价（周）为 13.46

元/ 千克，同比下降 10.45%；仔猪均价（周）为 22.30 元/千克，

同比下降 24.76%。奶价方面，截至 2018 年 11 月 21 日，我国奶

牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.56 元/公斤，同比上涨 1.70%。 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比  

      

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价及同比 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
五粮液拟投资17亿元增

强储酒能力 

糖酒快讯报道，近日，五粮液集团有限公司（以下简称“五粮液”）就《关于调

整勾储酒库技改工程项目预算和建设规模的议案》等增加储酒规模的相关议案进

行了修改决议结果公开。根据公告内容显示，五粮液将实施厂房等建筑物风貌整

治工程（二期）项目，总投资估算为 2.02 亿元。并对勾储酒库技改工程项目的

预算和建设规模进行调整，总投资估算由原方案的 6.47 亿元调整为 17.26 亿元，

调整后的项目将分为两期实施，一期工程总投资估算为 9.22 亿元，二期工程总

投资估算为 8.03 亿元。 


 

2 

泸州商业银行通过港交

所聆讯，泸州老窖集团

旗下或再增上市子公司 

糖酒快讯报道，12 月 2 日港交所披露易资料显示，泸州市商业银行股份有限公

司已通过港交所主板上市聆讯。资料显示，泸州老窖集团为泸州商业银行第一大

股东，持股比例为 19.88%；泸州老窖股份有限公司持股 2.21%。此外，2018 年

上半年，泸州商业银行实现营业收入 8.39 亿元，同比增长 9.08%，归属于股东

净利润为 3.77 亿元，同比增长 30.65%。 

 

3 

中商产业研究院：农夫

山泉位居中国10月饮用

水品牌市场份额第一 

糖酒快讯报道，在 2018 年 10 月水&饮料市场份额 TOP10 品牌榜单上，进入榜

单前十的品牌分别是：农夫山泉、屈臣氏、维他、雀巢、娃哈哈、维他奶、真果

粒、脉动、怡宝、百岁山。其中，农夫山泉以市场份额 10.9%遥遥领先；第二名

为屈臣氏，市场份额占比为 5.5%，维他则位列第三，占比 3.4%。 
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4 

五粮液连续两年成为中

国企业家博鳌论坛全球

战略合作伙伴 

糖酒快讯报道，12 月 4 日-5 日，由新华网、中国经济信息社、新华社新媒体中

心、新华每日电讯联合主办的“2018 中国企业家博鳌论坛”在海南博鳌举行。

200 多位企业家参加此次论坛，一起致敬改革开放 40 周年，共同探讨品牌强国

战略。五粮液集团有限公司再度成为中国企业家博鳌论坛的全球战略合作伙伴。 

 

5 

泸州老窖：1 月 19 日起

河南52度老字号特曲经

销结算价上调 20 元/瓶 

云酒头条报道，据报道，12 月 4 日，泸州老窖特曲酒类销售股份有限公司发布

《关于调整 52 度泸州老窖老字号特曲产品价格的通知》，经公司研究决定，从

2019 年 1 月 18 日起，河南全省 52 度老字号特曲经销结算价上调 20 元/500ml，

各渠道价格体系相应调整。 

 

6 
腾讯安全与五粮液就防

伪技术达成战略合作 

云酒头条报道，日前，腾讯公司与五粮液的全资防伪技术子公司——四川省宜宾

普拉斯包装材料有限公司签署战略合作协议，基于腾讯安全反诈骗实验室推出的

“腾讯安心计划”防伪小程序，助力五粮液打通消费者“验真”和企业“防伪”

的双端通道，打造包含打假、防伪等能力在内的全方位品牌安全体系。 

  

7 

茅台保健酒业公司今年 

1—11 月实现营收 9.67 

亿 

微酒报道，茅台保健酒业公司今年 1—11 月实现营收 9.67 亿，多项经济指标

均实现翻倍增长。 


 

8 
多家玻瓶企业12月起涨

价 0.05 至 0.1 元/只 

云酒头条报道，近日，山东郓城多家玻璃包装公司发布玻璃瓶涨价文件。文件显

示，各家玻瓶生产企业将涨价起始时间定于 12 月 1 日-12 月 6 日，涨价幅度也

较为集中：7 家公告企业中，4 家企业全部玻璃瓶产品上涨 0.05 元/只，1 家企业

上涨 0.1 元/只，两家企业根据产品规格及订单规格不同分别上涨 0.05 元/只或 0.1

元/只。 

 

9 
2019 年国窖 1573 销售

目标是要达到 100 亿+ 

酒说报道，12 月 8 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司年度股东大会暨国

窖 2019 年营销工作规划会在苏州召开。据悉，会上国窖相关领导表示，2019 年

国窖 1573 一个品牌的销售目标是达到 100 亿 ，并将通过“授权互信、创新互联、

提效赋能、精准转化”等战术进一步抢占市场。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

600887.SH 伊利股份 

伊利股份：身家 20 亿董秘

突然辞职：位列第八大股

东，年薪 358 万 

12月4日午间突发公告称，董事会收到董秘胡利平所提交的书

面辞职。这份辞呈，让市场突然对胡利平产生了强烈的兴趣，

尤其是这位70后的20亿身家以及辞职时机。 
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代码 简称 公告概要 主要内容 

600809.SH 山西汾酒 

山西汾酒：拟 4000 万元冠

名山西国投男篮 CBA 联

赛 

12月3日晚间公告，为加大汾酒市场宣传效果，提高知名度，

公司出资4000万元冠名山西国投职业篮球俱乐部有限公司

（简称“国投男篮”）CBA联赛2018-2019，2019-2020，

2020-2021三个赛季，并按照国投男篮能否进季后赛及在季后

赛取得的名次给予相应奖励。 

 

002570.SZ *ST 因美 

*ST 因美：控股股东拟将

其所持5200万股转给长弘

基金 

12月6日消息，*ST因美公告，控股股东贝因美集团拟将其所

持有的5200万股（占公司总股本的5.09%）转让给长弘基金，

价格为5.46元/股。 

 

002840.SZ 华统股份 

华统股份：在河南固始县

设立控股子公司并租赁屠

宰场地 

12月5日晚间公告，公司与河南固佳签署投资合作协议，决定

共同设立河南华统固佳食品有限公司。河南华统注册资本为

5000万元，其中公司拟出资3000万元。公司设立后，河南华

统将以200万元/年租赁位于固始县的河南固佳屠宰场地从事

屠宰加工业务，直至河南华统位于固始县产业集聚区的计划

屠宰加工厂建成投产为止。 

 

002568.SZ 百润股份 

百润股份：终止首期限制

性股票激励计划转为回购

注销 

12月3日，百润股份发布公告称，同意终止实施第一期限制性

股票激励计划并回购74名激励对象已获授但尚未解锁的全部

限制性股票共计1194万股，占公司回购前股本总额的2.25%。 

 

000869.SZ 张裕 A 

张裕 A: 为海外子公司担

保 1200 万澳元，累计担保

3.84% 

12月4日，张裕发布公告称，为了支持旗下海外子公司澳大利

亚Kilikanoon Estate Pty Ltd（以下简称“Kilikanoon”），从澳新

银行阿德莱德分行借款1700万澳元，其中1200万澳元用于清

偿即将到期的Kilikanoon从中国银行阿德莱德分行的贷款，并

解除张裕在该银行为Kilikanoon提供的担保；而余下的500万

元用于扩大Kilikanoon生产经营。 

 

000860.SZ 顺鑫农业 
顺鑫农业: 高管薪酬最高

翻两番，10 年已涨薪 5 次 

12月4日，顺鑫农业发布公告称，审议通过了《关于公司董事、

监事及高级管理人员薪酬调整的议案》，宣布调整董事长、董

事、高管、监事（不含独立董事）薪酬，其中年薪最高调高

至2.5倍。 

 

002461.SZ 珠江啤酒 

珠江啤酒：获政府补助

3137.79 万元，税后净利增

加超 2000 万 

12月7日，珠江啤酒发布公告称，公司于2018年12月3日收到

广州市财政局拨付的促进经济发展专项资金3137.79万元。珠

江啤酒表示，公司将其全额确认为 2018 年度营业外收入，

将导致税后净利润增加 2353.34 万元。 
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代码 简称 公告概要 主要内容 

 

000995.SZ *ST 皇台 

*ST 皇台：拟 1.57 亿元出

售甘肃唐之彩 69.55%的

股权 

12月7日晚间，*ST皇台发布多份公告称，公司拟将其持有的

甘肃唐之彩葡萄酒业有限公司（以下简称“甘肃唐之彩”）

69.5525%的股权转让予上海厚丰，交易价格为1.57亿元，交易

对价全部以现金方式进行支付。本次交易完成后，皇台酒业

将持有甘肃唐之彩30%的股权，上海厚丰将持有甘肃唐之彩

70%的股权。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

600559.SH 老白干酒 2018-12-10 解禁 1.23 亿股 

000716.SZ 黑芝麻 2018-12-10 2.7 元/股增发 4074 万股 

603696.SH 安记食品 2018-12-10 解禁 1.2 亿股 

603027.SH 千禾味业 2018-12-14 解禁 177 万股 

002568.SZ 百润股份 2018-12-14     召开股东大会

 

600199.SH 金种子酒 2018-12-14 召开股东大会
 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮

液、泸州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今

世缘、顺鑫农业等；大众消费品方面，看好食品行业龙头，建

议关注伊利股份、海天味业、安井食品、涪陵榨菜、绝味食品、

桃李面包等。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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