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同程艺龙：三度蝉联微信小

程序第一，受益流量红利 

 

微信小程序 11 月榜单出炉： 

同程艺龙延续 9、10 月的优势，位居微信小程序榜首。在 11 月

“双 11”电商小程序高增长影响下，微信小程序 TOP100 榜单的

替换情况较大，替换率达到 28%。同程艺龙小程序指数达到 10000，

较排名第二的拼多多小程序（指数为 9571）高出 429，拉开的差

距相对较大，显示出绝对优势。 

微信与 QQ 带来的流量红利是同程艺龙的核心竞争优势之一，也

是同程艺龙实现盈利增长的关键要素，尤其在“流量致胜”的 OTA

行业中。在 2018 年 H1 内，腾讯对同程艺龙的导流作用在进一步

凸显： 

1）同程艺龙月活用户大幅增长。截止 2018 年 Q3，同程艺龙的

月活用户数已经达到 2.06 亿，远超 2017 年底的 1.21 亿。腾讯对

同程艺龙的导流作用极为明显，在 2018 年 H1 内，腾讯端的用户

已经达到 1.24 亿，增速达到 66%。同时，用户粘性保持提升，H1

内的复购订单在总交易额中的贡献进一步提升，达到 75.3%，较

上年末高出 10.6 个百分点。 

2）利润水平实现大幅提升。由于腾讯的流量支持，2018 年 H1

内，同程艺龙的收入和利润实现高速增长，收入增速达到 60.3%。

同程艺龙调整前实现利润 8.45 亿元，而去年全年未经调整利润为

4.55 亿元。在计算上市开支等项目后，今年 H1 的调整后利润为

6.35 亿元，远高于去年同期。 

公司与腾讯的合作自 2015 年开始，在重组时，由 2017 年 12 月

25 日签订的《腾讯合作协议》取代，也意味着目前正处于腾讯导

流的高峰，增速有望保持在较高水平。 

目前微信移动支付界面的第三方服务项目有 12 个，同程艺龙占

据【火车票机票】及【酒店】等 2 项，合同期限持续到 2021 年 7

月 31 日，且在 2026 年 7 月 31 日前，公司还拥有微信及移动 QQ

有关在线旅游产品的优先合作权。意味着在 3 年内，公司的优势

将得以维持。 

同程艺龙的流量优势有助于自身在 OTA 市场上竞争力水平的提

升。目前，OTA 市场仍处于激烈竞争之中，众多的参与方导致整

体的盈利能力受到极大压制（体现在争夺流量的成本提升、对供

应商的议价能力降低等），同程艺龙有天然的“护城河”，在同质

化严重的OTA中极为稀缺，有望以自身优势在竞争对手中实现“弯

道超车”。 
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社会服务板块行情回顾 

（一）板块指数表现 

本周休闲服务（申万）指数上涨 3.12%，同期上证综指上涨 0.68%，沪深 300 指数上涨 0.28%，休闲服务（申

万）指数跑赢沪深 300 指数 2.84 个百分点，在申万一级行业中排名第 2。 

图 1：本周行业指数相对表现强弱：（单位，%） 

 

数据来源：WIND、中信建投证券研究发展部 

 

图 2：本周各板块指数涨跌幅：（单位，%） 

 

数据来源：WIND、中信建投证券研究发展部 
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（二）子行业表现 

社服行业子板块中，免税板块本周涨跌幅第一，为 5.87%。其余板块中，餐饮>景区>出境游>酒店，涨幅分

别为 3.91%、1.06%、0.98%、0.78%。 

图 3：各子行业涨跌幅：（单位，%） 图 4：各子行业估值水平：（PE） 

  

资料来源：WIND，中信建投证券研究发展部  

各板块经过一周调整，免税估值水平最高，PE 达 34.29 倍。其余板块中，餐饮>酒店>出境游>景区，PE 分

别为 24.80、22.77、22.57、22.23。 

本周涨跌幅排名前十的个股分别为新智认知（6.64%）、中国国旅（5.87%）、海峡股份（5.66%）、大东海 A

（5.53%）、桂林旅游（5.27%）、广州酒家（4.65%）、大连圣亚（4.54%）、首旅酒店（3.52%）、全聚德（3.28%）、

张家界（2.78%）。 

图 5：周涨跌幅前十的个股：（单位，%） 图 6：年初至今涨跌幅前十的个股：（单位，%） 

  

资料来源：WIND，中信建投证券研究发展部  
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行业重要动态 

【酒店】万豪面临客户集体诉讼，索赔金额最高达 125 亿美元； 

【出境游】南非在华签证中心增至 11 家，2017 年有 9.7 万名中国游客前往南非，南非期待有更多中国游

客前往； 

【入境游】据推特调研，中国入境游吸引力位列全球第五； 

【酒店】华住高管称，未来将采取“硬品牌+软品牌”方式，将于 2019 年推出新的高端软品牌，定位整合

四星到五星产品，未来海外总部或选择新加坡； 

【酒店】近日北京翠宫饭店有限公司挂牌 26 亿元出售，老牌单体酒店出现集体经营困难； 

【同程艺龙】据 36 氪，同程艺龙与在线旅游网站 Kiwi.com 就进一步促进在全球航班预订领域的合作，达

成战略协议； 

【同程艺龙】因用户个人信息保护问题被工信部约谈，公司表示将全面排查问题，立即整改； 

【复星旅文】据消息称，复星旅文国际配售已获足额认购； 

【旅游投资】重庆文化和旅游发展委在文旅产业重点项目签约仪式上签约 30 个项目，投资金额达 1699 亿

元； 

【主题乐园】日本豪斯登堡主题乐园或接受复星集团 25%的注资； 

【景区】山东省将进一步降低景区门票价格，2019 年底前实现全省国有景区门票价格总体降幅在 2018 年

1 月 1 日基础上达 50%； 

【入境游】目前韩国已成北京第二大旅游客源市场，今年上半年入境的外国人中，韩国人位居首位； 

【民宿】截至 11 月 15 日，2018 年途家平台乡村民宿订单已超 2017 全年的 300%，累计接近 200 万房客，

创收超 5 亿元； 

【旅游】据马蜂窝大数据，进入 11 月以来温泉游热度上涨 46%； 

【三亚】计划明年新增 15 条境外航线，力争接待入境游客 90 万人次； 

【酒店】亚朵第 10 家 IP 酒店，QQ 超级会员酒店亮相深圳； 

【旅游投资】华侨城牵手山东东营市打造黄河口生态旅游区； 

【同程艺龙】同程艺龙连续 3 个月位列微信小程序第一； 

【海南】据上证报，商务部正牵头研究海南自由贸易港政策和制度体系，海南省也在抓紧研究； 

【旅游】青浦将携手长三角区域数个知名水乡，共创首个跨省界的国家级旅游度假区； 

【出境游】据中国出境游研究所，今年三季度全球共 4300 万中国公民过境，同比增 10%，相较 Q1、Q2

的 17%、16%，略有放缓，预计 2018 全年将有 1.6 亿人次过境； 

【旅游】据欧睿国际 2018 年城市旅游目的地百强，前十中有三个中国城市，香港列第一，澳门第四，深

圳第十； 

【海南】据华夏时报报道，海南赛马运动并未被完全否决，但马彩应该不会出台； 

【携程】3 亿用户滑雪计划正式启动； 

【旅游交通】2019 年 1 月 5 日起，全国铁路实施新列车运行图，济青高铁、杭黄高铁、哈牡高铁等 10 条

新线路将在年底前开通运营； 

【旅游】2019 年春节，国人旅游消费预计将又创新高，春节出境产品进入预订高峰，价格整体持平。关注

度较高的仍为日本、泰国等，南极、南美、加拿大、北欧等地成黑马； 

【离境退税】广西正式实施境外旅客购物离境退税政策，商品种类包括服装、鞋帽、化妆品等 21 大类； 

【餐饮】此前布局线上的品牌幸福西饼，宣布将通过新零售方式在线下开设 1000 家烘焙门店； 

【旅游交通】明年 1 月 5 日起将实施新列车运行图，其中杭昌高铁杭州至黄山段安排动车组列车日常线 33
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对，周末线 1 对，高峰线 2 对； 

【港股通】12 月 9 日，深沪港交易所宣布已就不同投票权架构公司纳入港股通方案达成共识，小米、美团

预计最快 2019 年年中纳入港股通； 

【邮轮】前 11 月，广州南沙全年累计运营出入境邮轮 87 艘次，接待出入境旅客 44.65 万人次，同比增长

20.36%； 

【入境游】据台湾《中时电子报》，2018 年 1 至 10 月，台湾赴大陆人次同比增 22 万，全年预估首度超 400

万人次； 

【复星旅文】IPO 最终定价 15.6 港元，估值 190.8 亿港元，预计 12 月 14 日上市； 

【景区】云南拟对 109 家景区进行奖补，总金额 2 亿元； 

【免税】虹桥机场进境免税店正式开业。 
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公司重要公告 

【科锐国际】控股股东北京翼马解除质押公司股份 342.87 万股，累计质押 353.80 万股，占其所持公司股份的

5.41%，占公司总股本的 1.97%； 

【海峡股份】公司拟向关联方海口港信通科技有限公司购买一套满足港区生产需要的轮渡生产管理系统，预算

不超过 400 万元。同意子公司海口新海轮渡码头对秀英港区部分码头设备设施进行维修及更新改造，金额合计

约 224.1 万元； 

【黄山旅游】截至 11 月 30 日，回购公司 B 股 1000 万股，约占公司总股本 1.338%，公司支付总金额约 1216.76

万美元； 

【东方时尚】近日以 5000 万元闲置募集资金购买银行结构性存款，到期日 2019 年 1 月 3 日，年利率 3.6%； 

【国旅联合】全资子公司国旅户外拟向银行申请 1000 万元授信额度，贷款期限 3 年，公司拟为其提供抵押并提

供连带责任担保； 

【腾邦国际】今日大宗交易成交 3113.50 万股，最低成交价 9 元，最高折价 15.65%； 

【岭南控股】同意控股子公司广之旅按评估价 1.75 亿元向岭南集团全资子公司广州市禽畜实业有限公司出售四

处房产，总面积 1.64 万平米，构成关联交易； 

【金陵饭店】控股子公司南京金陵酒店管理有限公司与江苏省新兴产业投资管理有限公司合资成立南京金陵文

旅酒店管理有限公司，注册资本 300 万元，金陵酒店管理公司占比 70%，江苏新兴产业投资占比 30%； 

【凯撒旅游】股东新余玖兴解除质押公司股份 1100 万股，完成后其所持公司股份均无质押情况。凯撒世嘉及其

一致行动人累计质押 1.49 亿股，占其所持公司股份的 61.92%，占公司总股本的 18.55%； 

【腾邦国际】今日大宗交易成交 1047.60 万股，最低成交价 9.6 元，最高折价 10.11%； 

【东方时尚】截至公告日，公司回购股份 369.29 万股，约占总股本 0.63%，共支付人民币 4864.53 万元； 

【*ST 云网】公司于近日收到债权转让对方无锡金源融信支付的第一笔债权转让款 1000 万元； 

【腾邦国际】公司 2017 年员工持股计划所持有的 917.53 万股已全部出售完毕，计划实施完毕并终止； 

【腾邦国际】实控人钟百胜通过信托计划持有本公司股份触及平仓线，被动减持比例累计达公司总股本 1%； 

【腾邦国际】据公司称，关于福田投控入股公司一事，福田投控已聘请律所和会计师事务所对公司尽调； 

【新智认知】全资子公司新智数据与华夏银行上海分行申请开展不超过 1 亿元的无追索权应收账款国内保理业

务，保理期限一年； 

【新智认知】全资子公司新智数据拟与新智我来签订《技术服务合同》，按新智我来要求提供信息化系统建设服

务，预计金额 1500 万元，构成关联交易； 

【新智认知】新智数据向紫光融资租赁申请不超过 1 亿元的授信提供连带责任担保，担保期限 3 年，截至目前

公司经批准对外担保总额度 18 亿元，其中已向下属公司实际提供 7.27 亿元担保； 

【新智认知】将“基于博康城市交通综合管理平台打造智慧出行管理系统”投资完成时间延迟至 2019 年 6 月

30 日，“行业大数据应用软件云租用服务系统研发”投资完成时间延迟至 2019 年 9 月 30 日； 

【大连圣亚】公司部分董事及高管增持公司股份计划时间过半，增持主体因资金原因，尚未实施增持； 

【科锐国际】控股股东北京翼马质押公司股份 350 万股，累计质押 703.80 万股，占其所持公司股份的 10.77%，

占公司总股本的 3.91%； 

【华天酒店】股东华信恒源解除质押公司股份 6136 万股，并将解押股份重新质押，累计质押 2.93 亿股，占其

所持公司股份的 97.61%，占公司总股本的 28.74%； 

【黄山旅游】公司同意与黄山机场续签旅游市场合作开发协议，约定继续维持航线资金投入，新增、加密黄山

机场至国内外主要客源地航线和航班数，提升远程游客比例，协议期内公司支付机场奖励款总额不超过 5000 万

元； 
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【中青旅】拟与中国光大银行股份有限公司、王道商业银行股份有限公司共同发起设立光大消费金融公司，其

中光大银行出资 6 亿元，王道商业银行出资 2 亿元，公司出资 2 亿元，构成关联交易； 

【九华旅游】控股股东委托股票表决权，安徽省投资集团通过全资子公司安徽省高新投和安徽省创业投合计将

拥有公司可支配表决权占公司总股本的 26.83%，公司实控人将由九华山国资委变更为安徽省国资委； 

【众信旅游】董事会认为 2017 年激励计划首次授予的限制性股票第一个解锁期解锁条件已成就，本次申请解锁

对象 335 人，申请解锁限售股 456.83 万股，占公司总股本 0.54%； 

【众信旅游】继续开展外汇套期保值业务，任意时点公司及控股子公司外汇套期保值业务余额不超过 6.5 亿元，

有效期 12 个月。 
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