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交运周报_铁路改革继续深化，铁总更名促大秦股权运作 

  [Table_Summary] 报告摘要 

行情回顾： 

本期（12 月 3 日-12 月 8 日），沪深 300 指数+0.28%，交通运

输指数+0.85%。其中：铁路+1.97%，海运+1.58%，航空+1.43%，港

口+1.04%，公路运输+0.29%，高速公路+0.24%，机场+0.15%，物流

-0.2%。 

 

 

新闻： 

铁总公司制改革三步进入尾声，近期铁总将更名为“中国国家

铁路集团公司”。随后，大秦铁路发布多份公告：1)拟出资不超过

20 亿元参与蒙西华中铁路公司资本金募集，股份占比不超过

3.3416%。拟现金出资不超过 20亿元（含），参与蒙西华中铁路资本

金募集事项，认购价格为 1 元/股，股份总数的占比不超过

3.3416%;2)拟出资17.47亿受让控股股东所持有的唐港铁路19.73%

股权;3) 公司拟资金 4.55 亿整体收购控股股东在太原通信段相关

资产、负债和业务; 

 

点评： 

铁路系统改革逐步深化，大秦铁路连续披露多份股权事项。此

举可有效整合多条铁路资源，发挥协调效用，完善网路体系，提升

竞争力；同时可扩大公司业务范围，提升公司集疏运体系的完整性

和独立性；展望未来有望增厚业绩，此举将利好大秦铁路后期业绩

表现。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 
 

 走势对比 

。 [Table_IndustryList]  子行业评级 
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代码 公司简称 涨幅 代码 公司简称 跌幅

300350.SZ 华鹏飞 12.50% 300013.SZ 新宁物流 -9.78%

002492.SZ 恒基达鑫 11.44% 002769.SZ 普路通 -8.01%

603223.SH 恒通股份 8.94% 603032.SH 德新交运 -7.63%

300240.SZ 飞力达 7.64% 600270.SH 外运发展 -6.06%

000582.SZ 北部湾港 6.82% 000548.SZ 湖南投资 -5.32%

过去一周，个股涨幅前5家公司
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一、 行业观点及投资建议 

行情回顾： 

本期（12月3日-12月8日），沪深300指数+0.28%，交通运输指数+0.85%。其中：铁

路+1.97%，海运+1.58%，航空+1.43%，港口+1.04%，公路运输+0.29%，高速公路+0.24%，

机场+0.15%，物流-0.2%。 

 

 

新闻： 

铁总公司制改革三步进入尾声，近期铁总将更名为“中国国家铁路集团公司”。随

后，大秦铁路发布多份公告：1)拟出资不超过20亿元参与蒙西华中铁路公司资本金募

集，股份占比不超过3.3416%。拟现金出资不超过20亿元（含），参与蒙西华中铁路资

本金募集事项，认购价格为1元/股，股份总数的占比不超过3.3416%;2)拟出资17.47

亿受让控股股东所持有的唐港铁路19.73%股权;3) 公司拟资金4.55亿整体收购控股股

东在太原通信段相关资产、负债和业务; 

 

点评： 

铁路系统改革逐步深化，大秦铁路连续披露多份股权事项。此举可有效整合多条

铁路资源，发挥协调效用，完善网路体系，提升竞争力；同时可扩大公司业务范围，

提升公司集疏运体系的完整性和独立性；展望未来有望增厚业绩，此举将利好大秦铁

路后期业绩表现。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快。 

  

代码 公司简称 涨幅 代码 公司简称 跌幅

000548.SZ 湖南投资 12.41% 002769.SZ 普路通 -17.71%

600026.SH 中远海能 11.82% 603032.SH 德新交运 -12.11%

601872.SH 招商轮船 6.84% 002711.SZ 欧浦智网 -11.49%

300240.SZ 飞力达 6.01% 002492.SZ 恒基达鑫 -11.44%

601919.SH 中远海控 5.94% 600119.SH 长江投资 -8.77%

过去一周，个股涨幅前5家公司
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二、 板块行情 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 行业事件 

事件 1 12 月 7 日，境外航空公司工作座谈会在京召开。民航局相关司局负责人和

来自 66 家境外航空公司和国际航空运输协会（IATA）的 100 余名代表参加

座谈会。据悉目前，中国已经与 126 个国家（地区）正式建立民航关系，

与东盟十国、澳大利亚、智利、马尔代夫等 14 个国家（地区）完全开放客

货运直达市场，与美国、新西兰、英国等 21个国家（地区）完全开放货运

市场。截至目前，169 家外国航空公司和中国航空公司的航线网络覆盖六

大洲。 

事件 2 11 月 28 日，国家铁路局向中车大连机车车辆有限公司、中车株洲电力机

车有限公司、中车唐山机车车辆有限公司、中车南京浦镇车辆有限公司颁

发了时速 160 公里动力集中电动车组（以下简称：动力集中电动车组，由

HXD3G/HXD1G 电力机车、KZ25TA/KZ25TB 座车两部分组成）型号合格证和制

造许可证。动力集中电动车组包括动力车、拖车和控制车，可采用“一动

八拖”或“两动十八拖”的相对固定编组模式，也可根据运用需求进行灵

活编组。 

 

四、 公司新闻跟踪 

华贸物流 公司于 2018 年 12 月 6 日以集中竞价交易方式实施了首次回购，将本

次回购情况公告如下： 公司首次回购股份数量为 797,002 股，占公

司目前总股本的比例为 0.08%，成交的最高价为 5.85 元/股，成交的

最低价为 5.73 元/股，支付的资金总额为 4,631,936.64 元（不含印

花税、佣金等交易费用）。 

中远海特 本计划拟向激励对象授予 4293 万份股票期权，约占本计划公告时公

司总股本 214665.0771 万股的 2.00%。其中首次授予 3434.40 万份，

占本激励计划草案公告时公司股本总额 214665.0771 万股的 1.60%；

预留 858.60 万份，占本激励计划草案公告时公司股本总额

214665.0771 万股的 0.40%，预留部分占本次授予权益总额的 20%。本

次授予的股票期权的行权价格为 3.49 元。 

南方航空 公司于2018年12月6日接到控股股东中国南方航空集团有限公司（以

下简称“南航集团”）通知，为贯彻落实中共中央和国务院关于深化

国有企业改革的有关要求，南航集团拟进行股权多元化改革。南航集

团是本公司控股股东，直接及间接持有本公司 50.54%股权。截至本公

告日，南航集团股权多元化改革仍在筹划阶段，相关方案论证及审批

等工作尚未完成，存在不确定性。 

外运发展 12 月 4 日晚间公告称，中国外运股份有限公司换股吸收合并外运发展

已获得证监会批复。公司将通过网下申报方式向异议股东提供现金选

择权申报服务。异议股东现金选择权股权登记日为 12 月 12 日，为确

保异议股东现金选择权和本次换股吸收合并的顺利实施，公司股票将

自 12月 13 日（即异议股东现金选择权申报日）起停牌，直至公司退

市，不再复牌。12月 12 日为公司股票的最后一个交易日。 
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五、  行业数据 
图表 3布伦特原油期货结算价  图表 4美元兑人民币 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5旅客吞吐量（万人次）  图表 6起降架次（万次） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 7波罗的海干散货指数(BDI)  图表 8中国航运景气指数(CSPI) 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 9快递累计值和同比  图表 10 货运量累计值和同比 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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六、  个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 

图表 11 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2018 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

恒通股份 8.94 8.73 14.43 9.73 

龙洲股份 2.97 4.75 4.19 5.51 

大秦铁路 2.72 (1.74) 0.91 3.11 

宜昌交运 1.71 (2.33) 3.35 5.38 

江西长运 1.55 3.68 3.81 18.47 

申通地铁 1.04 1.8 0.88 27.46 

富临运业 1.01 (2.45) 5.62 8.22 

广深铁路 0.93 6.89 1.91 7.6 

锦江投资 0.78 2.59 1.77 8.13 

强生控股 0.47 5.11 3.76 24.48 

本周涨跌幅后 10 

德新交运 (7.63) (20.69) 53.3 111.4 

西部创业 (1.32) 1.63 10.45 22.46 

海汽集团 (0.95) 13.47 24.16 15.27 

大众交通 (0.25) 4.15 1.82 5.03 

铁龙物流 (0.14) (4.59) 3.77 8.3 

强生控股 0.47 5.11 3.76 24.48 

锦江投资 0.78 2.59 1.77 8.13 

广深铁路 0.93 6.89 1.91 7.6 

富临运业 1.01 (2.45) 5.62 8.22 

申通地铁 1.04 1.8 0.88 27.46 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 12 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 
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简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

西部创业 2019-02-04 87,267.10 145,837.47 58,524.52 40.13 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 13 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

宜昌交运 2018-11-26 7.20 .42% 7.01 786.16 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 14 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 18/12/07  

[Table_ImportCompany1] 

   
 

   

 

   

  
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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交运物流行业分析师介绍 
 

程志峰  分析师 

2010年加入太平洋证券，从事交通运输及医药商业物流的研究。主要研究方向为航空

机场、铁路公路及物流供应链，例如航空机场、铁路公路、大宗工业品物流、农产品

物流、医药物流、电商消费品快递等相关领域。 
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