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2018 年 12 月 01 日 行业研究●证券研究报告 

计算机 行业周报 

中美贸易战暂时缓和，关注高景气和政策驱动

行业 

投资要点 

 

◆ 本周观点：中美贸易谈判落下帷幕，中美双方决定暂停升级关税等贸易限制措施。

我们认为随着中美贸易战阶段性缓和，短期市场风险偏好将持续回暖，整体反弹

行情有望延续。同时，中美贸易战影响趋弱，市场走势将更多取决于行业基本面

和内生发展情况。A 股计算机上市公司大多数是针对下游客户的信息化公司，业

绩体现出和经济周期一定的相关性以及一定的后周期性，市场较为担忧宏观经济

下行对计算机行业业绩影响，从抗周期的角度出发，我们认为应该寻找具有高景

气度的细分行业，比如医疗信息化和云计算等。同时积极关注行业政策变化带来

的细分行业投资机会。等级保护 2.0 有望在年内出台，相关要求将逐步传导至预

算、招标、订单执行等环节，信息安全公司有望迎来订单落地。同时，《商业银

行理财子公司管理办法》正式发布，未来两年银行理财系统建设迎来高峰期，金

融 IT 行业将迎来市场增量空间。 

◆ 本周行情回顾：本周计算机硬件板块下跌 0.95%，计算机软件板块下跌 0.61%，

IT 服务下跌 1.41%。个股方面，上周涨幅前五名依次为网达软件（18.86%）、

数字认证（10.67%）、盛天网络（9.91%）、金智科技（9.70%）、中孚信息

（9.46%）；上周跌幅居前的依次为华平股份（-23.38%）、汉邦高科（-20.77%）、

旋极信息（-18.97%）、正元智慧（-18.18%）、朗新科技（-15.08%）。 

◆ 行业动态：1 至 10 月软件和信息技术服务业利润总额同比增 12.1%；2、阿里

调整架构，阿里云升级为阿里云智能；3、亚马逊推出自有云计算处理器，可为

云服务带来 45%的成本降低 4、商业银行理财子公司管理办法正式落地 

◆ 公司重要公告：1、【中科曙光】公司分别与成都产投、成都高投签订了《产权

交易合同》，以挂牌价人民币 10.71 亿元取得成都产投、成都高投持有的海光信

息 10.92%股权。2、【和仁科技】公司预中标项目为江西省妇幼保健院红谷滩

医院（一期）1 标段弱电智能化信息化采购与安装项目，中标金额为人民币

8,209.13 万元。 

◆ 投资建议：从需求端出发，高景气度的细分行业有望穿越周期，我们认为国内云

计算产业作为信息基础设施，处于快速增长阶段，产业链发展有望延续。医疗信

息化行业受到需求和政策共振，创新模式层出不穷，继续推荐广联达、用友网络、

思创医惠等。同时信息安全和金融 IT 有望受益行业政策不断落地，迎来市场增

量空间，推荐恒生电子，建议重点关注赢时胜、启明星辰、美亚柏科等。 

◆ 风险提示：1、商誉风险；2、宏观经济持续下行，导致行业 IT 资本支出低于预

期的风险等；3、应收账款坏账风险。4、政策落地进度低于预期，行业竞争加

剧风险 

 

投资评级 同步大市-A 维持 
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002410 广联达 买入-B 
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一、本周观点 

本周市场高度关注的中美贸易谈判落下帷幕，中美双方决定暂停升级关税等贸易限制措施，

包括不再提高现有针对对方的关税税率，以及不对其他商品出台新的加征关税措施。这项计划将

暂停 90 天执行，在此期间内双方将在强制技术转让、知识产权保护、非关税壁垒、网络入侵、

服务业与农业的概念领域进行磋商。 

此前计算机板块受到贸易战影响较大，我们认为随着中美贸易战阶段性缓和，短期市场风险

偏好将持续回暖，整体反弹行情有望延续。同时，中美贸易战影响趋弱，市场走势将更多取决于

行业基本面和内生发展情况。A 股计算机上市公司大多数是针对下游客户的信息化公司，业绩体

现出和经济周期一定的相关性以及一定的后周期性，市场较为担忧宏观经济下行对计算机行业业

绩影响，从抗周期的角度出发，我们认为应该寻找具有高景气度的细分行业，比如医疗信息化和

云计算等。 

同时积极关注行业政策变化带来的细分行业投资机会。上半年公安部发布网络安全等级保护

条例征求意见稿（等级保护 2.0），从保护对象、控制措施分类结构、控制点和要求项、技术保障

体系等多个方面提出具体要求。从时间节点来看，等级保护 2.0 有望在年内出台，相关要求将逐

步传导至预算、招标、订单执行等环节，信息安全公司有望迎来订单落地。同时，《商业银行理

财子公司管理办法》正式发布，文件提到，银行理财子公司设立必须经历筹建和开业两个阶段，

筹建期为 6 个月，并于领取营业执照 6 个月内开业，明确信息系统建设是设立银行理财子公司的

必备条件。随着未来两年银行理财系统建设迎来高峰期，金融 IT 行业将迎来市场增量空间。  

投资建议：从需求端出发，高景气度的细分行业有望穿越周期，我们认为国内云计算产业作

为信息基础设施，处于快速增长阶段，产业链发展有望延续。医疗信息化行业受到需求和政策共

振，创新模式层出不穷，继续推荐广联达、用友网络、思创医惠等。同时信息安全和金融 IT 有

望受益行业政策不断落地，迎来市场增量空间，推荐恒生电子，建议重点关注赢时胜、启明星辰、

美亚柏科等。 

二、上周行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300涨跌幅分别为 0.34%、0.59%、0.93%，指数小幅普涨态

势。上周所有板块涨跌不一，跌幅最大的是钢铁板块，下跌 3.80%；涨幅最大的是农林牧渔板块

上涨 2.93%。计算机板块表现位于中下游，跌幅为 0.89%。 

表 1：主要指数周表现对比情况 

板块名称 一周涨跌幅（%） 一月涨跌幅（%） 最新点位 一周成交量（亿股） 一周成交金额（亿元） 

上证综合指数成份 0.34 -0.56 2,588.19 139.33 1,122.20 

深证成份指数成份 0.59 2.66 7,681.75 187.02 1,551.99 

沪深 300 0.93 0.60 3,172.69 70.92 772.98 

创业板指数 1.58 4.22 1,329.39 48.03 475.95 
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中小板指数 0.87 1.75 5,087.57 85.85 684.83 

中信计算机 -0.89 4.05 3,836.10 14.59 166.15 

资料来源：wind，华金证券研究所 

图 1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，华金证券研究所 

按照中信计算机板块分类，上周计算机硬件板块下跌 0.95%，计算机软件板块下跌 0.61%，

IT服务下跌 1.41%。 

图 2：计算机行业细分板块周涨跌幅  图 3：计算机子板块历史走势 

 

 

 

资料来源：wind，华金证券研究所  资料来源：wind，华金证券研究所 

（二）个股表现 

个股方面，上周涨幅前五名依次为网达软件（18.86%）、数字认证（10.67%）、盛天网络（9.91%）、

金智科技（9.70%）、中孚信息（9.46%）；上周跌幅居前的依次为华平股份（-23.38%）、汉邦高科

（-20.77%）、旋极信息（-18.97%）、正元智慧（-18.18%）、朗新科技（-15.08%）。 
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表 2：涨幅前五的个股 

股票简称 证券代码 周涨跌幅 周收盘价 市值（亿元） 

网达软件 603189.SH 18.86 12.35 26.08 

数字认证 300579.SZ 10.67 24.38 27.48 

盛天网络 300494.SZ 9.91 10.76 27.36 

金智科技 002090.SZ 9.70 17.41 41.35 

中孚信息 300659.SZ 9.46 22.56 28.87 

资料来源：wind，华金证券研究所 

表 3：跌幅前五的个股 

股票简称 证券代码 周涨跌幅 周收盘价 市值（亿元） 

华平股份 300074.SZ -23.38 3.90 21.86 

汉邦高科 300449.SZ -20.77 17.17 29.80 

旋极信息 300324.SZ -18.97 7.69 149.34 

正元智慧 300645.SZ -18.18 38.13 25.95 

朗新科技 300682.SZ -15.08 16.50 71.34 

资料来源：wind，华金证券研究所 

三、行业动态 

（一）1至 10月软件和信息技术服务业利润总额同比增 12.1% 

11月 26日，据工信部数据，1-10月，我国软件和信息技术服务业完成软件业务收入 50507

亿元，同比增长 15.1%，增速同比提高 1.2 个百分点，比 1-9月提高 0.1个百分点，呈现增速逐

月提高的良好发展态势。全行业共实现利润总额 6361亿元，同比增长 12.1%。前 10月软件业实

现出口 438.7 亿美元，同比增长 3%，增速同比提高 1个百分点，比 1-9月提高 0.1个百分点。（来

源：工业和信息化部运行监测协调局） 

（二）阿里调整架构，阿里云升级为阿里云智能 

11月 26日，阿里巴巴集团 CEO张勇发出全员公开信，宣布阿里最新一次组织升级：阿里云

升级为阿里云智能，集团首席技术官（CTO）张建锋将兼任阿里云智能事业群总裁；加强技术、

智能互联网的投入和建设；天猫升级为“大天猫”，形成天猫事业群、天猫超市事业群、天猫进

出口事业部三大板块，原天猫事业群总裁靖捷将继续担任天猫事业群总裁；原 CEO助理李永和将

担任天猫超市事业群总裁；原天猫进出口事业部总经理刘鹏将继续担任天猫进出口事业部总经理。

陈丽娟带领的阿里人工智能实验室进入集团创新业务事业群。（来源：新浪科技） 

（三）商汤科技与东亚中国签署战略合作协议 

商汤科技与东亚银行（中国）有限公司在上海签署战略合作协议，双方将依托东亚中国丰富

的国际化和本土化优势，以及商汤在人工智能方面的丰富经验展开全面战略合作。根据协议，在

身份识别与验证、影像识别、智能风控、精准营销等多个领域，商汤科技将应用计算机视觉和深
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度学习原创技术，提供最优解决方案，结合东亚中国在金融领域丰富的场景与经验，共同推进人

工智能技术在金融领域的转化。除此之外，双方还将成立人工智能联合实验室，针对东亚中国各

业务场景进行基于视觉图像认知、大数据风控、客户画像等技术的试验和应用研发，全面布局和

完善智慧银行的整体解决方案，促进人工智能在银行场景的落地应用。（来源：钛媒体） 

（四）亚马逊推出自有云计算处理器，可为云服务带来 45%的成本降低 

11 月 28 日，据国外媒体报道，亚马逊正式推出了 ARM 架构的服务器处理器。这款处理器

是由亚马逊子公司 Annapurna 实验室研制的，支持定制化，将主要应用在亚马逊的云服务器上。 

2015 年亚马逊斥资 3.7 亿美元收购了这家位于以色列的 Annapurna 公司。这款芯片的推出

不仅让亚马逊成为第一个拥有自研处理器的云服务商，而且可以为亚马逊的云服务，特别是虚拟

服务器租赁降低 45%的成本。 

目前，应用 ARM 架构处理器的虚拟服务器提供商还不是很多。但此前有消息称高通曾试图

进入服务器级别 ARM 处理器的研发和市场拓展，但受到了不小的阻碍。不过高通的加入至少证

明了 ARM 架构处理器在服务器上应用的巨大市场前景。（来源：Techweb） 

（五）长沙市与腾讯合作，共同打造长沙城市超级大脑 

长沙市人民政府与腾讯签署合作协议。根据协议，双方将共同打造长沙城市超级大脑，并在

智慧城市、人工智能产业生态等方面展开广泛合作。腾讯将在长沙落地腾讯（长沙）智慧产业总

部，打造长沙本地化智慧应用与解决方案，同时利用腾讯自身的人工智能、大数据、云计算等技

术优势和资源优势，为长沙城市超级大脑的建设提供战略支持和解决方案。（来源：滕讯科技） 

（六）商业银行理财子公司管理办法正式落地 

银保监会正式发布《商业银行理财子公司管理办法》，意味着目前已超 20 万亿规模的银行理

财市场正式进入独立子公司运作时代。 

《办法》对理财子公司在业务范围、股东资格、准入条件等方面做出了规定，如在业务范围

方面，主要为发行公募理财产品、发行私募理财产品、理财顾问和咨询等，不允许吸收存款、发

放贷款。相比于 10 月发布的征求意见稿，《办法》绝大部分条款并未作显著修改，只是在以下几

方面稍有变动。在股权管理方面，在鼓励各类股东长期持有理财子公司股权、保持股权结构稳定

的同时，为理财子公司下一步引入境内外专业机构、更好落实银行业对外开放举措预留空间。 

银保监会相关负责人还表示，鼓励商业银行吸引境外成熟优秀的金融机构投资入股，引入国

际先进的专业经验和管理机制。 

根据《办法》，银行理财子公司机构设立须经筹建和开业两个阶段。筹建银行理财子公司，

应当由作为控股股东的商业银行向国务院银行业监督管理机构提交申请，由银保监会按程序受理、

审查并决定。银保监会应当自收到完整申请材料之日起 4 个月内作出批准或不批准的书面决定。

银行理财子公司的筹建期为批准决定之日起 6 个月。未能按期完成筹建的，应当在筹建期限届满
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前 1 个月向银保监会提交筹建延期报告。筹建延期不得超过一次，延长期限不得超过 3 个月。（来

源：金融界） 

四、公司重要公告 

【中科曙光】2018 年 11 月 26 日，公司分别与成都产投、成都高投签订了《产权交易合同》，

以挂牌价人民币 10.71 亿元取得成都产投、成都高投持有的海光信息 10.92%股权。 

【南洋股份】公司全资子公司天融信之全资子公司天融信网络拟以自有资金 9.16 亿元收购

北京傲天动联持有的北京太极傲天 50%的股权及傲天动联拥有的对太极傲天相应债权。本次收

购事项完成后，天融信网络持有太极傲天 50%股权并获得傲天动联对太极傲天相应债权。 

【南天信息】公司投资参股鸟瞰智能拟使用自有资金 1,456.37 万元受让鸟瞰智能 266.78 万

份股份，占总股本的 10.67%。 

【太极股份】使用本次发行可转债的部分募集资金收购戴宇升持有的慧点科技 9%股权，收

购完成后，公司将持有慧点科技 100%股权。 

【银信科技】公司拟以自有资金 1.12 亿元购买科瑞集团有限公司持有的大连银行股份有限

公司 0.44%股权。本次投资完成后，公司持有大连银行股份有限公司 0.44%的股权。 

【数字政通】公司拟出资设立长沙政通康拓科技有限责任公司，公司使用自用资金认缴出资

100 万元人民币，持股比例 100%。 

【东华软件】1）公司及其全资子公司东华合创共同出资人民币 10,000 万元，设立东华至高

通信技术有限公司；2）公司以自筹资金出资 10,000 万元对外投资设立重庆东华合创科技有限公

司，占注册资本的 100%；3）拟以自筹资金出资 10,000 万元，设立东华软件濮阳有限公司，占

注册资本的 100%；4）公司及其全资子公司东华合创共同出资 5,000 万元，设立东华鲁信计算

机技术有限公司，其中公司以自筹资金出资 4,950 万元，占注册资本的 99%；北京东华合创科

技有限公司以自筹资金出资人民币 50 万元，占注册资本的 1%。 

【德赛西威】2018 年 11 月 29 日，公司与 ANTEBB 控股全体股东在德国签署了股权收购协

议，根据协议约定，公司拟以现金收购 ANTEBB 控股 100%股权，并通过 ANTEBB 控股间接持

有德国 ATBB 公司 100%股权。 

【和仁科技】公司预中标项目为江西省妇幼保健院红谷滩医院（一期）1 标段弱电智能化信

息化采购与安装项目。该项目为江西省妇幼保健院红谷滩医院一期 1 标段项目，一期 1 标段工程

为门急诊大楼、妇幼保健中心和地下室的建设。项目中标金额为人民币 8,209.13 万元。 

【辰安科技】公司作为牵头单位与广东兆邦智能科技股份有限公司组成的联合体（以下简称

“联合体”）为“第七届世界军人运动会运动员村、铁人三项、定向越野安保及信息化建设项目”第

一中标候选人，预中标金额人民币 1.31 亿元。 

【广电运通】公司收到中国电子进出口有限公司发出的“中国邮政集团公司 2018 年智能柜员

机（ITM）设备集中采购项目”和“中国邮政集团公司 2018 年点验钞机、纸币清分机设备集中采购

项目”两项《中标通知书》。 
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【聚龙股份】公司近日收到中国电子进出口有限公司发出的《中标通知书》，在中国邮政集

团公司 2018 年点验钞机、纸币清分机设备集中采购项目，确定公司中标。 

【二三四五】2018 年 11 月 30 日 2016 年限制性股票激励计划（首期）1,382.36 万股限售

股份上市流通，占公司目前总股本的 0.31%，2016 年限制性股票激励计划（预留部分）272.03

万股限售股份上市流通，占公司目前总股本的 0.06%。 

【千方科技】公司发布关于向激励对象授予限制性股票的公告，拟授予的股票数量为

2,402.10万股，占公司股本总数的1.64%。其中首次授予1,962.70万股，占公司股本总数的1.34%，

占本次授予限制性股票总量的 81.71%。预留 439.40 占本次授予限制性股票总量的 18.29%，本

计划限制性股票的首次授予价格为 6.17 元/股。 

【长亮科技】公司首期限制性股票激励计划第四次解锁上市流通，本次解锁的限制性股票上

市流通日为 2018 年 12 月 4 日；本次可解锁的限制性股票数量为 453.25 万股，占公司总股本的

比例为 1.4097%；本次实际可上市流通的限制性股票数量为 397.25 万股，占公司总股本的比例

为 1.2355%。 

【赛意信息】公司股东意拓投资、意成投资、意道投资、意发投资提前终止股份减持计划。

原计划在 2018 年 9 月 1 日至 2019 年 2 月 28 日期间以集中竞价交易方式减持公司股份合计不

超过 457.54 万股，占公司总股本的 3.18%。截至 2018 年 11 月 28 日上述股东以集中竞价的方

式合计减持公司股份 280.04 万股，占公司总股本的 1.93%，减持后分别持有公司 411.85 万股、

396.65 万股、356.40 万股、139.43 万股，分别占总股本的 2.84%、2.73%、2.46%、0.96%。

公司股东珠海高瓴计划在 2018 年 12 月 19 日至 2019 年 3 月 19 日以 集中竞价和大宗交易方式

减持本公司股份 435.36 万股（占本公司总股本 3%），减持完成后持有公司股份 320.64 万股（占

公司总股本 2.21%。 

【浪潮信息】公司拟将业务经营中产生的合计不超过 20 亿元应收账款转让给山东信托或其

他符合条件的受让方。 

【东软集团】公司拟以集中竞价交易方式回购公司股份，本次回购的资金总额不超过人民币

5 亿元（含 5 亿元），回购股份的价格拟为不超过 13 元/股（含 13 元/股），不超过董事会通过回

购预案决议前 10 个交易日或者前 30 个交易日（按照孰高原则）公司股票平均收盘价的 150%。

预计最大回购股份数量约为 3846.15 万股，约占本公司截至目前已发行总股本的 3.1%。 

【恒华科技】孟令军先生拟以集中竞价方式减持公司股份不超过 50,000 股，即不超过公司

总股本比例 0.01%，减持价格根据减持时的市场价格确定。 

【荣科科技】发布 2018 年股票期权与限制性股票激励计划（草案），授予的激励对象共 42

人，计划拟向激励对象授予权益总计 810.00 万份，约占本计划草案公告时公司股本总额的 2.39%。

1）公司拟向激励对象授予 530.00 万份股票期权，约占本计划草案公告时公司股本总额的 1.57%，

行权价格为 6.01 元/股；2）公司拟向激励对象授予 280.00 万股限制性股票，约占本计划草案公

告时公司股本总额的 0.83%，限制性股票价格为 3.01 元/股。 

【博思软件】1）公司本次非公开发行股票募集资金总额不超过 45.00 亿元（含 45.00 亿元），

发行股票数量合计不超过 2,500 万股（含 2,500 万股）财政电子票据应用系统开发项目、政府采
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购平台开发项目、智慧城市电子缴款平台开发项目和财政及公共服务大数据应用平台开发项目。

2）公司及子公司自 2018 年 3 月 28 日至 2018 年 11 月 29 日期间，累计收到各项政府补助资金

共计人民币 554.85 万元，且全部补助金额均已到账。 

【华宇软件】本次回购注销的限制性股票数量为 125.98 万股，回购价格为 9.93 元/股，占

回购前公司总股本 75575.12 万股的 0.17%。本次回购注销完成后，公司总股本变为 75449.15

万股。 

【佳发教育】公司及子公司于 2018 年 6 月 27 日至今，收到软件产品增值税退税款共计 

1107.83 万元。 

【润和软件】公司于 2018 年 11 月 30 日首次通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方

式实施了回购，回购股份数量为 90.66 万股，占公司目前总股本的 0.11%，最高成交价为 10.14

元/股，最低成交价为 9.77 元/股，成交总金额 904.19 万元。 

 

表 4：未来三个月计算机行业限售解禁 

证券代码 证券简称 解禁日期 
解禁数量

（万股） 

变动前（万股） 变动后（万股） 
解禁股份类型 

总股本 流通 A 股 占比（%） 总股本 流通 A 股 占比（%） 

300348.SZ 长亮科技 2018-12-04 397.25 32,151.77 19,711.61 61.31 32,151.77 20,108.86 62.54 股权激励限售

股份 

300367.SZ 东方网力 2018-12-04 4,157.09 85,454.40 55,699.77 65.18 85,454.40 55,699.77 65.18 定向增发机构

配售股份 

300730.SZ 科创信息 2018-12-05 3,623.85 15,800.82 3,950.80 25.00 15,800.82 7,574.65 47.94 首发原股东限

售股份 

002373.SZ 千方科技 2018-12-07 518.67 146,761.28 83,940.19 57.20 146,761.28 83,940.19 57.20 定向增发机构

配售股份 

300496.SZ 中科创达 2018-12-10 14,725.46 40,362.12 22,653.96 56.13 40,362.12 22,653.96 56.13 首发原股东限

售股份 

002279.SZ 久其软件 2018-12-10 1,031.40 71,122.66 57,978.72 81.52 71,122.66 57,978.72 81.52 定向增发机构

配售股份 

002230.SZ 科大讯飞 2018-12-10 463.00 209,253.05 181,764.48 86.86 209,253.05 181,764.48 86.86 定向增发机构

配售股份 

603890.SH 春秋电子 2018-12-12 4,883.20 19,180.00 4,795.00 25.00 19,180.00 4,795.00 25.00 首发原股东限

售股份 

300588.SZ 熙菱信息 2018-12-24 388.00 16,325.15 7,478.00 45.81 16,325.15 7,478.00 45.81 首发原股东限

售股份 

002421.SZ 达实智能 2018-12-24 17,323.15 190,215.92 148,781.65 78.22 190,215.92 148,781.65 78.22 定向增发机构

配售股份 

603025.SH 大豪科技 2018-12-26 356.11 92,189.07 90,986.28 98.70 92,189.07 90,986.28 98.70 定向增发机构

配售股份 

300494.SZ 盛天网络 2018-12-31 12,006.00 24,000.00 9,274.59 38.64 24,000.00 9,274.59 38.64 首发原股东限

售股份 
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000997.SZ 新大陆 2019-01-07 15.89 101,076.40 100,396.80 99.33 101,076.40 100,396.80 99.33 追加承诺限售

股份上市流通 

600446.SH 金证股份 2019-01-07 1,820.10 85,321.05 83,500.95 97.87 85,321.05 83,500.95 97.87 定向增发机构

配售股份 

300287.SZ 飞利信 2019-01-11 1,994.19 143,527.38 111,890.16 77.96 143,527.38 111,890.16 77.96 定向增发机构

配售股份 

300188.SZ 美亚柏科 2019-01-18 744.28 79,488.64 49,110.50 61.78 79,488.64 49,110.50 61.78 定向增发机构

配售股份 

600728.SH 佳都科技 2019-01-18 22,033.90 161,878.99 138,378.80 85.48 161,878.99 138,378.80 85.48 定向增发机构

配售股份 

002063.SZ 远光软件 2019-01-21 635.98 84,940.33 75,608.13 89.01 84,940.33 75,608.13 89.01 定向增发机构

配售股份 

002439.SZ 启明星辰 2019-01-25 2,280.01 89,669.26 58,545.56 65.29 89,669.26 58,545.56 65.29 定向增发机构

配售股份 

300369.SZ 绿盟科技 2019-01-29 15,276.08 80,091.32 59,935.70 74.83 80,091.32 59,935.70 74.83 首发原股东限

售股份 

000977.SZ 浪潮信息 2019-01-29 514.24 128,925.22 128,410.98 99.60 128,925.22 128,410.98 99.60 定向增发机构

配售股份 

300419.SZ 浩丰科技 2019-02-04 2,706.39 36,775.38 23,725.94 64.52 36,775.38 23,725.94 64.52 定向增发机构

配售股份 

002331.SZ 皖通科技 2019-02-14 478.13 38,812.23 30,325.33 78.13 38,812.23 30,325.33 78.13 定向增发机构

配售股份 

300078.SZ 思创医惠 2019-02-19 9,091.26 80,788.53 48,745.70 60.34 80,788.53 48,745.70 60.34 追加承诺限售

股份上市流通 

资料来源：wind，华金证券研究所 

五、风险提示 

1、商誉风险；2、宏观经济持续下行，导致行业 IT资本支出低于预期的风险等；3、应收账

款坏账风险。4、政策落地进度低于预期，行业竞争加剧风险 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B—较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明 
 

    蔡景彦声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
 

  



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/12 / 12 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 
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