
                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明             渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 11 

 

[Table_MainInfo] 

行情轮动特征明显，继续关注低估值白马 
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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

爱奇艺发布 2019 年战略 重点专注原创和垂直领域 

安踏、腾讯 46 亿欧元要约收购亚玛芬体育公司 

中国移动咪咕与 NBA 达成合作，获得短视频直播等权益 

阿里集团拟增持阿里影业股权，由 49%提升至约 50.92% 

万达影城计划两年内约安装 100 块 RealD 终极银幕 

 上市公司重要公告 

华谊嘉信：控股股东拟将全部股权转让给开域集团 

万达电影：1-11 月累计票房 87.9 亿元，同比增长 13.6%，累计观影人次 2.11

亿人次，同比增长 13.1%  

光线传媒：与猫眼娱乐签署合作框架协议 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.50%，文化传媒行业下跌 1.13%，行业跑

赢市场 1.37 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫上

涨 1.90%，平面媒体下跌 2.22%，有线运营下跌 2.87%，营销服务上涨 0.01%，

网络服务下跌 1.94%，体育健身下跌 1.18%。 

个股方面，华谊嘉信、实丰文化以及吉比特本周领涨，新华文轩、华媒控股

以及腾信股份本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业整体表现相对活跃，行业内超跌个股呈现轮动行情，并未

出现持续性投资机会。下周投资策略上，我们认为目前传媒行业行情的震荡

特征较为明显，整体仍然缺乏趋势性投资机会，建议继续跟踪业绩成长性良

好、估值具有安全边际、机构仓位相对较低的优质白马，板块方面建议关注

业绩确定性强、市场认可度高的出版、营销和付费领域；此外临近贺岁档，

建议关注热门电影和院线领域的投资机会。综上我们维持文化传媒行业“中

性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、中国电

影（600977）、芒果超媒（300413）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 爱奇艺发布 2019 年战略 重点专注原创和垂直领域 

12 月 6 日消息，爱奇艺今日发布 2019 年全新战略布局，将重点放在原创和垂直

领域。在原创方面，爱奇艺高级副总裁耿聃皓表示，爱奇艺号将利用原创认证、

荣誉体系、北极星计划、圈层建设等方式给予原创内容更多发展机会，同时大力

扶持原创作者，为其提供包含流量、收益、多元化商业在内的更多原创权益。于

此同时爱奇艺将深耕垂直领域，发展垂直领域达人，全新打造自媒体排行榜。官

方数据显示，爱奇艺号整体数量破百万，较去年实现了 448%的增长，自媒体数

量实现 754%的增长，爱奇艺整体日均上传量实现 700%的增长。 

资料来源：TechWeb 

1.2 安踏、腾讯 46 亿欧元要约收购亚玛芬体育公司 

12月7日消息，由安踏体育、方源资本、 Anamered Investments及腾讯组成的

投资者财团宣布，通过新成立的 Mascot Bidco Oy 公司，自愿性建议公开现金要

约收购亚玛芬体育公司所有已发行及发行在外的股份。每股要约价格为现金

40.00 欧元，较其三个月不受干扰成交量加权平均交易价格溢价 43%。亚玛芬体

育全部已发行及发行在外股本的要约收购价值约为 46 亿欧元。要约定价主要参

考亚玛芬体育的市场定位、过往业务和财务表现、其在可见未来的经营前景和财

务状况，以及亚玛芬体育现时及历史股价。亚玛芬体育董事会已决定一致建议股

东接受要约收购。 

资料来源：体育大生意 

1.3 中国移动咪咕与 NBA 达成合作，获得短视频直播等

权益 

12 月 7 日，NBA 与中国移动旗下负责数字内容及服务的全资子公司咪咕达成长

期合作伙伴关系。双方将通过咪咕以及中国移动旗下的多个媒体平台向中国内地

以及香港、澳门特别行政区的球迷提供广泛的 NBA 内容。其签订的合同结构为

2+3，也就是2019-20赛季后，双方可选择续约三年。作为NBA中国官方运营商
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全场景合作伙伴，咪咕将为中国内地的用户提供 NBA 赛事集锦幕后花絮、原创

内容以及 NBA 历史经典比赛。NBA 和咪咕还将共同拓展 4K 和虚拟现实等等新

兴科技领域的全场景体验。另外，双方还将在 Jr. NBA 上共同合作，推动青少年

篮球运动的发展。 

资料来源：懒熊体育 

1.4 阿里集团拟增持阿里影业股权，由 49%提升至约

50.92% 

12 月 10 日消息，阿里影业今日发布公告称，阿里集团拟增持阿里影业股权，由

目前的 49%提升至约 50.92%。受此消息影响，阿里影业股价今日开盘后一路走

高，盘中一度涨超 8%，根据协议，阿里影业将以每股 1.25 港元向阿里巴巴集团

发行 10 亿股新股，通过这次股票发行筹集总额达 12.5 亿港元。交易完成后，阿

里巴巴集团将对阿里影业实现实质控制，并在阿里影业董事会拥有大多数席位。

据悉，认购事项所得款项净额将主要用于内容投资、进一步扩大客户基础、销售

及市场推广活动、于机会出现时进行选择性并购以及用作一般企业用途。 

资料来源：TechWeb 

1.5 万达影城计划两年内约安装 100 块 RealD 终极银幕 

12 月 10 日消息，全球 3D 与影像技术公司 RealD 与万达电影股份有限公司宣布

签署合作意向书。万达电影将在未来两年内在旗下中国区的万达影城安装不少于

100块RealD终极银幕，这次合作也是RealD终极银幕最大规模的一次应用于单

一电影院线。本次合作中的100块RealD终极银幕，绝大多数将应用于万达电影

旗下高端影厅。其中，首批配置 RealD 终极银幕的四家影厅将计划在 2019 年 3

月底前开业，分别位于北京通州万达广场店、北京 CBD 万达广场店、北京万达

影城天通苑龙德广场店和万达影城南通店。与此同时，RealD 也计划在终极银幕

的售后服务方面与万达影院技术服务公司进行合作。 

资料来源：时光网 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300071 华谊嘉信 控股股东拟股权转让 

公司控股股东、实际控制人刘伟签署与上海开域信息科技有限公司签署了《投

资框架意向性协议》，将其持有的公司的全部股票上的表决权委托给开域集团。

开域集团以现金的方式直接或通过SPV间接收购刘伟持有的公司的5%股份对

应公司的整体估值为 24 亿人民币。 

002739 万达电影 11 月经营数据 

公司披露公司电影票房及相关数据：2018 年 11 月，公司实现票房 6.2 亿元，

观影人次 1467.7 万人次。1-11 月累计票房 87.9 亿元，同比增长 13.6%，累计

观影人次 2.11 亿人次，同比增长 13.1%。截止 2018 年 11 月 30 日，公司拥有

已开业直营影院 583 家，5154 块银幕。 

002602 世纪华通 计划回购股票 
公司计划回购股票，资金总额不超过人民币 30 亿元且不低于人民币 15 亿元，

回购价格不超过人民币 30.00 元/股。 

600715 文投控股 
第二大股东拟增持股

票 

公司第二大股东耀莱文化计划于 2018 年 1 月 10 日起的 12 个月内增持公司股

票，价格不高于 28 元/股，增持金额不低于人民币 3 亿元，不超过人民币 10

亿元。 

600880 博瑞传播 第二大股东股权划转 

公司第二大股东成都新闻宾馆拟将其持有的成都博瑞传播股份有限公司 1.11

亿股（占公司总股本的 10.20%）股份无偿划转给成都传媒集团。本次股东权

益变动系国有股份无偿划转所致，不涉及要约收购。本次无偿划转完成后， 不

会导致公司控股股东及实际控制人发生变更。 

300251 光线传媒 
与猫眼娱乐签署合作

框架协议 

公司与猫眼娱乐于签署了《合作框架协议》，双方将在联合投资、制作、宣传、

发行电影及电视剧，电影兑换券服务、广告服务，媒体及其他形式的广告资源

购买等方面展开合作。公司董事王长田先生、李晓萍女士、陈少晖先生同时担

任猫眼娱乐的董事。 

300027 华谊兄弟 
今年共获得 8.64 亿元

政府补助 

公司及子公司（含全资、控股子公司）自 2018 年 1 月 1 日起累计获得 8.64 亿

元政府补助。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.50%，文化传媒行业下跌1.13%，行业跑赢市

场 1.37 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫上涨

1.90%，平面媒体下跌 2.22%，有线运营下跌 2.87%，营销服务上涨 0.01%，网

络服务下跌 1.94%，体育健身下跌 1.18%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，华谊嘉信、实丰文化以及吉比特本周领涨，新华文轩、华媒控股以及

腾信股份本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

华谊嘉信 30.75 新华文轩 -18.94 

实丰文化 12.13 华媒控股 -12.67 

吉比特 8.18 腾信股份 -11.85 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业整体表现相对活跃，行业内超跌个股呈现轮动行情，并未出现

持续性投资机会。下周投资策略上，我们认为目前传媒行业行情的震荡特征较为

明显，整体仍然缺乏趋势性投资机会，建议继续跟踪业绩成长性良好、估值具有

安全边际、机构仓位相对较低的优质白马，板块方面建议关注业绩确定性强、市

场认可度高的出版、营销和付费领域；此外临近贺岁档，建议关注热门电影和院

线领域的投资机会。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线

传媒（300251）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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