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证券研究报告·海外快评 

台企 11 月营收同比下滑，Q4 增速预计全年

最低----半导体月报第 2 期 

 

费城半导体指数月内震荡收跌：截至 12 月 10 日收盘，费城

半导体指数收 1174.19 点，月跌幅 4.46%，近一年跌 5.17%；同期

纳斯达克指数分别下跌 5.22%和上涨 2.64%，月内跑赢纳指。本

月费城半导体指数震荡收跌，半导体景气度未见反转信号。 

北美半导体设备出货额连续 5 月环比下降：10 月份北美半导

体设备出货额为 20.59 亿美元，同比+1.97%，环比-0.94%；同期

日本半导体设备出货额为 2001.13 亿日元，同比+29.50%，环比

-6.53%。北美半导体设备出货额自 5 月创下历史新高后逐月下降，

已连续 5 个月环比下降，同比增速从 4 月的 25.91%下滑至 9 月份

的 1.81%，10 月份同比增长 1.97%，增速略有回升； 18 年 1-9

月份北美半导体设备出货额同比增长 12.78%，日本半导体设备出

货额 10 月份同比增长 25.17%，目前增速未见显著下滑。  

台企月度数据公布，4 季度增速预计大幅下滑：10 月份公布

月度营收的 80 家台企中，38 家同比增长，20 家同比增速环比增

长。而整体来看，合计营收 2392 亿新台币，同比-1.51%，同比

增速环比下滑 4.09 pct，Q4 已经过去 2/3，台企数据在进一步恶

化；10-11 月累计同比增长 0.55%，1-11 月累计同比增长 6.34%；

分析台企营收历史 12 月大概率环比下滑，以环比持平估计 80 家

台企 Q4 营收同比增速不高于 1.5%。从产品方向来看，存储、消

费电子（手机）强相关的半导体企业持续疲软，模拟产品相对较

好，其中矽力杰 11 月营收同比增长 3.52%，优于行业平均水平。 

国际巨头新发指引多数悲观：本月有 7 家美股公布最新季报

及下季度预告。其中迈威尔下季度以及博通 19 财年的指引增速

都比较好，主要是两公司在 18 年都有并购发生，并非内生增长。

其他公司则普遍较为悲观，其中凌云电子受智能机疲软以及季节

因素影响严重，Q4 指引同比大幅下滑。从目前我们得到的数据

来看，整个半导体下游景气度向下，其中虚拟货币、游戏、手机

尤其严重；通信方向 5G 依然是中长期主要增长点，其次是数据

中心业务；车载、IOT 方向表现相对较好。 

      不评级 
 

徐博 

xubo@csc.com.cn 

021-68821610 

执业证书编号：S1440514090002 

陈萌 

chenmeng@csc.com.cn 

021-68821600-818 

执业证书编号：S1440515080001  

发布日期： 2018 年 12 月 13 日 

市场表现 

 
 

相关研究报告 
 

  

   
 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

费城半导体指数 纳斯达克指数

海外研究 
 



 

  

1 

海外快评研究报告 

半导体 

 

请参阅最后一页的重要声明 

 

 

目录 

全球半导体景气度跟踪 ........................................................................................................................................... 2 

费城半导体指数月内震荡收跌 ....................................................................................................................... 2 

北美半导体设备出货额连续 5 月环比下降 ................................................................................................... 2 

重点公司走势跟踪 ................................................................................................................................................... 3 

重点公司营收数据追踪 ........................................................................................................................................... 4 

重点台企月度营收数据追踪 ........................................................................................................................... 4 

重点企业季报&下季度指引 ............................................................................................................................. 5 

 

图表目录 

图表 1： 费城半导体指数低位震荡（12.10 日收盘） ......................................................................................... 2 

图表 2： 费城半导体指数近一月震荡收跌（12.10 日收盘） ............................................................................. 2 

图表 3： 北美半导体设备出货额（百万美元） .................................................................................................. 2 

图表 4： 日本半导体设备出货额（百万日元） .................................................................................................. 2 

图表 5： 全球半导体月度销售额持续走高（亿美元）....................................................................................... 3 

图表 6： 今年以来存储价格持续下行 .................................................................................................................. 3 

图表 7： 全球半导体龙头近一月走势（截至 12.10 日收盘）（亿美元） .......................................................... 3 

图表 8： 重点台企月度营收数据跟踪（K NT） ................................................................................................. 4 

图表 9： 台企分类月度营收数据 .......................................................................................................................... 4 

图表 10： 重点公司季报发布及下季度指引 ........................................................................................................ 5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

2 

海外快评研究报告 

半导体 

 

请参阅最后一页的重要声明 

全球半导体景气度跟踪 

费城半导体指数月内震荡收跌 

截至 12 月 10 日收盘，费城半导体指数收 1174.19 点，月跌幅 4.46%，近一年跌 5.17%；同期纳斯达克指数

分别下跌 5.22%和上涨 2.64%，月内跑赢纳指。本月费城半导体指数震荡收跌，半导体景气度未见反转信号。 

图表1： 费城半导体指数低位震荡（12.10 日收盘）  图表2： 费城半导体指数近一月震荡收跌（12.10 日收盘） 

 

 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部  资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

北美半导体设备出货额连续 5 月环比下降 

10 月份北美半导体设备出货额为 20.59 亿美元，同比+1.97%，环比-0.94%；同期日本半导体设备出货额为

2001.13 亿日元，同比+29.50%，环比-6.53%。北美半导体设备出货额自 5 月创下历史新高后逐月下降，已连续 5

个月环比下降，同比增速从 4 月的 25.91%下滑至 9 月份的 1.81%，10 月份同比增长 1.97%，增速略有回升； 18

年 1-9 月份北美半导体设备出货额同比增长 12.78%，日本半导体设备出货额 10 月份同比增长 25.17%，目前增

速未见显著下滑。 

图表3： 北美半导体设备出货额（百万美元）  图表4： 日本半导体设备出货额（百万日元） 

 

 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部  资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

根据 WSTS 数据全球半导体前三季度销售额 3519.61 亿美元，同比+18.00%，其中 Q3 销售额 1227.16 亿美元，

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

17-12 18-01 18-02 18-03 18-04 18-05 18-06 18-07 18-08 18-09 18-10 18-11

费城半导体指数 纳斯达克指数

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

1

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

18
-1

2

费城半导体指数 纳斯达克指数

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2
0
1
6
年

1
0
月

2
0
1
6
年

1
2
月

2
0
1
7
年

2
月

2
0
1
7
年

4
月

2
0
1
7
年

6
月

2
0
1
7
年

8
月

2
0
1
7
年

1
0
月

2
0
1
7
年

1
2
月

2
0
1
8
年

2
月

2
0
1
8
年

4
月

2
0
1
8
年

6
月

2
0
1
8
年

8
月

2
0
1
8
年

1
0
月

北美半导体设备出货额

0

50000

100000

150000

200000

250000

2
0
1
6
年

1
0
月

2
0
1
6
年

1
2
月

2
0
1
7
年

2
月

2
0
1
7
年

4
月

2
0
1
7
年

6
月

2
0
1
7
年

8
月

2
0
1
7
年

1
0
月

2
0
1
7
年

1
2
月

2
0
1
8
年

2
月

2
0
1
8
年

4
月

2
0
1
8
年

6
月

2
0
1
8
年

8
月

2
0
1
8
年

1
0
月

日本半导体设备出货额



 

  

3 

海外快评研究报告 

半导体 

 

请参阅最后一页的重要声明 

同比+13.78%，全球半导体增速在Q3显著下滑。根据 SIA数据全球半导体 10月份销售额 418亿美元，同比+12.7%，

环比+1.0%，全年预计同比增长 15.9%，而 19 年增速会下滑至 2.6%。按照 SIA 预测数据计算全球半导体 Q4 增速

会下滑至 10.0%左右。 

图表5： 全球半导体月度销售额持续走高（亿美元）  图表6： 今年以来存储价格持续下行 

 

 

 

资料来源：WSTS、中信建投证券研究发展部  资料来源：中国闪存市场、中信建投证券研究发展部 

重点公司走势跟踪 

截至 12 月 10 日收盘，近一月，全球半导体龙头（20 家）中有 14 家下跌，其中英伟达跌幅最大为 25.55%

（主要受游戏以及数字货币需求疲软影响）；6 家上涨，赛灵思涨幅最高，为 2.32%（AI、数据中心等驱动）。 

图表7： 全球半导体龙头近一月走势（截至 12.10 日收盘）（亿美元） 

简称 市值 17年营收 17年净利润 近一月涨跌幅 

英特尔 2,154.66 627.61 96.01 -1.87 

台积电 1,889.29 329.46 116.28 -5.19 

英伟达 926.35 97.14 30.47 -26.09 

AMD 199.78 53.29 0.43 -4.95 

高通 693.84 222.91 24.66 2.01 

德州仪器 900.99 149.61 36.48 -2.39 

ADI 327.52 51.08 7.25 1.56 

微芯科技 170.05 39.81 2.55 0.18 

SK 海力士 424.69 281.50 99.49 -10.15 

美光 394.72 203.22 50.89 -11.02 

恩智浦 224.58 92.56 22.15 -9.19 

英飞凌 459.08 83.26 9.31 -1.46 

博通 989.17 176.36 16.92 0.11 

思佳讯 119.73 36.51 10.10 -11.55 

赛灵思 221.74 25.39 5.12 2.32 

科天半导体 141.26 34.80 9.26 -2.36 

阿斯麦 689.86 108.10 25.30 -8.03 

应用材料 335.89 145.37 34.34 0.24 
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简称 市值 17年营收 17年净利润 近一月涨跌幅 

东京电子 206.64 106.21 19.20 -6.98 

拉姆研究 213.87 80.14 16.98 -6.14 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

重点公司营收数据追踪 

重点台企月度营收数据追踪 

图表8： 重点台企月度营收数据跟踪（K NT） 

公司名称 11月 10-11累计 11月同比 11 月环比 10-11累计同比 

台积电      98,389,414       199,939,595  6% -3% 7% 

联华电子      11,554,518        24,131,926  -5% -8% -7% 

世界先进       2,585,002         5,109,546  25% 2% 23% 

矽力杰           805,827           1,607,783  4% 0% 3% 

旺宏         3,043,801           6,937,927  -7% -22% -7% 

华邦电子         4,021,231           8,176,446  -10% -3% -9% 

联发科        18,669,239          39,504,764  -10% -10% -5% 

环球晶圆         5,142,916          10,425,522  22% -3% 28% 

日月光        30,190,873          61,318,494  -14% -3% -13% 

敦泰           696,326           1,529,961  -29% -16% -22% 

强茂  785,006   1,854,031  -24% -27% -8% 

资料来源：公司官网、中信建投证券研究发展部 

10 月份公布月度营收的 80 家台企中，38 家同比增长，20 家同比增速环比增长。而整体来看，合计营收 2392

亿新台币，同比-1.51%，同比增速环比下滑 4.09 pct，Q4 已经过去 2/3，台企数据在进一步恶化；10-11 月累计

同比增长 0.55%，1-11 月累计同比增长 6.34%。从产品方向来看，存储、消费电子（手机）强相关的半导体企

业持续疲软，模拟产品相对较好，其中矽力杰 11 月营收同比增长 4%，跑赢行业平均水平。 

图表9： 台企分类月度营收数据 

公司分类 公司数量 
11月营收合计

（亿新台币） 

10-11月营收合

计（亿新台币） 
11月同比（%） 11月环比（%） 

10-11月合计同

比 
1-11月累计同比 

模拟、模数混合 10 86.13 175.92 18.27% -4.08% 19.53% 14.57% 

数字设计 17 294.70 612.47 -5.22% -7.26% -1.64% 0.36% 

存储方案、主控 10 162.63 343.78 -12.48% -10.22% -3.92% 15.96% 

NOR Flash  2  70.65 151.14 -8.98% -12.23% -7.82% 10.73% 

晶圆、光罩等  5  77.84 157.89 6.28% -2.76% 10.11% 19.90% 

功率器件  7  31.95 67.10 -3.37% -9.11% 3.18% 7.54% 

封测  14  456.89 929.26 -9.62% -3.28% -8.17% 5.11% 

LED、光通信  2  5.91 12.35 -12.99% -8.17% -9.58% -3.38% 
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公司分类 公司数量 
11月营收合计

（亿新台币） 

10-11月营收合

计（亿新台币） 
11月同比（%） 11月环比（%） 

10-11月合计同

比 
1-11月累计同比 

代销  3  39.85 84.84 -8.31% -11.44% -4.22% -2.12% 

化合物代工  4  22.29 45.12 -15.91% -2.34% -12.44% 8.74% 

硅工艺代工  4  1135.00 2311.44 4.75% -3.52% 5.15% 5.65% 

设备  2  7.83 15.92 -12.17% -3.25% -3.98% 12.84% 

合计  80  2391.66 4907.22 -1.51% -4.93% 0.55% 6.34% 

资料来源：公司官网、中信建投证券研究发展部 

重点企业季报&下季度指引 

本月有 7 家美股公布最新季报及下季度预告。其中迈威尔下季度以及博通 19 财年的指引增速都比较好，主

要是两公司在 18 年都有并购发生，并非内生增长。其他公司则普遍较为悲观，其中凌云电子受智能机疲软以及

季节因素影响严重，Q4 指引同比大幅下滑。从目前我们得到的数据来看，整个半导体下游景气度向下，其中虚

拟货币、游戏、手机尤其严重。下游的不景气叠加中美贸易战的影响，全球半导体预计还需要 1-2 个季度的调

整时间。 

图表10： 重点公司季报发布及下季度指引 

公司名称 报告期 营收 同比 下季度指引 下季度指引同比 

ADI（模拟） 8 月 4 日-11 月 3 日 16.52 亿美元 4% 15.1 亿美元 ﹣3.95%~2.63% 

应用材料(设备) 7 月 30 日-10 月 28 日 40.14 亿美元 1% 35.6~38.6 亿美元 -15.32%~-8.18% 

迈威尔（设计） 8 月 5 日-11 月 4 日 8.51 亿美元 38.15% 7.90~8.30 亿美元 28.46%~34.96% 

英伟达（GPU） 7 月 29 日-10 月 28 日 31.81 亿美元 20.68% 26.46~27.54 -9.10%~-5.70% 

博通（通信芯片） 8 月 5 日-11 月 4 日 16.52 亿美元 23.38% 245 亿美元 19 财年 17.79% 

凌云半导体（模拟） 7 月 1 日-9 月 29 日 3.66 亿美元 -13.92% 3.00-3.40 亿美元 -37.76%~-29.61% 

先科电子（模拟、无线等） 7 月 30 日-10 月 28 日 1.74 亿美元 15.47% 1.55~1.65 亿美元 9.93%~17.02% 

资料来源：公司官网、中信建投证券研究发展部 

80 家台企 10-11 月份营收合计增长 0.55%，且 11 月环比下滑 4.93%，12 月份受节日影响一般环比会有所下

滑，以环比持平乐观估计，80 家台企 Q4 合计营收增速在 1.5%以内。根据 WSTS 数据全球半导体 Q1-Q3 增速

分别为 20.3%、20.5%和 13.8%，10 月份增速下滑至 12.7%，预计其趋势与台企一致，11 月增速大概率环比下滑，

Q4 增速恐下滑至 10.0%以下。 
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