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[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 1.19%；环保工程及服务指数、水务指

数分别上涨 2.04%和 0.33%，环保设备指数下跌 3.88%。细分子行业方面，

渤海节能环保行业子行业中，仅工业节能下跌 1.59%，其余子行业均以上涨

报收，其中环境监测上涨 2.39%，涨幅最大。个股方面，涨多跌少，巴安水

务、中国天楹、南方汇通等涨幅居前，其中巴安水务上涨 16.76%，涨幅居首；

天翔环境、盾安环境和国中水务等则跌幅居前。估值方面，渤海节能环保板

块市盈率（TTM，剔除负值）为 18.83 倍，与上周相比上涨 1.56 个百分点，

相对沪深 300 的估值溢价率则略微上升至 78.15%。 

 行业动态 

1、 《渤海综合治理攻坚战行动计划》印发 

2、 2018 年水源地环境整治进入“扫尾”阶段 

3、 河北发文深化生态环境领域“放管服”改革 

 公司信息 

1、 高能环境：中标 7.9 亿元新能源环保发电 PPP 项目 

2、 维尔利：中标 2.2 亿元固废处置场渗滤液处理扩容施工总承包项目 

3、 国祯环保：收到约 7.8 亿元黑臭水体治理 PPP 项目成交通知书 

 投资策略 

近日，生态环境部、发展改革委、自然资源部联合印发了《渤海综合治理攻

坚战行动计划》（以下简称《计划》）。《计划》明确了渤海综合治理工作的总

体要求、范围与目标、重点任务和保障措施，提出了打好渤海综合治理攻坚

战的时间表和路线图，正式打响了渤海综合治理的第一枪。近年来，渤海水

质有所改善，但重点海湾生态环境质量未见根本好转。《计划》的发布，将直

接推动环渤海重点区域水处理需求的释放，看好污水处理、流域治理、黑臭

水体治理等细分领域，建议优先关注具备区位优势、深度参与环渤海区域水

环境治理的相关上市企业。另外，《计划》的发布也有望推动相关重点区域水

质监测、垃圾处理、农村环境治理等需求的释放。在近一段时间融资利好政

策不断出台的背景下，板块的估值略有回升，但是政策传导至业绩需要一定
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时间，因此短期仍然建议关注现金流稳定、自身造血能力较强的优质运营类

资产。本周给予环保行业“中性”的投资评级。股票池推荐：碧水源

（300070.SZ）、伟明环保（603568.SH）、创业环保（600874.SH）、国祯环

保（300388.SZ）和先河环保（300137.SZ）。 

 风险提示 

1）政策落实不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 指数上涨 1.19%；环保工程及服务指数、水务指数分

别上涨 2.04%和 0.33%，环保设备指数下跌 3.88%。 

细分子行业方面，渤海节能环保行业子行业中，仅工业节能下跌 1.59%，其余子

行业均以上涨报收，其中环境监测上涨 2.39%，涨幅最大。 

图 1：行业指数涨跌情况  图 2：渤海节能环保子行业涨跌幅情况 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券  资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

个股方面，涨多跌少，巴安水务、中国天楹、南方汇通等涨幅居前，其中巴安水

务上涨 16.76%，涨幅居首；天翔环境、盾安环境和国中水务等则跌幅居前。 

表 1：近 5 个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 300262.SZ 巴安水务 16.76% 1 300362.SZ 天翔环境 -34.37% 

2 000035.SZ 中国天楹 12.79% 2 600187.SH 国中水务 -5.07% 

3 000920.SZ 南方汇通 10.68% 3 002011.SZ 盾安环境 -3.41% 

4 300070.SZ 碧水源 8.47% 4 600481.SH 双良节能 -3.31% 

5 300334.SZ 津膜科技 7.61% 5 000939.SZ *ST 凯迪 -3.17% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

估值方面，渤海节能环保板块市盈率（TTM，剔除负值）为 18.83 倍，与上周相

比上涨 1.56 个百分点，相对沪深 300 的估值溢价率则略微上升至 78.15%。 
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图 3：渤海节能环保板块与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券 

2. 行业动态 

1、 《渤海综合治理攻坚战行动计划》印发 

近日，经国务院同意，生态环境部、发展改革委、自然资源部联合印发了《渤海

综合治理攻坚战行动计划》（以下简称《行动计划》），明确了渤海综合治理工作的

总体要求、范围与目标、重点任务和保障措施，提出了打好渤海综合治理攻坚战

的时间表和路线图。 

《行动计划》提出，通过三年综合治理，大幅度降低陆源污染物入海量，明显减

少入海河流劣 V 类水体；实现工业直排海污染源稳定达标排放；完成非法和设置

不合理入海排污口清理工作；构建和完善港口、船舶、养殖活动及垃圾污染防治

体系；实施最严格的围填海管控，持续改善海岸带生态功能，逐步恢复渔业资源；

加强和提升环境风险监测预警和应急处置能力。到 2020 年，渤海近岸海域水质

优良（一、二类水质）比例达到 73%左右，自然岸线保有率保持在 35%左右，滨

海湿地整治修复规模不低于 6,900 公顷，整治修复岸线新增 70 公里左右。 

《行动计划》确定开展陆源污染治理行动、海域污染治理行动、生态保护修复行

动、环境风险防范行动等四大攻坚行动，并明确了量化指标和完成时限。一是陆

源污染治理行动。针对国控入海河流实施河流污染治理，并推动其他入海河流污

染治理；通过开展入海排污口溯源排查，严格控制工业直排海污染源排放，实施

直排海污染源整治，实现工业直排海污染源稳定达标排放，并完成非法和设置不

合理入海排污口的清理工作；推进“散乱污”清理整治、农业农村污染防治、城

市生活污染防治等工作；通过陆源污染综合治理，降低陆源污染物入海量。二是
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海域污染治理行动。实施海水养殖污染治理，清理非法海水养殖；实施船舶和港

口污染治理，严格执行《船舶水污染物排放控制标准》，推进港口建设船舶污染物

接收处置设施，做好船、港、城设施衔接，开展渔港环境综合整治；全面实施湾

长制，构建陆海统筹的责任分工和协调机制。三是生态保护修复行动。实施海岸

带生态保护，划定并严守渤海海洋生态保护红线，确保渤海海洋生态保护红线区

在三省一市管理海域面积中的占比达到 37%左右，实施最严格的围填海和岸线开

发管控，强化自然保护地选划和滨海湿地保护；实施生态恢复修复，加强河口海

湾综合整治修复、岸线岸滩综合治理修复；实施海洋生物资源养护，逐步恢复渤

海渔业资源。四是环境风险防范行动。实施陆源突发环境事件风险防范，开展环

渤海区域突发环境事件风险评估工作；实施海上溢油风险防范，完成海上石油平

台、油气管线、陆域终端等风险专项检查，定期开展专项执法检查；在海洋生态

灾害高发海域、重点海水浴场、滨海旅游区等区域，建立海洋赤潮（绿潮）灾害

监测、预警、应急处置及信息发布体系。 

为确保渤海综合治理各项任务的落实，《行动计划》从组织领导、监督考核、资金

投入、科技支撑、规划引领与机制创新、监测监控、信息公开与公众参与等方面

做出安排，期冀对《行动计划》各项工作的实施予以充分保障。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk03/201812/t20181211_684232.html 

2、 2018 年水源地环境整治进入“扫尾”阶段 

为贯彻落实党中央、国务院关于打好水源地保护攻坚战决策部署，各地持续推进

饮用水水源地环境问题整治工作。按照专项行动部署，2018 年年底前，长江经济

带县级、其他省份地市级水源地要完成排查整治任务，共涉及 31 个省（区、市）

276个地市 1,586个水源地的 6,251个环境违法问题整治。截至 12月 12日，6,119

个问题已完成整改，完成比例达到 97.9%。 

目前，上海、宁夏、湖南、青海、内蒙古、西藏、天津、甘肃、山东、四川、福

建、海南、重庆、吉林、北京、黑龙江 16 省（区、市）已相继完成 2018 年水源

地环境整治任务，其余 15 个省份任务完成率也超过 90%，整治工作正持续深入

推进。距离今年年底仅剩 19 天，仍有 132 个问题尚未完成整治，涉及广东清远、

江苏扬州、江西九江等 40 个地市。目前，剩余问题包括农村面源污染问题 75 个、

道路交通问题 18 个、工业企业 14 个、非法排污口 9 个以及其他问题 16 个，多

是一些“难啃的硬骨头”。 

对仍未完成整治任务的问题，生态环境部将紧盯不放，督促落实地方党委政府饮
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用水水源地保护责任，加强分类指导，精准施策，确保按期完成整治任务。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk2018/xxgk/xxgk15/201812/t20181213_684428.html 

3、河北发文深化生态环境领域“放管服”改革 

近日，河北省生态环境厅印发《深化生态环境领域“放管服”改革推进我省经济

高质量发展若干措施》提出，提高环评审批效率，2018 年底前将建设项目环评报

告书、报告表审批时限分别压减至 15 个、7 个工作日以内；严格禁止“一刀切”，

生态环境保护督察执法中，决不允许采取一律停工停业停产等简单粗暴行为。 

完善治污激励机制。加大省级财政环保资金对环境整治任务重、产业结构调整力

度大地区的支持力度。将符合条件的重大项目优先推荐纳入中央财政资金项目储

备库。对落实环保政策措施、真抓实干成效明显的地方，按相关规定加大财政环

保资金的激励力度。 

制定差异化管控政策。对环保“领跑者”企业、战略性新兴产业及钢铁、焦化、

电力等行业中超低排放企业免于错峰生产。对资源环境效率低、排放总量大、污

染严重的高耗能高污染行业企业，根据排放绩效水平实施差异化错峰生产。对主

动积极整改、按标准完成环境治理和生态修复的企业，依法从轻或免于处罚。 

创新监管执法方式。坚持和强化体检式、预防式、服务式执法理念，严禁粗暴执

法、机械执法、选择性执法。坚定不移地打击各类环境违法行为，为环境守法企

业营造更加公平的竞争环境。 

严禁“一刀切”，维护合法合规企业权利。科学制订区域、行业环境管理目标、产

业发展规划和差异化管控措施。在生态环境保护督察执法中，决不允许以中央、

省级生态环境保护督察、专项督查、执法检查等为借口，采取一律停工停业停产

等简单粗暴行为。对战略性新兴产业、现代服务业、生态环境保护“领跑者”企

业和环境友好的成长型中小微企业，引导规范发展，开辟绿色通道，保障正常生

产；对不符合产业政策、手续不全、治理无望、严重污染环境的企业，坚决依法

关停取缔。 

加强对生态环境保护“一刀切”问题的查处力度。对贯彻落实防止“一刀切”工

作部署不力、失职渎职，造成不良影响和后果的，依法依规予以追责问责。 

资料来源：http://www.mee.gov.cn/xxgk/gzdt/201812/t20181212_684335.shtml 
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3. 公司信息 

1、高能环境：中标 7.9 亿元新能源环保发电 PPP 项目 

公司 12 月 11 日晚间发布公告称，公司收到通知书确认公司为“天津市静海区新

能源环保发电 PPP 项目（一期）”的中标单位，项目估算总投资 79,131.84 万元。 

公司表示，公司收到中标通知后将尽快与天津市静海区市容和园林管理委员会洽

谈签订合同事宜，此项目的中标预计将对公司未来的经营业绩产生积极的影响。 

2、维尔利：中标 2.2 亿元固废处置场渗滤液处理扩容施工总承包项目 

公司 12 月 10 日晚间发布公告称，公司收到通知，确认公司中标成都市固体废弃

物卫生处置场渗滤液处理扩容（三期）工程项目采购施工总承包项目，项目的标

价为 223,770,097.98 元。 

公司表示，上述中标对公司未来经营业绩存在积极的影响，该项目的履行不影响

公司经营的独立性。 

3、 国祯环保：收到约 7.8 亿元黑臭水体治理 PPP 项目成交通知书 

公司 12 月 10 日晚间发布公告称，近日，公司收到通知确认公司、中铁二十四局

集团有限公司以及中国市政工程西北设计研究院有限公司（联合体）为界首市城

区黑臭水体治理 PPP 项目的成交单位，项目总投资额约 77,950.59 万元。 

公司表示，若上述中标项目最终签订合同并得到履行，将对公司未来经营业绩产

生积极影响。 

4. 投资策略 

近日，生态环境部、发展改革委、自然资源部联合印发了《渤海综合治理攻坚战

行动计划》（以下简称《计划》）。《计划》明确了渤海综合治理工作的总体要求、

范围与目标、重点任务和保障措施，提出了打好渤海综合治理攻坚战的时间表和

路线图，正式打响了渤海综合治理的第一枪。近年来，渤海水质有所改善，但重

点海湾生态环境质量未见根本好转。《计划》的发布，将直接推动环渤海重点区域

水处理需求的释放，看好污水处理、流域治理、黑臭水体治理等细分领域，建议

优先关注具备区位优势、深度参与环渤海区域水环境治理的相关上市企业。另外，
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《计划》的发布也有望推动相关重点区域水质监测、垃圾处理、农村环境治理等

需求的释放。在近一段时间融资利好政策不断出台的背景下，板块的估值略有回

升，但是政策传导至业绩需要一定时间，因此短期仍然建议关注现金流稳定、自

身造血能力较强的优质运营类资产。本周给予环保行业“中性”的投资评级。股

票池推荐：碧水源（300070.SZ）、伟明环保（603568.SH）、创业环保（600874.SH）、

国祯环保（300388.SZ）和先河环保（300137.SZ）。 

5. 风险提示 

1）政策落实推进不及预期；2）行业竞争加剧致毛利率下滑。 



                                       节能环保行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           11 of 13 

 

投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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