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[Table_Title] 
工业 资本货物 

19 年寻找高确定性机会，近期看好轨交行业表现 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪

精密、柳工、日机密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

长期推荐组合：拓斯达、埃斯顿、杭氧股份、石化机械、杰瑞股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、

华铁股份、中铁工业、精测电子、北方华创、锐科激光和安车检测

等。 

本周观点 

2019 年弱预期下寻找业绩高确定标的。2019 年全面展望机械行业

投资机会：市场对 2019 年的整体经济形势预期较弱，建议寻找业绩

有望确定性高增长的个股。从行业层面看，主要从逆周期（政府部

门投资）、与经济周期弱相关（有自身投资逻辑、需求对应消费、对

应存量市场）以及逆向投资（短期不好长期好）三个方面考虑；其

中工程机械和轨交属于第一类，油气及化工产业链、半导体装备、

服务机器人、第三方检测、电梯、煤机等属于第二类，工业机器人、

锂电设备属于第三类。从个股层面看，选择具备市占率提升（进军

海外市场、国内市占率提升、进口替代）逻辑的个股，一般为行业

龙头或领先企业。选择原材料成本下降弹性大的个股，选择有管理

上降本增效预期的个股。选择订单周期长，当前在手订单或订单预

期对未来业绩有保障的个股。 

基建补短板预期加强，近期看好轨交行业。轨交是基建投资重要领

域，板块景气度向上：今年下半年以来，发改委集中批复 30 余个铁

路项目，投资预算额超过 1.4 万亿，这其中包含了部分“十四五”期

间的原定项目，基建提速的意味明显。此外，19-20 年是“十三五”

收官阶段，铁路线路面临集中交付，不仅是高铁还有普速铁路，特

别是 11 月末开始新招标 160 公里时速动力集中式动车，用来代替传

统普速客车，因此未来两三年是标动招标大年。受益于“公转铁”

货运三年计划，铁路货车、机车 18 年招标 5.6 万辆，预计 19-20 年

招标 7 万、9 万辆。综上来看，未来两到三年，轨交装备板块的景气

度持续向上。 
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风险提示 

宏观经济持续低迷，基建项目落地不及预期等。 
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1 行业观点及投资建议 

2019 年弱预期下寻找业绩高确定标的。2019 年全面展望机械行业投资机会：市场对

2019 年的整体经济形势预期较弱，建议寻找业绩有望确定性高增长的个股。从行业层

面看，主要从逆周期（政府部门投资）、与经济周期弱相关（有自身投资逻辑、需求对

应消费、对应存量市场）以及逆向投资（短期不好长期好）三个方面考虑；其中工程

机械和轨交属于第一类，油气及化工产业链、半导体装备、服务机器人、第三方检测、

电梯、煤机等属于第二类，工业机器人、锂电设备属于第三类。从个股层面看，选择

具备市占率提升（进军海外市场、国内市占率提升、进口替代）逻辑的个股，一般为

行业龙头或领先企业。选择原材料成本下降弹性大的个股，选择有管理上降本增效预

期的个股。选择订单周期长，当前在手订单或订单预期对未来业绩有保障的个股。 

基建补短板预期加强，近期看好轨交行业。轨交是基建投资重要领域，板块景气度向

上：今年下半年以来，发改委集中批复 30 余个铁路项目，投资预算额超过 1.4 万亿，

这其中包含了部分“十四五”期间的原定项目，基建提速的意味明显。此外，19-20

年是“十三五”收官阶段，铁路线路面临集中交付，不仅是高铁还有普速铁路，特别

是 11 月末开始新招标 160 公里时速动力集中式动车，用来代替传统普速客车，因此未

来两三年是标动招标大年。受益于“公转铁”货运三年计划，铁路货车、机车 18 年招

标 5.6 万辆，预计 19-20 年招标 7 万、9 万辆。综上来看，未来两到三年，轨交装备板

块的景气度持续向上。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

2019 年主要从逆周期（政府部门投资）、与经济周期弱相关（有自身投资逻辑、需求

对应消费、对应存量市场）以及逆向投资（短期不好长期好）三个方面考虑。 

2019 年在预期较弱情况下，寻找业绩有望确定性高增长的个股。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪精密、柳工、日机

密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

长期推荐组合：拓斯达、埃斯顿、杭氧股份、石化机械、杰瑞股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁股份、中铁工业、精测电子、

北方华创、锐科激光和安车检测等。 
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3 行业重点新闻 

【轨交】国家铁路局：截至11月末铁路固定资产投资完成7072.98亿 

近日，国家铁路局公布11月全国铁路主要指标完成情况，数据显示，11月铁路运输发

送旅客25177万人，同比增长10.9%；货运发送量35081万吨，同比增长14%；铁路固定

资产投资累计完成7072.98亿元，同比增长0.8%。 

 

【半导体】全球半导体销售创新高 大陆居全球第二 

在竹科的国际半导体产业协会（SEMI)13日发表年终整体设备预测报告，指出2018年

全球半导体制造新设备销售金额预计成长9.7%，为621亿美元，高于2017年所创下566

亿美元的历史新高。2018年晶圆处理设备销售将增加10.2%，达502亿美元；晶圆厂设

备、晶圆制造以及光罩/倍缩光罩设备等其他前段设备，今年销售金额可望增加0.9%，

达25亿美元；封装设备预计将成长1.9%，达40亿美元，而半导体测试设备预估将增加

15.6%，达54亿美元。就2018来看，韩国连续第二年成为全球最大设备市场，中国大陆

排名将首次上升到第二名。 

 

【锂电】孚能科技官方确认 获得欧洲顶级豪华车企超百亿欧元电池订单 

12月12日,孚能科技官方确认,已获得欧洲顶级豪华车企动力电池超百亿欧元的巨额订

单。同时,孚能科技正在加速德国斯图加特研发中心的建设,并全力推进欧洲和美国生产

基地项目。 

 

【油服】中国石油集团集团宣布：强力推动中国陆相页岩油革命 

据中石油官方网站报道，中国石油集团公司日前召开中国陆相页岩油理论技术进展与

战略研讨会，专题讨论页岩油研究工作进展情况及下一步工作安排，推动中国陆相页

岩油革命。集团公司党组成员、副总经理焦方正对中石油下属公司的讲话中，多次强

调中国的“页岩油革命”，中石油要“大胆干”，要成规模，要统一思想。 

 

 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 
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【中国中车】本公司于2018年10-11月期间签订了若干项合同，合计金额约311.1亿元人

民币。上述合同总金额约占本公司中国会计准则下2017年营业收入的14.7%。 

【星云股份】福建星云电子股份有限公司及控股子公司武汉市星云综合能源技术有限

公司分别与深圳市比亚迪供应链管理有限公司、深圳市比亚迪锂电池有限公司、深圳

市比亚迪锂电池有限公司坑梓分公司、太原比亚迪汽车有限公司、比亚迪汽车工业有

限公司、包头市比亚迪矿用车有限公司、BYD INDIA PRIVATE LIMITED、上海比亚

迪有限公司、青海比亚迪锂电池有限公司（以下简称“比亚迪及其子公司”）签署了设

备采购合同。公司及控股子公司与同一交易对手方在连续十二个月内签订日常经营合

同金额累计达到114,730,494.88元，占公司2017年度经审计主营业务收入的37.25%， 

 

4.2 资本运作相关 

【天奇股份】天奇自动化工程股份有限公司全资子公司江苏天奇循环经济产业投资有

限公司拟与赣州锂致实业有限公司及其大股东朱文俊签订《股权转让协议》（以下简称

“本协议”）。根据协议安排，天奇循环产投拟利用自有资金以股权转让的方式持有锂

致实业股权，即以5,850万元的对价受让锂致实业65%的股权。 

【纽威股份】公司拟使用不低于人民币0.8亿元，不超过人民币2亿元的自筹资金以集

中竞价交易方式回购公司股份；回购价格不超过人民币15元/股；回购股份的实施期限

为自公司股东大会审议通过本次回购方案之日起不超过6个月，具体回购股份的数量以

回购期限届满时实际回购的数量为准。 

【盾安环境】浙江盾安人工环境股份有限公司（以下简称“盾安环境”或“公司”）于

2018年12月10日与交易对方水发能源集团有限公司（以下简称“水发能源”）签订了《战

略合作协议》，公司拟向水发能源出售公司全资子公司-盾安(天津)节能系统有限公司

（以下简称“天津节能”）的主要资产和业务。 

 

 

5 板块行情回顾 

本期（12月10日-12月16日），沪深300下跌0.49%，机械设备板块下跌0.84%，在

28个申万一级行业中排名靠前；18个三级子行业多数下跌，其中仪器仪表上涨（2.9%），

楼宇设备跌幅最大(-5.7%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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