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 交通运输行业表现回顾：本周申万交通运输板块涨跌幅为 -1.41%，在 28

个申万一级行业中排名第 17，沪深 300 指数涨跌幅为 -0.49%，创业板

指涨跌幅为 -2.28%。本周交运板块指数下降，沪深 300 指数下降，创业

板指数下降。进入 12 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌

幅为-0.68%，在 28 个申万一级行业月涨跌幅排名第 20 位。 

 交通运输行业子板块表现回顾：在申万交通运输行业的所有二级子行业

中，本周有 7 个子版块的涨跌幅为负，有 1 个子版块的涨跌幅为正。跌幅

最大的前三个板块分别是航运、港口和航空运输板块，分别为-2.69%、

-2.54%和-2.29%。截至 12 月 14 日，申万交运行业整体市盈率为 16.7，

沪深 300 整体市盈率为 10.6，创业板指整体市盈率为 29.3；在交运主要

子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、航空运输、机场、公交、物

流、交通运输、港口、铁路运输、高速公路。 

 交通运输行业个股表现回顾：申万交通运输行业 113 只个股中，24 只股

价上涨，87 只股价下跌，2 只整周持续停牌。本周涨幅榜中，以普路通、

深高速、盐田港涨幅最大，分别达到 6.44%、4.22%、3.47%；跌幅榜中，

以北部湾港、飞马国际、五洲交通跌幅最大，分别达到-12.88%、-12.17%、

-10.23%。 

 交通运输行业重要指数数据回顾：从国际油价方面来看，截至本周五，

B.ICE 收盘价为 60.28 美元/桶，本周涨跌幅为-2.25%，本年累计涨跌幅

为-9.85%；从国际汇率变化情况来看，截至本周五，美元兑人民币汇率

为 6.8750，本周涨跌幅为 0.13%。从航运业务情况来看，集运运价指数：

SCFI 指数收于 848.65 点，周涨跌幅为-1.50%。截止本周五，干散货运

价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1401 点，周涨跌幅为 2.11%；BCI

指数收于 2383，周涨跌幅为 8.47%。截止本周五，油价运价指数：BDTI

指数收于 1223，周涨跌幅为 4.80%；BCTI 指数收于 909，周涨跌幅为

1.68%。 

 投资建议：机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，

建议关注上海机场、深圳机场；铁路板块受益于“公转铁”政策的推进，

预计铁路板块公司业绩会维持稳定的增长，推荐经营稳健、高股息的大秦

铁路，坐拥营口港唯一铁路疏港通道沙鲅铁路的铁龙物流；快递行业依旧

处于成长期，行业格局改善，集中度继续提升，价格战风险可控，各快递

公司积极布局新业务，培育新的收入增长点；电子面单、中转中心自动化

设备的投入使用，有助于成本的降低；我们认为部分快递企业会取得远高

于行业增速的业绩成长，推荐成本管控能力强的韵达股份，布局航空、打

造差异化的圆通速递，理顺经营、边际改善明显的申通快递，建议关注向

综合物流服务商转变的顺丰控股。 
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 风险提示：（1）电商增速不达预期风险：快递行业的发展很大程度依赖于电商，如果电商增速放缓，

将会带来快递行业增速下降；（2）快递行业价格战风险：快递公司所提供服务存在一定的同质性，

如果快递公司间进行价格战抢占份额，将会降低行业盈利水平；（3）加盟商网点不稳定：如果出现

加盟商网点停止营业、爆仓等情况，将对快递公司业务运行和口碑造成极大伤害；（4）公转铁政策

推进不达预险：如果公转铁政策不达预期，会导致铁路运量不会如预期提升，影响公司业绩；（5）

宏观经济增速下滑风险：宏观经济增速下滑会导致大宗商品交易需求下降，进而导致货运量降低，

影响公司业绩。  
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一、 本周行业主要新闻和公司公告 

1.1 行业重要新闻 

 双十二快递企业揽收快件 3.22 亿，再创历史新高 

据国家邮政局监测数据显示，2018 年 12 月 12 日全天，邮政、快递企业共揽收邮（快）件 3.22 亿

件，比去年同期增长 32.5%，再创历史新高。“双 12”是行业业务量忙时的次高点。为应对“双 12”

高峰，各主要寄递企业在场地、运力、人员等方面做了相应准备，并将延续“双 11”期间“错峰发

货，均衡推进”等服务保障机制，继续抓好服务与安全各环节工作，努力确保邮（快）件及时安全

送达客户手中。 

 2018 年 11 月快递业运行数据出炉 

据国家邮政局数据显示，2018 年 1-11 月份，邮政行业业务收入累计完成 7141.7 亿元，同比增长

19.7%；业务总量累计完成 11065.6 亿元，同比增长 26.5%。其中，2018 年 11 月，全行业业务收

入完成 791.3 亿元，同比增长 13.2%；业务总量完成 1376.7 亿元，同比增长 23.6%。在快递业务方

面，11 月全国快递服务企业业务量完成 58.6 亿件，同比增长 24.4%；业务收入完成 648.3 亿元，

同比增长14.6%。在服务品牌集中度方面，1-11月份，快递与包裹服务品牌集中度指数CR8为81.3，

与 1-10 月基本持平。 

 盒马将建全新供应链网络 

12 月 12 日，盒马宣布启动基于新零售的供应链体系升级，将建立覆盖全国核心城市的冷链供应链

网络和生鲜加工基地，首个新零售供应链中心落户武汉经济开发区，项目占地约 360 亩，建设面积

17 万平方米，建成后有望成为华中地区最先进的冷链物流中心、加工中心和中央厨房。未来条件成

熟时，还将在武汉将大规模投资现代化农业和养殖业。 

 中国运输生产指数正式发布 

12 月 12 日，交通运输部科学研究院在京召开新闻发布会，正式发布中国运输生产指数（CTSI）。

该指数从综合交通角度出发，以铁路、公路、水路、民航等运输方式客货运量为基础指标。通过加

权合成，反映交通运输行业总体行业状况。 

 

1.2 上市公司重要公告 

【东方航空】东方航空发布 2018 年 11 月经营数据公告。2018 年 11 月，公司共引进 10 架飞机；

实现可用吨公里 2501.31 百万，同比增长 10.63%；实现可用座公里 20390.75 百万人公里，同比增

长 9.42%；实现可用货运吨公里 666.15 百万吨公里，同比增长 14.11%；实现收入吨公里 1681.50

百万，同比增长 7.25%；实现载客人数 996.11 万人次，同比增长 7.08%；实现综合载运率 67.22%，

同比下降 2.12 百分点；实现客座率 79.93%，同比下降 0.50 百分点。 

【中国国航】中国国航发布 2018 年 11 月主要运营数据公告。2018 年 11 月，公司共引进 3 架飞机；

实现可用吨公里 3275.0百万，同比增长 5.6%；实现可用座公里 22559.6百万人公里，同比增长 7.3%；

实现可用货运吨公里 1240.3 百万吨公里，同比增长 3.1%；实现收入吨公里 2310.9 百万，同比增长

4.1%；实现收入客公里 17958.2 百万，同比增长 5.0%；实现收入货运吨公里 702.9 百万，同比增

长 2.1%；实现载客人数 901.57 万人次，同比增长 4.0%；实现货邮载重量 16.83 万吨，同比下降

0.3%；实现综合载运率 70.6%，同比下降 1.1 百分点；实现客座率 79.6%，同比下降 1.8 百分点；

实现货邮载运率 56.7%，同比下降 0.5 百分点。 

【吉祥航空】吉祥航空发布 2018 年 11 月主要运营数据公告。2018 年 11 月，公司共引进 2 架飞机；
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实现可用吨公里 31400.94 万，同比增长 8.32%；实现可用座公里 285802.04 万人公里，同比增长

8.21%；实现可用货运吨公里 5678.44 万吨公里，同比增长 8.78%；实现收入吨公里 23209.09 万，

同比增长 8.25%；实现收入客公里 242233.88 万，同比增长 7.86%；实现收入货运吨公里 1535.32

万，同比增长 12.08%；实现载客人数 155.75 万人次，同比增长 12.01%；实现货邮载重量 9623.26

吨，同比增长 18.37%；实现综合载运率 73.91%，同比下降 0.05 百分点；实现客座率 84.76%，同

比下降 0.27 百分点；实现货邮载运率 27.04%，同比增长 0.80 百分点。 

【南方航空】南方航空发布 2018 年 11 月主要运营数据公告。2018 年 11 月，南方航空实现收入客

公里 21167.17 百万，同比增长 9.83%；收入吨公里 2561.31 百万，同比增长 7.60%；实现货邮运

收入吨公里 675.30 百万，同比增长 1.95%；实现载客人数 1142.564 万人次，同比增长 7.39%；实

现货运及邮运量152.28千吨，同比下降1.80%；实现可利用客公里26274.11百万，同比增长12.21%；

实现可利用吨公里 3632.71 百万，同比增长 11.31%；实现货邮运可利用吨公里 1268.04 百万，同

比增长 9.66%；实现客座率 80.56%；同比下降 1.75 百分点；实现货邮载运率 53.26%，同比下降

4.03 百分点；实现总体载运率 70.51%，同比下降 2.43 百分点。 

【海航控股】海航控股发布 2018 年 11 月主要运营数据公告。2018 年 11 月，公司实现收入客公里

11180.34 百万，同比增长 10.70%；实现收入吨公里 1159.76 百万，同比增长 11.53%；实现货邮

运收入吨公里 164.03 百万，同比增长 17.96%；实现载客人数 6523.26 千人次，同比增长 7.57%；

实现货运及邮运量 52.01 千吨，同比增长 13.40%；实现可利用客公里 13804.58 百万，同比增长

13.87%；实现可利用吨公里 1367.12,百万，同比增长 12.12%；实现货邮运可利用吨公里 371.40

百万，同比增长 16.58%；实现客座率 80.99%，同比下降 2.31 百分点；实现货邮载运率 44.17%，

同比增长 0.52 百分点。 

【深赤湾 A】深赤湾 A 发布关于拟变更公司名称,证券简称和证券代码及停牌的提示性公告。拟变更

后的公司名称为招商局港口集团股份有限公司，证券简称为招商港口/招港 B，拟变更后的证券代码

为：001872/201872，变更后的证券简称和证券代码拟启用日期为：2018 年 12 月 26 日。本次变更

证券简称和证券代码实施期间，公司股票将连续停牌，停牌日期预计为 2018 年 12 月 21 日—2018

年 12 月 25 日，共三个交易日，预计于 2018 年 12 月 26 日以变更后的证券简称及证券代码复牌并

交易，复牌当日股票交易设置涨跌幅限制。 

【飞马国际】飞马国际发布关于董事拟减持股份的预披露公告。公司副董事长赵自军先生（持公司

股份 16,448,538 股，占公司总股本比例 1.00%）计划自本公告之日起 15 个交易日后的 6 个月内减

持本公司股份不超过 4,112,135 股（占本公司总股本比例 0.2488%）。 

【东方嘉盛】东方嘉盛发布关于成立全资子公司并完成注册登记的公告。根据业务发展需要，公司

在湖南省岳阳市投资设立了一家全资子公司，公司名称：岳阳嘉泓永业供应链管理有限公司，注册

资本：人民币 100 万元整。公司以自有资金出资，占注册资本的 100%，相关工商手续已于近日办

理完毕。 

【赣粤高速】赣粤高速发布 2018 年 11 月份车辆通行服务收入数据公告。公司 2018 年 11 月份车辆

通行服务收入 252,806,418 元，同比下降 11.58%。2018 年 1-11 月份车辆通行服务收入累计

2,910,422,595 元，同比增长 1.31%。 

【宏川智慧】宏川智慧发布关于拟为福建港丰能源有限公司提供担保的公告。公司拟向关联方福建

港丰能源有限公司（以下简称“标的公司”）增资并成为标的公司控股股东，增资后，公司拟将持

有的标的公司 51%股权向国家开发银行提供相关担保。 

【中储股份】 

1.中储股份发布关于投资建设中储山西综合物流园项目的公告。为完善公司网络战略布局，提高公
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司在山西的经营地位和影响力，扩大经营规模，公司决定投资 35305.42 万元建设中储山西综合物流

园项目。该项目土地已取得，尚未开工。目前已投入金额 8,920 万元，尚需投入金额 26,385.42 万

元。 

2.中储股份发布关于投资建设中国储运(郑州)物流产业园项目的公告。为充分发挥中储在行业内的引

领作用，完善区域物流行业服务功能，公司决定投资 74790.71 万元建设中国储运（郑州）物流产业

园项目。该项目土地已取得，尚未开工。目前已投入金额 12,528.95 万元，尚需投入金额 62,261.76

万元。 

3.中储股份发布关于使用闲置自有资金进行现金管理的公告。为提高资金使用效率，在保证公司日

常经营运作等各种资金需求的前提下，公司拟使用不超过人民币 16 亿元的闲置自有资金，购买低风

险、安全性高和流动性好的短期理财产品或办理银行定期结构性存款，以增加公司资金收益，为公

司及股东获取更多回报。 

【新宁物流】新宁物流发布关于收到《中国证监会行政许可申请终止审查通知书》的公告。近日公

司收到《中国证监会行政许可申请终止审查通知书》（[2018]449 号），文件显示，中国证监会决

定终止对公司该行政许可申请的审查。 

【营口港】营口港发布关于公司董事长辞职的公告。公司董事会于 2018 年 12 月 11 日收到公司董

事长李和忠先生的书面辞职申请。李和忠先生因工作调整的原因，申请辞去公司第六届董事会董事

长、董事、战略委员会召集人职务，同时不再担任公司法定代表人。李和忠先生辞职后将不在公司

担任任何职务。 

【中远海特】中远海特发布 2018 年 11 月主要生产数据公告。2018 年 11 月，公司完成运量 1456937

吨，同比增长 17.6%；实现周转量 7165326 千吨海里，同比增长 3.6%。截止到 11 月份，公司 2018

年累计完成运量 15039180 吨，同比增长 25.9%；周转量累计完成 76206056 千吨海里，同比下降

0.5%。 

【长久物流】长久物流发布关于投资成立全资子公司的公告。公司投资成立全资子公司“北京长久

华北物流有限公司”，主要承接公司华北区域的业务并统一管理，满足公司后续的战略规划。子公

司注册资本金为 2,000 万元人民币。 

【宜昌交运】 

1.宜昌交运发布关于继续使用闲置募集资金进行现金管理的公告。根据公司募投项目的建设进度及

实际资金安排，公司及实施募投项目的子公司继续使用不超过 6.5 亿元人民币的闲置募集资金进行

现金管理，投资期限自公司股东大会审议通过之日起一年内有效。 

2.宜昌交运发布对外投资公告。为充分发挥公司的旅游客运交通优势，打造覆盖神农架全境的全域

旅游综合交通服务体系，实现互利共赢，公司拟与神旅集团共同投资组建神旅客运公司，注册资本

拟定为人民币 2,000 万元，投资双方均以自有资金出资，出资比例各为 50%，经营神农架众多旅游

景点的内部交通换乘、景区间交通、对接神农架林区客流枢纽的旅游公交以及全区城际公交。 

【皖江物流】皖江物流发布关于获得政府补助的公告。自 2018 年 1 月起至本公告披露日，皖江物

流及子公司累计收到政府补助资金共计 74,011,967.17 元，涉及城镇土地使用税奖励、化解过剩产

能安置补贴、煤层气开发利用补贴等。 

【大秦铁路】大秦铁路发布 2018 年 11 月大秦线生产经营数据简报。2018 年 11 月，公司核心经营

资产大秦线完成货物运输量 3847 万吨，同比增加 12.26%。日均运量 128.23 万吨。大秦线日均开

行重车 86.7 列，其中：日均开行 2 万吨列车 65.5 列。2018 年 1-11 月，大秦线累计完成货物运输

量 41264 万吨，同比增长 4.78%。 
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【深圳机场】深圳机场发布关于 2018 年 11 月份生产经营快报的自愿性信息披露公告。2018 年 11

月，深圳机场实现旅客吞吐量 412.45 万人次，同比增长 4.2%；实现货邮吞吐量 11.07 万吨，同比

增长 3.4%；实现航空器起降 2.95 万架次，同比增长 2.1%。2018 年 1 月-11 月，深圳机场累计实

现旅客吞吐量 4511.78 万人次，同比增长 8.5%；累计实现货邮吞吐量 111.01 万吨，同比增长 5.5%；

累计实现航空器起降 32.52 万架次，同比增长 4.7%。 

 

二、 本周市场表现和行业表现 

本周申万交通运输板块涨跌幅为 -1.41%，在 28 个申万一级行业中排名第 17，沪深 300 指数涨跌

幅为 -0.49%，创业板指涨跌幅为 -2.28%。本周交运板块指数下降，沪深 300 指数下降，创业板

指数下降。 

图表1 市场指数与行业指数走势 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

图表2 申万一级行业指数周涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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进入 12 月以来，申万一级 28 个行业中，交通运输行业涨跌幅为-0.68%，在 28 个申万一级行业月

涨跌幅排名第 20 位。 

图表3 申万一级行业指数 2018 年 12 月涨跌幅 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

在申万交通运输行业的所有二级子行业中，本周有 7 个子版块的涨跌幅为负，有 1 个子版块的涨跌

幅为正。跌幅最大的前三个板块分别是航运、港口和航空运输板块，分别为-2.69%、-2.54%和

-2.29%。 

图表4 交通运输行业主要子行业股价周涨跌幅(%) 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

截至 12 月 14 日，申万交运行业整体市盈率为 16.7，沪深 300 整体市盈率为 10.6，创业板指整体

市盈率为 29.3；在交运主要子行业中，按市盈率（ttm）高低依次为航运、航空运输、机场、公交、

物流、交通运输、港口、铁路运输、高速公路。 
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图表5 截至本周五交运申万二级行业市盈率（ttm）一览 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

三、 本周个股表现回顾 

申万交通运输行业 113 只个股中，24 只股价上涨，87 只股价下跌，2 只整周持续停牌。本周涨幅榜

中，以普路通、深高速、盐田港涨幅最大，分别达到 6.44%、4.22%、3.47%；跌幅榜中，以北部湾

港、飞马国际、五洲交通跌幅最大，分别达到-12.88%、-12.17%、-10.23%。 

图表6 交通运输行业本周涨幅排名前 10 的个股 

股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

普路通 6.44% -2.09% 23.68% 183.1  

深高速 4.22% 7.23% 0.75% 11.2  

盐田港 3.47% 7.41% 1.61% 24.9  

长江投资 2.64% 0.62% 12.53% -6.1  

白云机场 2.61% 4.64% 3.51% 16.4  

上海机场 2.60% 2.26% 0.81% 23.9  

嘉诚国际 2.54% 3.21% 4.71% 20.6  

亚通股份 2.35% 4.65% 4.04% 40.2  

东方嘉盛 2.03% 1.12% 5.96% 27.1  

上海雅仕 1.88% 1.21% 4.95% 36.0  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表7 交通运输行业本周跌幅排名前 10 的个股 

股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

北部湾港 -12.88% -6.94% 2.83% 17.8  

飞马国际 -12.17% -16.36% 13.98% 27.2  

五洲交通 -10.23% -9.71% 6.15% 9.7  

中远海能 -7.72% -1.76% 2.66% 80.8  
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股票名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 本周换手率 市盈率（TTM） 

音飞储存 -7.23% -7.02% 3.39% 25.9  

飞力达 -6.76% 0.37% 9.76% 64.3  

华夏航空 -6.37% -4.64% 2.40% 30.6  

德新交运 -6.29% -13.44% 19.90% 357.0  

皖江物流 -5.65% -4.10% 3.55% 26.3  

长久物流 -5.29% -3.78% 0.75% 18.3  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

四、 行业重要指数数据一览 

从国际油价方面来看，布伦特原油走势进入 2018 年来总体呈现上涨态势，截至本周五，B.ICE 收盘

价为 60.28 美元/桶，本周涨跌幅为-2.25%，本年累计涨跌幅为-9.85%；从国际汇率变化情况来看，

截至本周五，美元兑人民币汇率为 6.8750，本周涨跌幅为 0.13%。 

图表8 布伦特原油价格走势变化（美元/桶）   图表9 美元兑人民币走势变化图 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

从航运业务情况来看，集运运价指数：SCFI 指数收于 848.65 点，周涨跌幅为-1.50%。截止本周五，

干散货运价指数：波罗的海干散货指数 BDI 收于 1401 点，周涨跌幅为 2.11%；BCI 指数收于 2383，

周涨跌幅为 8.47%。截止本周五，油价运价指数：BDTI 指数收于 1223，周涨跌幅为 4.80%；BCTI

指数收于 909，周涨跌幅为 1.68%。 
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图表10 波罗的海干散货指数（BDI）走势变化   图表11 好望角型运费指数(BCI)走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表12 原油运输指数（BDTI）走势变化   图表13 成品油运输指数（BCTI）走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 

 

  资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

 
图表14 上海出口集装箱运价指数（SCFI）走势变化   图表15 中国航运景气指数（CSPI）走势变化 

 

  

 

资料来源：Wind，平安证券研究所   资料来源：Wind，平安证券研究所 

 

 

0
200
400
600
800

1000
1200
1400
1600
1800
2000

0
500

1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000
4500
5000

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2
0

0
9

-1
0

2
0

1
0

-0
4

2
0

1
0

-1
0

2
0

1
1

-0
4

2
0

1
1

-1
0

2
0

1
2

-0
4

2
0

1
2

-1
0

2
0

1
3

-0
4

2
0

1
3

-1
0

2
0

1
4

-0
4

2
0

1
4

-1
0

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-1
0

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
0

1
0

-0
3

2
0

1
0

-0
9

2
0

1
1

-0
3

2
0

1
1

-0
9

2
0

1
2

-0
3

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
3

-0
3

2
0

1
3

-0
9

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
9



 

 

 

 

交运·行业周报 

请务必阅读正文后免责条款 13 / 15 

 

五、 限售解禁及大宗交易一览 

5.1 未来三个月内限售解禁一览 

图表16 未来三个月内限售解禁情况 

 

简称 解禁日期 解禁数量（万股） 
占解禁前流通 A 股比

例（%） 

占解禁前总股本

比例（%） 

韵达股份 2018-12-24 7732 32.89% 4.51% 

厦门象屿 2018-12-31 1991 0.93% 0.92% 

上海雅仕 2018-12-31 3168 96.00% 24.00% 

德邦股份 2019-01-16 11766 117.66% 12.26% 

西部创业 2019-02-04 87267 149.11% 59.84% 

中远海特 2019-02-04 45620 26.99% 21.25% 

嘉友国际 2019-02-06 420 15.00% 3.75% 

春秋航空 2019-02-12 11632 14.54% 12.69% 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

5.2 本月大宗交易一览 

图表17 本月大宗交易情况 

名称 交易日期 成交价 折价率（%） 成交额（万元） 

长航凤凰 2018-12-10 2.92 -4.26  905.20 

长航凤凰 2018-12-10 2.92 -4.26  773.80 

春秋航空 2018-12-05 34.44 -4.52  2,238.60 

春秋航空 2018-12-04 35.24 -1.07  2,114.40 

春秋航空 2018-12-03 34.80 0.75  1,914.00 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

六、 投资建议 

机场板块经营稳健，现金流好，同时非航业务打开成长空间，建议关注上海机场、深圳机场；铁路

板块受益于“公转铁”政策的推进，预计铁路板块公司业绩会维持稳定的增长，推荐经营稳健、高

股息的大秦铁路，坐拥营口港唯一铁路疏港通道沙鲅铁路的铁龙物流；快递行业依旧处于成长期，

行业格局改善，集中度继续提升，价格战风险可控，各快递公司积极布局新业务，培育新的收入增

长点；电子面单、中转中心自动化设备的投入使用，有助于成本的降低；我们认为部分快递企业会

取得远高于行业增速的业绩成长，推荐成本管控能力强的韵达股份，布局航空、打造差异化的圆通

速递，理顺经营、边际改善明显的申通快递，建议关注向综合物流服务商转变的顺丰控股。 
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图表18 推荐标的盈利预测与估值情况（单位：元） 

股票名称 股票代码 
收盘价

（2018-12-14） 

EPS P/E 
投资评级 

2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

韵达股份 002120.SZ 28.50 1.44 1.69 2.33 19.8 16.9 12.2 推荐 

铁龙物流 600125.SH 7.20 0.37 0.45 0.55 19.5 16.0 13.1 推荐 

圆通速递 600233.SH 10.17 0.66 0.78 0.88 15.4 13.0 11.6 推荐 

大秦铁路 601006.SH 7.96 0.9 0.96 1.03 8.8 8.3 7.7 推荐 

申通快递 002468.SZ 16.60 1.39 1.43 1.81 11.9 11.6 9.2 推荐 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

七、 风险提示 

（1）电商增速不达预期风险：快递行业的发展很大程度依赖于电商，如果电商增速放缓，将会带来

快递行业增速下降； 

（2）快递行业价格战风险：快递公司所提供服务存在一定的同质性，如果快递公司间进行价格战抢

占份额，将会降低行业盈利水平； 

（3）加盟商网点不稳定：如果出现加盟商网点停止营业、爆仓等情况，将对快递公司业务运行和口

碑造成极大伤害； 

（4）公转铁政策推进不达预险：如果公转铁政策不达预期，会导致铁路运量不会如预期提升，影响

公司业绩； 

（5）宏观经济增速下滑风险：宏观经济增速下滑会导致大宗商品交易需求下降，进而导致货运量降

低，影响公司业绩。
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