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行业近一年市场表现 

 

 

 本周重点关注标的 

证券：中信证券、华泰证券、东方财富；保险：中国平安 

投资策略： 

 证券 

从 10 月 19 日，监管层齐发声，成为 2018 年证券板块走势的转折

点。同时，为了纾解民营企业融资困境及上市公司股票质押风险，

多家证券公司完成了民企支持系列资管计划的协议签署。监管层

鼓励证券公司通过增信机制，支持暂时有困难的企业通过债券融

资。交易所债券市场推出民营企业债券融资支持工具，以市场化

方式支持民营企业债券融资。对于缓解股权质押风险和民营企业

的流动性危机起到了立竿见影的效果，利好券商估值修复。科创

板加速推进，给券商投行带来新的发展机遇。未来大型券商在科

创板承销、保荐方面具有明显优势，建议投资者关注头部或者特

色券商，中信证券、华泰证券、东方财富。 

 保险 

12 月 14 日，银保监会公布了 2018 年前 10 月保险统计数据。原保

险保费收入同比延续正增长，寿险业务原保险保费收入同比下降

6.13%，较 1-9 月同比下降幅度继续缩窄。同样在上周，上市四大

险企公布了 11 月份单月保费收入数据。中国平安、中国太保、新

华保险单月原保险保费收入同比增速均来到 15%以上，今年四季

度没有出现往年淡季的情况。平安寿险新单业务继续增长，1-11

月份累计同比增速虽然继续维持负增长的态势，但下降幅度持续 

收窄。从行业整体来看，今年四季度表现良好，逐渐摆脱了上半

年行业低谷的局面，且平安龙头地位越发明显，建议投资者关注
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 龙头中国平安。 

 多元金融 

前三季度信托行业统计数据公布，管理信托资产余额 23.14 亿元，

环比下降 1.13 万亿元，降幅有所收窄，3 季度同比下降 5.19%，自

2010 年以来首次负增长，规模不断回落。同时通道类（事务管理

类）规模延续回落，规模环比减少 0.69 万亿，占比下降 0.11pct。

行业实现营收 747.66 亿元，同比降低 1.15%，Q3 单季度环比减少

13.2%，单季度利润总额环比减少 30.15%，降幅进一步扩大，行

业经营业绩受到较大压力。随着资管新规配套制度政策的不断落

地及理财子公司入场，行业竞争环境及监管环境较之前有较大差

异，信托公司面临竞争压力，需进一步回归信托本源，提升专业

化能力推动转型发展。 

风险提示：二级市场整体大幅下滑，从严监管超出预期。 
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一、市场回顾 

上周（20181210-1214）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3165.91

（-0.49%)、1310.46（-2.28%），申万一级行业非银金融指数跌幅为 1.85%，

在 28 个一级行业中排名第 19。 

子行业中，保险（-1.53%)、证券(-2.35%)、多元金融（-0.44%），在 227

个三级行业中分别排第 108、150、57。 

个股表现中，涨幅居前的为第一创业（3.89%）、安信信托（2.30%）、

渤海租赁（1.57%）、新力金融（1.08%）；跌幅居前的为国盛金控（-8.12%）、

浙江东方（-7.21%）、华创阳安（-7.08%）、绿庭投资（-7.06%）。 

图 1 申万一级行业涨跌幅对比                             单位：% 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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图 2 大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比% 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 1 非银金融行业个股涨跌幅前十名与后十名  

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 证券简称 周涨跌幅（%） 

第一创业 3.89  物产中大 (5.42) 

安信信托 2.30  国投资本 (5.45) 

渤海租赁 1.57  国元证券 (5.59) 

新力金融 1.08  东方证券 (5.69) 

华鑫股份 0.84  仁东控股 (6.86) 

东方财富 0.78  ST 宏盛 (7.00) 

中航资本 0.44  绿庭投资 (7.06) 

爱建集团 0.23  华创阳安 (7.08) 

中天金融 0.00  浙江东方 (7.21) 

浙商证券 (0.25) 国盛金控 (8.12) 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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二、投资策略 

证券 

从 10 月 19 日，监管层齐发声，成为 2018 年证券板块走势的转折点。

同时，为了纾解民营企业融资困境及上市公司股票质押风险，多家证

券公司完成了民企支持系列资管计划的协议签署。监管层鼓励证券公

司通过增信机制，支持暂时有困难的企业通过债券融资。交易所债券

市场推出民营企业债券融资支持工具，以市场化方式支持民营企业债

券融资。对于缓解股权质押风险和民营企业的流动性危机起到了立竿

见影的效果，利好券商估值修复。科创板加速推进，给券商投行带来

新的发展机遇。未来大型券商在科创板承销、保荐方面具有明显优势，

建议投资者关注头部或者特色券商 ，中信证券、华泰证券、东方财富。 

保险 

12 月 14 日，银保监会公布了 2018 年前 10 月保险统计数据。原保险

保费收入同比延续正增长，寿险业务原保险保费收入同比下降6.13%，

较 1-9 月同比下降幅度继续缩窄。同样在上周，上市四大险企公布了

11 月份单月保费收入数据。中国平安、中国太保、新华保险单月原保

险保费收入同比增速均来到 15%以上，今年四季度没有出现往年淡季

的情况。平安寿险新单业务继续增长，1-11 月份累计同比增速虽然继

续维持负增长的态势，但下降幅度持续收窄。从行业整体来看，今年

四季度表现良好，逐渐摆脱了上半年行业低谷的局面，且平安龙头地

位越发明显，建议投资者关注龙头中国平安。 

多元金融 

前三季度信托行业统计数据公布，管理信托资产余额 23.14 亿元，环

比下降 1.13 万亿元，降幅有所收窄，3 季度同比下降 5.19%，自 2010

年以来首次负增长，规模不断回落。同时通道类（事务管理类）规模

延续回落，规模环比减少 0.69 万亿，占比下降 0.11pct。行业实现营收

747.66 亿元，同比降低 1.15%，Q3 单季度环比减少 13.2%，单季度利



                                                              行业周报 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                     4  

润总额环比减少 30.15%，降幅进一步扩大，行业经营业绩受到较大压

力。随着资管新规配套制度政策的不断落地及理财子公司入场，行业

竞争环境及监管环境较之前有较大差异，信托公司面临竞争压力，需

进一步回归信托本源，提升专业化能力，推动转型发展。 

三、行业动态 

1. 民营企业债券融资支持工具落地交易所债券市场，助力民营企业

债券融资。 

2. 中国证监会和香港证监会就进一步完善沪深港通信息交换达成协

议。 

3. 据新浪，央行就金融控股公司规则草案寻求内部意见。 

4. 发改委发布《关于支持优质企业直接融资进一步增强企业债券服

务实体经济能力的通知》。 

5. 银保监会召开偿付能力监管委员会工作会议，提出坚决打好防范

化解重大风险攻坚战，稳步推进保险业偿付能力监管和风险防控

工作。 

四、上市公司重要公告 

保险： 

1. 【中国平安】控股子公司中国平安财产保险股份有限公司、中国

平安人寿保险股份有限公司、平安养老保险股份有限公司、平安健康

保险股份有限公司于 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 11 月 30 日期间的原

保险合同保费收入分别为 2,229.54 亿元、4,144.53 亿元、196.60 亿元、

34.40 亿元。  

2. 【中国人寿】公司于 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 11 月 30 日期间,

累计原保险保费收入约为 5,123 亿元。 
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3. 【新华保险】新华人寿保险股份有限公司于2018年1月1日至2018

年 11 月 30 日期间累计原保险保费收入为 1,161.22 亿元。 

4. 【中国太保】公司子公司中国太平洋人寿保险股份有限公司、中

国太平洋财产保险股份有限公司于 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 11 月

30 日期间累计原保险业务收入分别为 1,956.55 亿元、1,068.97 亿元。 

5. 【西水股份】公司子公司天安财产保险股份有限公司于 2018 年 1

月 1 日至 2018 年 11 月 30日期间累计原保险保费收入为 138.35 亿元。 

6. 【天茂集团】公司控股子公司国华人寿保险股份有限公司于 2018

年 1 月 1 日至 2018 年 11 月 30 日期间累计原保险保费收入为 333.60

亿元。 

7. 【天茂集团】大股东新理益集团有限公司补充质押股份。截至 12

月 13 日，新理益持有公司股份占公司总股本的 37.59%；累计质押占

公司总股本的 29.65%。 

证券： 

1. 【第一创业】深圳证监局核准公司在四川省成都市设立 1 家分公

司。 

2. 【太平洋】收到非公开发行次级债券挂牌转让无异议函。 

3. 【华泰证券】申请开展信用衍生品业务获得中国证监会无异议监

管意见书。 

4. 【广发证券】申请开展信用衍生品业务获得中国证监会无异议监

管意见书。 

5. 【招商证券】申请开展信用衍生品业务获得中国证监会无异议监

管意见书。 

6. 【海通证券】于 2018 年 12 月 13 日完成 3 亿美元于 2023 年到期

票面利率 4.50%的债券及 2.3 亿欧元于 2023 年到期的浮动利率债券的
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发行。 

7. 【海通证券】非公开发行公司债券获得上交所挂牌转让无异议函。 

8. 【东兴证券】获核准设立 5 家分支机构，包括 3 家分公司，2 家 C

类营业部。 

9. 【华西证券】公司拟公开挂牌出售部分房产，挂牌价格不低于评

估值，资产评估价值约为 8.17 亿元。 

10. 【西南证券】公司持有重庆股份转让中心 53%股权，本次拟将所

持股权中的一部分（19%股权），以评估值作价，非公开协议转让予重

庆渝富集团。 

11. 【长江证券】第一大股东新理益集团有限公司解除质押 2.5 亿股

（占其所持股份的 34.90%）。截至 2018 年 12 月 7 日，新理益集团持

有公司股份占公司总股本 12.96%；其中处于质押状态的股份累计占公

司总股本 8.08%。 

12. 【兴业证券】公司与刘德群达成调解协议，刘德群同意足额向公

司支付融资本金 29,999 万元及相应利息、违约金和律师费，否则，公

司有权以刘德群质押的 12,387.12 万股“晨鑫科技”依法处置或拍卖、

变卖所得价款优先受偿。 

13. 【招商证券】2018年度第六期短期融资券已于 12月 7日发行完毕，

实际发行 20 亿元，票面利率 3.15%，兑付日期为 2019 年 2 月 19 日。 

多元金融 

1. 【绿庭投资】2018 年 12 月 12 日、13 日，公司出售申万宏源股票

651 万股，累计已出售 751 万股。截至 2018 年 12 月 13 日收盘，公司

尚持有申万宏源股票 4,767.022 万股，占申万宏源总股本的 0.21%。 

2. 【越秀金控】公司及全资子公司广州越秀金控分别向公司控股子

公司越秀租赁提供不超过 20 亿元的拆借资金。本次向越秀租赁提供借
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款构成财务资助。 

3. 【中天金融】解除中天城投集团有限公司和贵阳中天企业管理有

限公司 100%股权及资产转让协议。同时，公司将继续积极推进华夏人

寿 21%-25%股份的收购事项。 

4. 【新力金融】公司以 559.59 万元成功竞得子公司德合典当 1.36%

的股权，竞拍前持有德合典当股本 68.86%的股权。 

5. 【海德股份】董事、监事、高级管理人员、所属全资子公司核心

管理人员及公司控股股东管理层人员增持公司股份，合计增持数量不

低于 33 万股，自 12 月 11 日起 15 个交易日内。 

6. 【海德股份】控股股东永泰集团持有的公司限售流通股份（占本

公司总股本的 65.80%）再次被司法轮候冻结。 

7. 【ST 宏盛】就公司控制权变更事项，回复上海证券交易所问询函。 

8. 【ST 宏盛】控股股东协议转让公司股份完成过户登记暨公司实际

控制人发生变更，西藏德恒持有本公司股份占本公司总股本的25.88%，

为公司控股股东；汤玉祥先生等 7 名自然人成为公司的实际控制人，

拉萨知合不再持有公司股份。 

9. 【国盛金控】12 月 11 日，第一大股东中江国际信托股份有限公司

再次收到中小板公司管理部关注函，涉及业绩承诺及独立财务顾问意

见等。 

10. 【中航资本】发行股份购买资产并募集配套资金部分限售股上市

流通，流通数量为 35,979.274 万股，流通日为 2018 年 12 月 17 日。 

11. 【中航资本】公司及全资子公司中航投资拟以自有资金同比例向

全资子公司中航证券增资30亿元，中航证券的注册资本将增至约36.34

亿元。增资前后各股东持股比例不变，中航投资持股 71.71%，中航资

本持股 28.29%。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为

可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发

布本报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或

其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客

观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留

一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随

时追究其法律责任的权利。 


