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报告导读 

上周钢材总库存上升 1.2 万吨，市场成交小幅回升，长弱板强。长

流程钢材毛利维持在 400-500 元/吨，短流程电炉钢的毛利 200 元左右，

需求淡季将持续到明年 2 月中下旬，钢厂减产仍将进行,供需俩弱。重

点关注业绩有支撑并且未来继续有增长的标的：常宝股份、上海钢联、

浙商中拓和大冶特钢。 

钢材社会库存小幅下降，钢厂库存小幅上升。钢厂总库存为 441.1 万吨，

涨幅为 0.52%，螺纹钢厂库存涨幅为 6.5%；线材涨幅为 0.77%；热轧卷跌幅为

8.46%。社会库存合计 796.7 万吨，跌幅为 0.13%，线材社会库存上涨 2.95%；

螺纹钢涨幅 2.76%；冷轧的跌幅为 0.91%，热轧跌幅为 3.93%。 

钢材品种涨跌互现，期货价格以涨为主。螺纹钢价格 3870 元/吨，环比下

跌 1.28%；热轧价格 3760 元/吨，环比上涨 1.62%；冷轧价格 4210 元/吨，环比

上涨 0.24%；中厚板价格 3830 元/吨，涨幅为 0.26%；高线价格为 4060 元/吨，

环比下跌 0.49%。螺纹钢和焦炭期货收盘价分别上涨 1.41%和下跌 2.28%。铁

矿石期货收盘价环比上涨 1.47%；热轧期货涨幅为 2.96%。 

吨钢毛利以跌为主。螺纹钢、线材、热轧卷、冷轧卷、中厚板、电炉钢利

润分别为 488 元/吨、520 元/吨、253 元/吨、52 元/吨、210 元/吨、214 元/吨；

涨跌幅分别为-10.54%、-11.30%、17.96%、-24.09%、-0.7%、-5.53%。 

环保限产制约供给力度持续，钢材周产量下降。全国高炉开工率为

65.75%，跌幅 0.2%；全国高炉检修容积涨幅为 0.95%。钢材周产量为 957.53

万吨，下跌 3.88%。螺纹钢周产量 332.59 万吨，环比下跌 1.64%；线材周产量

137.12 万吨，环比下跌 3.61%。沪市线螺采购量为 25542 吨，环比下跌 6.47%。 

 

投资建议：钢铁需求淡季将持续到明年 2 月中下旬，供需两弱，格局呈现

稍偏宽松。重点关注业绩有支撑并且未来继续有增长的标的：常宝股份、上海

钢联、浙商中拓和大冶特钢。 

风险提示：需求不及预期、限产低于预期、中美贸易摩擦加剧、宏观经济

下滑等。 
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一周回顾 

上周钢铁板块跌幅为 1.11%，跑输沪深 300 指数 0.62 个百分点。 

钢材品种价格涨跌互现，铁矿石价格上涨，废钢价格小幅下降，焦炭价格持平。螺纹钢价格 3870 元/吨，环比下

跌 1.28%；热轧价格 3760 元/吨，环比上涨 1.62%；冷轧价格 4210 元/吨，环比上涨 0.24%；中厚板价格 3830 元/吨，

涨幅为 0.26%；高线价格为 4060 元/吨，环比下跌 0.49%。原料方面，62%澳洲粉矿价格为 70.5 美元/干吨，上涨 5.83%；

普氏铁矿石价格指数为 69.9 美元/吨，涨幅为 4.41%。唐山铁精粉价格 730 元/吨，下跌为 2.82%。唐山二级冶金焦到厂

价格上周为 2165 元/吨，环比持平；张家港废钢 2300 元/吨，环比上涨 3.14%。吨钢毛利除热轧外以跌为主，螺纹钢利

润为 488 元/吨，下跌 10.54%；线材利润为 520 元/吨，跌幅为 11.03%；热轧卷板利润为 253 元/吨，涨幅为 17.96%；

冷轧卷板利润为 52 元/吨，跌幅为 24.09%；中厚板利润为 210 元/吨，跌幅为 0.7%；短流程电炉钢利润为 214 元/吨，

跌幅为 5.53%。 

上周高炉开工率小幅下降，钢材周产量下降，厂库小幅上升。全国高炉开工率为 65.75%，跌幅 0.20%；全国高炉

检修容积达到 185843 m³，涨幅为 0.95%。钢材周产量为 957.53 万吨，比上周减少 38.63 万吨，环比下跌 3.88%。其中，

螺纹钢产量 332.59 万吨，环比下跌 1.64%；线材周产量 137.12 万吨，环比下跌 3.61%；热轧下跌 6.99%；冷轧下跌 1.23%。

沪市线螺采购量为 25542 吨，环比下跌 6.47%。全国建筑钢材成交量 153877 吨，涨幅为 1.52%；钢银超市成交量跌幅

9.63%；找钢超市成交量跌幅为 12.04%。社会库存小幅下降，钢厂库存小幅上升。总社会库存 796.7 万吨，环比减少

1.07 万吨，跌幅为 0.13%。具体来看，线材库存 100.5 万吨，环比上涨 2.95%；螺纹钢社会库存 296.9 万吨，涨幅 2.76%；

热轧跌幅为 3.93%；冷轧跌幅为 0.91%。国内 110 家钢厂总库存为 441.1 万吨，涨幅为 0.52%，其中，螺纹钢上涨 6.5%；

线材涨幅达 0.77%；热轧卷跌幅为 8.46%。 

1. 上周钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

上周（2018.12.10—2018.12.14）申万一级行业指数以跌为主，钢铁指数跌幅居中。钢铁行业指数为 2284，周环比

下降 1.11%，沪深 300 指数涨幅为 0.28%。钢铁指数跑输沪深 300 指数 0.62 个百分点，跑输上证综指 0.65 个百分点，

跑赢创业板指数 1.16 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,284 -1.11% -10.15% -27.69% 

沪深 300 指数 3,166 -0.49% -2.21% -21.83% 

上证综指 2,594 -0.47% -2.30% -21.47% 

创业板指数 1,310 -2.28% -5.86% -27.44% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 上周钢铁个股表现 

上周申万钢铁板块个股涨跌互现。其中，金洲管道涨幅第一，涨幅为 10.55%；涨幅第二的为华菱钢铁，涨幅为

2.86%。跌幅最大的是方大特钢，下跌 1.07%。 

表 2：上周钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

金洲管道 10.55% 8.23% 2.73 19.44 

华菱钢铁 2.86% 2.86% 1.32 2.78 

新钢股份 1.38% 5.12% 0.97 2.88 

包钢股份 1.30% 1.96% 0.81 24.04 

方大特钢 1.07% 4.11% 1.02 4.54 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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2. 上周国内钢铁价格走势 

2.1. 上周原料价格涨跌互现 

2.1.1. 铁矿石价格以涨为主 

上周铁矿石价格以涨为主。62%澳洲粉矿价格为 70.5 美元/干吨，上涨 5.83%；58%澳洲粉矿价格为 62.3 美元/干吨，

上涨 3.83%；普氏铁矿石价格指数为 69.9 美元/吨，涨幅为 4.41%。唐山铁精粉价格 730 元/吨，下跌为 2.82%。 

表 3：铁矿石价格 

原料价格 2018/12/14 2018/12/7 2018/11/13 2017/12/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 70.5 66.9 75.4 70.3 5.38% -6.50% 0.28% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 62.3 60.0 66.2 56.3 3.83% -5.89% 10.76% 

价格指数：普氏 62%铁矿石 69.9 67.0 75.2 70.5 4.41% -7.05% -0.85% 

价格：铁精粉：66%干基含税：唐山 730.0 710.0 795.0 690.0 2.82% -8.18% 5.80% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格持平，废钢价格小幅下降 

截止 12 月 14 日，焦炭价格持平，唐山二级冶金焦到厂价格上周为 2165 元/吨，环比持平；唐山准一级冶金焦到

厂价 2250 元/吨，环比持平；山西临汾一级冶金焦车板价为 2200 元/吨，环比持平。上周福建废钢价格为 2600 元/吨，

环比持平，张家港废钢 2300 元/吨，环比上涨 3.14%。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

价格 2018/12/14 2018/12/7 2018/11/13 2017/12/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2200 2200 2650 2260 0.00% -16.98% -2.65% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2250 2250 2700 2170 0.00% -16.67% 3.69% 

唐山二级冶金焦到厂价格 2165 2165 2615 2075 0.00% -17.21% 4.34% 

福建废钢 2600 2600 2870 2400 0.00% -9.41% 8.33% 

张家港废钢 2300 2230 2410 2100 3.14% -4.56% 9.52% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格涨跌互现 

上周钢材价格涨跌互现。螺纹钢价格 3870 元/吨，环比下跌 1.28%；热轧价格 3760 元/吨，环比上涨 1.62%；冷轧

价格 4210 元/吨，环比上涨 0.24%；中厚板价格 3830 元/吨，涨幅为 0.26%；高线价格为 4060 元/吨，环比下跌 0.49%。

上周唐山启动重污染天气Ⅱ级应急响应，限产再次趋严，但是需求淡季仍在，预计钢价保持偏弱震荡运行。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2018/12/14 2018/12/7 2018/11/13 2017/12/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3870 3920 4460 4830 -1.28% -13.23% -19.88% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4210 4200 4430 4900 0.24% -4.97% -14.08% 

高线：HPB300：上海 4060 4080 4730 5120 -0.49% -14.16% -20.70% 

热轧板卷:4.75mm:上海 3760 3700 3810 4260 1.62% -1.31% -11.74% 

普碳中板: 20mm:上海 3830 3820 4200 4280 0.26% -8.81% -10.51% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格以涨为主 

上周期货价格以涨为主。铁矿石期货收盘价 482 元/吨，环比上涨 1.47%；焦炭期货价格为 2016 元/吨，下跌 2.28%，

螺纹钢 3445 元/吨，环比上涨 1.41%，热轧板卷 3444 元/吨，环比上涨 2.96%。从基差角度上来看，铁矿石，焦炭，热

轧板卷和螺纹钢呈贴水，基差分别为 56 元，149 元，425 元和 316 元。  

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2018/12/14 2018/12/7 2018/11/13 2017/12/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 482 475 511 498 1.47% -5.68% -3.21% 

焦炭 2016 2063 2301 1998 -2.28% -12.37% 0.90% 

螺纹钢 3445 3397 3868 3786 1.41% -10.94% -9.01% 

热轧板卷 3444 3345 3611 3863 2.96% -4.62% -10.85% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

表 7：基差（元/吨） 

基差 2018/12/14 2018/12/7 2018/11/13 2017/12/14 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 56 37 70 19 53.58% -19.26% 199.63% 

焦炭 149 102 314.5 77 46.08% -52.62% 93.51% 

螺纹 425 523 592 1044 -18.74% -28.21% -59.29% 

热轧板卷 316 355 199 397 -10.99% 58.79% -20.40% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

上周钢材毛利除热轧板卷外以跌为主。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛利，上周螺纹钢利润为 488 元/吨，

下跌 10.54%；线材利润为 520 元/吨，跌幅为 11.03%；热轧卷板利润为 253 元/吨，涨幅为 17.96%；冷轧卷板利润为

52 元/吨，跌幅为 24.09%；中厚板利润为 210 元/吨，跌幅为 0.7%；短流程电炉钢利润为 214 元/吨，跌幅为 5.53%。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存小幅上升 

上周钢材社会库存为 796.70 万吨，钢厂钢材库存为 441.13 万吨。钢材库存总量为 1237 万吨，与上周相比环比上

升 1.22 万吨，涨幅为 0.52%。 

图 15：钢材总库存及涨跌幅 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存小幅下降 

上周钢材总社会库存下降，其中热轧和中厚板库存降幅相对较大。社会库存合计达到 796.7 万吨，与上周相比减

少 1.07 万吨，跌幅为 0.13%。具体来看，上周线材库存 100.5 万吨，环比上涨 2.95%；热轧社会库存为 190.5 万吨，环

比跌幅为 3.93%；螺纹钢社会库存 296.9 万吨，涨幅 2.76%；冷轧库存 108.8 万吨，下跌 0.91%。随着环保限产趋严和

淡季需求下降，贸易商库存去化速度有所放缓，但冬储意愿仍偏弱，预计社会库存降幅继续收窄。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 50周 第 49周 第 48周 2017年第 50周 周环比 月环比 年环比 

线材 100.5 97.6 103.8 93.6 2.95% -3.19% 7.40% 

热轧板 190.5 198.3 213.9 180.1 -3.93% -10.94% 5.78% 

冷轧板 108.8 109.8 115.1 103.9 -0.91% -5.52% 4.70% 

中厚板 98.9 102.0 111.0 98.4 -2.99% -10.88% 0.53% 

螺纹钢 296.9 288.9 317.5 297.9 2.76% -6.48% -0.34% 

合计 796.7 797.8 862.8 773.8 -0.13% -7.66% 2.96% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    

 

图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存上升 

上周钢厂总库存上升，其中螺纹钢涨幅较大。国内 110 家钢厂总库存为 441.1 万吨，环比增加 2.29 万吨，涨幅为

0.52%。其中，线材库存 61.2 万吨，涨幅达 0.77%；螺纹钢库存 193.9 万吨，涨幅为 6.5%；热轧卷库存 83.4 万吨，跌

幅 8.46%；中厚板 67.0 万吨，跌幅为 3.65%；冷轧板 35.7 万吨，涨幅为 0.62% 

 

 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 50周 第 49周 第 48周 2017年第 50周 周环比 月环比 年环比 

线材 61.2 60.7 59.8 38.7 0.77% 2.31% 57.95% 

热轧板 83.4 91.1 87.2 80.9 -8.46% -4.40% 3.04% 

冷轧板 35.7 35.5 35.0 44.5 0.62% 1.88% -19.75% 

中厚板 67.0 69.5 69.9 65.5 -3.65% -4.16% 2.28% 

螺纹钢 193.9 182.1 186.7 172.8 6.50% 3.90% 12.23% 

合计 441.1 438.8 438.6 402.4 0.52% 0.59% 9.63% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存上涨 

上周铁矿石港口总库存小幅上涨，钢厂焦炭库存上升。上周铁矿石港口总库存为 13958 万吨，环比上涨 0.58%。

钢材焦炭库存为 450 万吨，环比上涨 0.98%。主要港口青岛港库存 100 万吨，涨幅为 9.89%；日照港焦炭库存 101 万

吨，涨幅为 11.48%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 50周 第 49周 第 48周 2017年第 50周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 13958 13877 14285 14345 0.58% -2.29% -2.70% 

钢厂焦炭库存 450 446 423 418 0.98% 6.48% 7.78% 

焦炭库存：青岛港 100 91 110 99 9.89% -9.09% 1.01% 

焦炭库存：日照港 101 91 105 91 11.48% -3.90% 10.99% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

上周全国高炉开工率小幅下降，高炉检修容积小幅上升。截至 12 月 14 日，全国高炉开工率为 65.75%，跌幅 0.20%；

河北高炉开工率为 58.1%，环比下跌 2.14%。全国高炉检修容积达到 185843 m³，涨幅为 0.95%；河北地区高炉检修容

积达到 88076 m³，环比增加 3600m³，涨幅为 4.26%。 

表 11：上周钢铁供给指标表现 

供给 2018/12/14 2018/12/7 2018/11/16 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 65.75 65.88 67.82 -0.20% -3.05% 

河北高炉开工率（%） 58.1 59.37 66.67 -2.14% -12.85% 
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全国高炉检修容积 185843 184093 162687 0.95% 14.23% 

河北高炉检修容积 88076 84476 65190 4.26% 35.11% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

  上周钢材周产量下降。截至上周，钢材周产量为 957.53 万吨，相比上周减少 38.63 万吨，环比下跌 3.88%。其

中，螺纹钢产量 332.59 万吨，环比下跌 1.64%；线材周产量 137.12 万吨，环比下跌 3.61%；中厚板周产量 110.1 万

吨，环比下跌 3.96%；热轧周产量 298.29 万吨，环比下跌 6.99%；冷轧周产量 79.43 万吨，环比下跌 1.23%。 

图 25：钢材周产量（万吨）  图 26：螺纹钢和线材周产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

5.2. 钢铁需求情况 

上周钢材市场成交量以跌为主，线螺采购量跌幅较大。沪市线螺采购量为 25542 吨，环比下跌 6.47%。全国建筑

钢材成交量 153877 吨，涨幅为 1.52%；钢银超市成交量跌幅 9.63%；找钢超市成交量跌幅为 12.04%。 

表 12：上周钢铁需求指标表现（吨） 

 
12/10-12/14 2018/12/14 2018/12/7 2018/11/16 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 25542 25542 27308 31630 -6.47% -19.25% 

全国建筑钢材成交量 153877 164752 162290 164514 1.52% 0.14% 

钢银超市成交量 90289 92910 102814 109186 -9.63% -14.91% 

找钢超市成交量 94330 90011 102335 115060 -12.04% -21.77% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

 
2018/10 2018/9 月环比 同比 

钢材出口数量 595 550 8.18% 19.48% 

钢材进口数量 113 120 -5.83% 18.95% 

钢材表观消费量 9320 9245 0.81% 6.21% 
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房屋新开工面积 168754 152583 10.60% 16.28% 

销售面积 133117 119313 11.57% 2.20% 

汽车销量 238 239 -0.58% -11.96% 

造船新接订单 2846 2682 6.11% 28.20% 

挖掘机销量 15274 13408 13.92% 44.90% 

家电三大件产量 2704 2981 -9.30% -4.07% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、【全球钢市继续下调】 

十一月份的国际钢市总体表现疲弱。截止报告期，117.4 点的全球钢材基准价格指数，月环比下跌 2.4%（跌幅扩大），

月同比上涨 3.7%（涨幅收敛），年同比上涨 17.3%（涨幅收敛）。根据运行态势结合基本面情况预测，12 月份的国际钢

市或在中国钢市逐步止跌企稳回升的引领下，走出先抑后扬平稳收官的走势。（中钢协） 

2、【河北廊坊：明年底前退出现有两家钢企，彻底实现“无钢市”】 

近日，河北省廊坊市印发《关于加强生态环境保护坚决打好污染防治攻坚战的实施方案》(征求意见稿)，提出为打赢

蓝天保卫战，要加快无钢市建设，2019 年底前彻底实现“无钢市”建设，对现存的两家钢厂完成产能退出任务。（中

国冶金报） 

3、【唐山市钢企将继续落实秋冬季错峰限产】 

近日唐山市相关部门就 2018-2019 年钢铁行业秋冬季错峰生产工作进展情况做了汇报：钢铁行业秋冬季错峰生产安排

情况确定秋冬季钢铁行业错峰生产实施期限为 2018 年 10 月 1 日至 2019 年 3 月 31 日（共 182 天）。将全市钢铁企业错

峰生产绩效进行了等级划分，考虑到实际情况，最终全市秋冬季钢铁企业高炉错峰限产产能为 1859.22 万吨，超过去

年采暖季高炉错峰限产实际完成任务量 271 万吨，限产比例按 31.55%调控。（金融界） 

4、【建龙、包钢等五方签署协议 推动包钢万腾钢铁重组】 

12 月 7 日，乌海市政府、北京建龙集团、包钢（集团）公司、内蒙古黄河能源科技集团、乌海市城投集团等五方，在

乌海签署框架协议，联合推动包钢万腾走出困境。目前，包钢万腾一期已经达产，二期工程正在完善。此次合作将重

点发挥北京建龙集团低成本运营等优势，通过建龙集团的投资、技改和配套建设，完善包钢万腾二期工程，使其具备

年产 200 万吨产能。（乌海日报） 

5、【年产 500 万吨高强钢筋 新材料项目正式落户新港区】 

2 月 4 日上午，在美丽的星城长沙，年产 500 万吨高强钢筋新材料项目正式与城陵矶新港区签约，该区与复星南钢集

团旗下安阳复星合力新材料股份有限公司、湖南福天兴业投资集团有限公司的重大合作之旅从此开启。（岳阳网） 

6、【本钢集团线材产销联动站稳东南亚市场】 

今年初以来，本钢集团以差异化营销、精细化制造的产销联动方式，在东南亚市场建立起良好信誉，赢得用户信赖。

据统计，今年 1 月~10 月份，本钢集团线材出口量约 80 万吨。（中国钢铁新闻网） 

7、【漳州闽光成功点火烘炉，转入试生产状态】 

12 月 8 日 11 时 16 分，漳州闽光举行加热炉点火烘炉仪式，标志着漳州闽光复产技改项目取得阶段性成果，项目由设

备技改维修阶段逐步转入试生产状态。 

8、【贵钢桂宝特钢 120 吨电炉项目竣工】 

12 月 12 日上午，广西贵港钢铁集团举行贵钢桂宝特钢 120 吨电炉项目竣工仪式，标志着该集团 300 万吨产能目标的

胜利完成。据悉，贵钢集团桂宝特钢 120 吨电炉项目总投资 12 亿元，年产钢材 150 万吨，主要装备有一座 120 吨超高

功率交流电弧炉、一座 120 吨 LF 精炼炉、一台七机七流连铸机以及一条年产 120 万吨棒材生产线。（贵港新闻网） 

9、【11 月全国粗钢日均产量 258.73 万吨】 

2018 年 11 月我国生铁产量 6373 万吨，同比增长 9.9%；1-11 月生铁产量 70785 万吨，同比增长 2.4%。2018 年 11 月
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我国粗钢产量 7762 万吨，同比增长 10.8%；1-11 月粗钢产量 85737 万吨，同比增长 6.7%。2018 年 11 月我国钢材产量

9424 万吨，同比增长 11.3%；1-11 月钢材产量 101292 万吨，同比增长 8.3%。（统计局） 

 

6.2.上市公司 

1、【久立特材：控股股东部分股份质押的公告】 

近日，控股股东久立集团对本公司的部分股份办理了质押登记手续，质押数量 1560 万股，于 2018 年 12 月 5 日开始，

占总股本比例 1.85%。截至本公告日，久守集团直接持有公司无限售流通 3.19 亿股，占总股本的 37.85%；通过股票收

益互换持有本公司无限售流通股 354 万股，占总股本的 0.42%。久立特材累计质押本公司股份 2.74 亿股，占本总股本

的 32. 50%。 

2、【凌钢股份：股东减持股份计划公告】 

华富基金计划自 2019 年 1 月 3 日至 2019 年 7 月 1 日期间计划减持不超过 5542 万股，减持比例不超过总股本的 2%；

拟通过大宗交易方式减持不超过 1.11 亿股，减持比例不超过总股本的 4%。广发基金计划自 2019 年 1 月 1 日至 2019

年 6 月 3 日期间计划减持股份不超过 5542 万股，减持比例不超过总股本的 2%；拟通过大宗交易方式减持股份不超过

1.11 亿股，减持比例不超过总股本的 4%。截至本公告披露日，华富基金——鸿盛 15 号资管计划持有公司 5.51 亿股，

占总股本的 19.89%；广发基金添翼定増 10 号资管计划持有公司 2.005 亿股，占总股本的 7.23%。 

3、【中原特钢：关于中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核意见的回复公告】 

证监会 2018 年第 64 次并购重组委工作会议审核通过公司重大资产臵换并发行股份购买资产暨关联交易事项 

4、【华菱钢铁：关于 2018 年 11 月份生产经营快报的自愿性信息披露公告】 

2018 年 11 月公司铁、钢和钢材产量分别为 140 万吨，168 万吨和 150 万吨，全年累计分别为 1485 万吨，1795 万吨和

1674 万吨。其中 11 月钢材销量 154 万吨，本年累计销量 1691 万吨。公司与某高端客户联合开发高强车轴方管首次批

量生产并完全满足客户要求。当前该产品在全球仅华菱钢管能够生产；公司连续第 11 次被评为“”全国设备管理优秀

单位”，为设备管理工作取得的最高荣誉；获全国“产业计量标杆示范活动标杆单位”、”冶金计量标杆示范活动标杆单

位”双项荣誉称号，为全国计量专业最高荣誉六家获奖企业之一，也是湖南省唯一获此殊荣的企业。 

5、【太钢不锈：公司与太钢集团财务有限公司签订《金融服务协议》的关联交易公告】 

2018 年 12 月 11 公司第七届董事会通过了《关于公司与太钢集团财务有限公司签订〈金融服务协议〉的议案》，太

钢集团财务有限公司继续为公司提供相关金融服务。财务公司由公司与太钢集团共同筹建，其中太钢集团出资 10.2 亿

元，出资比例为 51%，太钢不锈出资 9.8 亿元，出资比例为 49%。太钢集团为本公司的控股股东，持有 62.70%的股

权，拥有本公司实际控制权。 

6、【金洲管道：关于部分董事、高级管理人员完成减持计划的公告】 

2018 年 12 月 12 日，公司收到高管沈永泉先生提交的告知函，告知其减持计划已实施完毕。其中，12 月 11 日通

过集中竞价以 6.35 元/股减持 6.15 万股，减持后持有公司 18.46 万股，占总股本 0.0355%，减持比例 0.0118%。 

7、【三钢闽光：关于签订框架协议的公告】 

2018 年 12 月 12 日，公司与亿鑫钢铁签订《框架协议》，决定在钢铁产能指标方面战略合作，利用各自所拥有的钢

铁产能指标，通过资源和资本的强强联合，设立合资公司。关于合作的细节事项及总体投资金额尚未明确。 

8、【首钢股份：关于控股股东办理股份质押的公告】 

公司第一大股东首钢集团与 2018 年 12 月 12 日累计质押 1.5 亿股，占其所持比例的 3.57%，占公司总股本的 2.84%。

截至当前，首钢集团持有公司 41.99 亿股，占公司总股本的 79.38%，累计质押公司股份 20 亿股，占公司总股本的 

37.81%。 

9、【久立特材：关于使用部分闲臵募集资金购买银行理财产品的公告】 

2018 年 12 月 12 日，董事会审议通过了《议案》，使用不超过 1 亿元的闲臵可转换公司债券募集资金，在适当时机

阶段性购买由商业银行的固定收益型或保本浮动收益型的银行理财产品。2017 年 11 月 8 日公司发行了 1,040 万张

可转债，募资总额 10.4 亿元，坐扣承销保荐费和其他发行等费用后，募资净额 10.24 亿元。 

10、【新兴铸管：发行不超 20 亿元绿色债券获发改委核准批复】 

公司收到国家发改委的批复，同意公司发行绿色债券不超过 20 亿元。所筹资金 0.47 亿元用于 40MW 高温超高压煤气

发电工程项目，2.5 亿元用于芜湖新兴 65MW 煤气发电项目，7.03 亿元用于 2×58 孔焦炉技术改造工程项目，10 亿元
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用于补充营运资金。 

11、【包钢股份关于筹划收购北方稀土相关资产事宜的公告】 

为进一步降低稀土精矿生产成本，提高公司在集团内部对稀土资源的掌控力，减少同业竞争，公司拟收购北方稀土与

稀土选矿有关的实物资产及资源。交易标的为北方稀土选矿生产库存的 549.48 万吨稀土矿石，以及北方稀土稀选厂、

白云博宇分公司的房屋建筑物、机器设备和材料备件。交易标评估值为  12.03 亿元，评估增值 3.58 亿元，增值率 

42.39%。双方同意以评估值作为不含税的交易总价。约定 2018 年 12 月 31 日前以现金、银行承兑汇票或债权抵顶等

方式支付。本次交易不涉及债权债务转移及债务重组。 

12、【凌钢股份关于为控股股东提供担保的进展公告】 

2018 年 12 月 13 日，公司为控股股东凌钢集团与平安租赁签订的 1.8 亿元人民币的《售后回租赁合同》提供连带

责任担保，与平安租赁签订了《保证合同》。截至本公告披露日，公司及控股子公司对凌钢集团及其控制的公司提供的

担保总额为 40 亿元，累计担保余额 25.7 亿元，分别占公司 2017 年归母公司股东净资产的 62.63%和 40.24%。 

13、【常宝股份：关于终止公司资产意向出售暨关联交易的公告】 

2018 年 12 月 13 日，公司董事会通过了《关于终止公司资产意向出售暨关联交易的议案》，鉴于交易双方对交易条

件未达成全面一致等原因，经交易双方协商决定终止本次洋河医院资产意向出售暨关联交易的相关事项，公司将继续

持有洋河人民医院 90%股权。同时，公司将继续持有前次发行股份购买的其他医疗资产。 

14、【玉龙股份：关于按期收回理财产品本金和收益的公告】 

公司于 2018 年 10 月 11 日使用闲臵自有资金 3 亿元，购买的保本理财产品已于近日到期。本金 3 亿元及利息 

165.45 万元已全部收回。截至本公告日，公司及控股子公司使用闲臵自有资金购买的的理财产品本金金额合计 8,090 

万元。 

15、【钢研高纳：发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金交易实施情况报告书暨新股上市报告书摘要】 

本次发行股份购买资产的发行价格经各方协商确认为 13.94 元/股，购买资产发行股份数量合计 2671 万股。新增股份

上市日为 2018 年 12 月 18 日。2018 年 12 月 5 日中国证券登记结算公司已受理公司提交的发行股份登记申请。

2018 年 11 月 23 日，中天运会计师事务所对本次事宜出具了《验资报告》，截至 2018 年 11 月 14 日，钢研高纳实收资

本增加 2670.73 万元，增至 4.49 亿元。 

16、【玉龙股份：关于控股股东股权解押的公告】 

控股股东知合科技于 2018 年 12 月 13 将公司的 9030 万无限售流通股解除质押，占总股本的 11.53%。 

截至当前，知合科技持有公司股份 3.93 亿股，占总股本的 50.00% 。本次交易后 ，剩余累计质押公司 1.28 亿股，占

其持有总数的 32.71%，占总股本的 16.36%。 

17、【太钢不锈：关于重大资产重组的进展公告】 

截止当前，公司及相关各方仍在积极推进本次重组的各项工作。重组涉及的审计、评估、商务谈判等相关工作仍在进

行中。 

18、【玉龙股份：关于按期收回理财产品本金和收益的公告】 

公司于 2018 年 9 月 12 日使用闲臵自有资金 8,090 万元购买的保本理财产品已于 2018 年 12 月 14 日到期，本金

及利息 76.64 万元已经全部收回。截至当前，公司及控股子公司未使用闲臵自有资金购买理财产品。 

19、【首钢股份：关于增加 2018 年度第二次临时股东大会临时提案的公告】 

在首钢集团其它从事钢铁经营生产业务的公司通过积极落实国家产业政策及环保要求，进一步优化调整产品结构，实

现连续 3 年盈利，且行业整体状况不出现较大波动的情况下，首钢集团将按照证券法律法规和行业政策的要求，启动

包括但不限于收购、合并、重组等符合上市公司股东利益的方式将相关优质资产注入首钢股份，并在启动相关事宜后

的 36 个月内完成。 

20、【首钢股份：向京唐钢铁增资暨关联交易的补充公告】 

公司控股股东首钢集团拟以全资子公司首秦金属的停产可利用资产向京唐公司增资。其停产可利用资产包含连铸、轧

钢等设备及备件共计 5,868 大项，涉及台套数量 46,547 台，账面净值为 237,841.81 万元。停产可利用资产评估价值 

9.36 亿元。上述评估结果尚需北京市国资委审核，实际增资额将以国资委批复的最终结果为准。 

21、【马钢股份：2018 年半年度权益分派实施公告】 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 77 亿股为基数，每股派发现金红利 0.05 元（含税），共计派发现金红利 3.85 
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亿元。 

22、【新钢股份：关于使用部分闲臵募集资金购买理财产品到期赎回的公告】 

2018 年 9 月 13 日公司以闲臵募集资金 3 亿元购买的理财产品于 2018 年 12 月 13 日到期，并收回本金和 315 万元

的利息收益。截至当前，公司购买理财余额为人民币 2 亿元。 



 
 
 

 
[table_page] 行业周度报告 

 

http://research.stocke.com.cn 

17/17 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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