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  
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 板块表现： 

上期（20181210--20181214）燃气指数下跌 2.55%，水务指数下

跌 1.89%，沪深 300 指数下跌 0.49%，燃气指数跑输沪深 300 指数 2.06

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.40 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有东方环宇

（8.32%）、巴安水务（12.27%）、新疆火炬（3.77%），表现较差的个

股为中天能源（-10.10%）、大众公用（-8.55%）、国中水务（-6.80%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-10 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 5586.90 

 累计增长% 20.70 

 利润总额（亿元） 467.20 

 累计增长% 12.40 

 水务  

 销售收入（亿元） 1984.90 

 累计增长% 8.70 

 利润总额（亿元） 208.80 

80  累计增长% -4.60 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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多地密集听证上调天然气价 

               ----燃气水务行业周报（12.10-12.14） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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一、板块市场表现 

上期（20181210--20181214）燃气指数下跌 2.55%，水务指数下

跌 1.89%，沪深 300 指数下跌 0.49%，燃气指数跑输沪深 300 指数 2.06

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.40 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有东方环宇

（8.32%）、巴安水务（12.27%）、新疆火炬（3.77%），表现较差的个

股为中天能源（-10.10%）、大众公用（-8.55%）、国中水务（-6.80%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

多地密集听证上调天然气价 

12 月 5 日，石家庄将召开主城区居民用燃气配气价格暨销售价

格联动机制听证会，目前已提出两种听证方案中销售价格分别由 2.4

元/立方米上调为 2.7 元/立方米和由 2.4 元/立方米上调为 2.68 元/立方

米。供暖季开启以来，面对上游气源价格全面上浮，天津、河北、湖

北、陕西、山西、黑龙江、江苏等多地密集听证，对居民和非居民用
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天然气价格做了上下游联动和季节性的上调，后期将有更多城市加入

涨价大军。 

12 月 7 日，宁波市物价局发布关于调整非居民用管道天然气销

售价格的通知。通知从 2018 年 11 月 1 日起，上游供应宁波市的非居

民用管道天然气门站价(计划内)从每立方米 2.19 元调整为 2.85 元，代

采购气价(计划外)更是涨到 3.5 元。为缓解用户成本压力，在梳理上

游气价成本时，减少了上调幅度，宁波市区非居民用管道天然气(不

含车用气)销售价格由现行每立方米 3.04 元调整为 3.75 元。 

12 日，大连市召开新闻发布会，通报了天然气置换期间的临时

销售价格，居民和非居民的负担均有所降低：居民生活用气每立方米

3.40 元，暂不实行阶梯气价，相当于同热值人工煤气的价格为每立方

米 1.35 元，每立方米降低 0.25 元。非居民用气在每立方米不超过 4.20

元的范围内由供需双方协商议定，实际负担也有所降低。 

 

国家发改委：供暖季以来天然气供应总体平稳有序 

14 日，国家发展改革委召开新闻发布会。会上，国家发改委新

闻发言人孟玮表示，进入供暖季以来，天然气供应保障总体平稳有序。 

孟玮指出，11 月 1 日起，发改委、能源局会同各地区、有关部

门和企业，建立了供暖季天然气供应保障日调度机制，每天监测供需

形势，掌握工作进展，及时协调解决有关问题。11 月 15 日全面供暖

第一天，天然气消费量达到 8.3 亿立方米，11 月 21 日突破去年冬季

最高值 8.62 亿立方米，之后一直保持较高水平。 

孟玮表示，为保障天然气稳定供应，发改委着力在“四个稳”上下

功夫。 

一是稳定生产供应。保持国内气田安全高负荷生产。煤制气项目

调峰保供作用得到充分发挥，页岩气、煤层气、生物制气供应明显增

加。 

二是稳定供需形势。今年以来，发改委坚持把组织供气企业和下

游用户全面签订供气合同作为一项重要工作，有力稳定了供需关系。

价格方面，近期油价下行，进入供暖季以来国际市场 LNG 价格稳中

有降，国内市场价格总体明显低于去年同期。 

三是稳定管网联通。年初确定的 11 项互联互通重点工程进展顺

利，每天可向京津冀及周边地区增加资源供应能力 6000 万立方米。 

四是稳定储气水平。今年全国已形成综合储气能力超过 160 亿立

http://www.sdpc.gov.cn/
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方米，入冬前基本实现能储尽储。目前，供气企业地下储气库储气约

80 亿立方米，液化天然气储罐储气保持高位，为应对用气高峰做好

准备。 

下一步，发改委将会同各地区、有关部门和企业，持之以恒做好

供暖季天然气供应保障各项工作。（国家能源网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

中天能源（600856）关于涉及诉讼事项的公告。公司收到北京市

高级人民法院向中国证券登记结算有限公司上海分公司出具的《协助

执行通知书》及中国证券登记结算有限公司上海分公司出具的《股权

司法冻结及司法划转通知》文件以及北京市高级人民法院发来的

（2018）京民初 225 号民事裁定书、民事起诉状等文件，获知公司控

股股东青岛中天资产持有公司股份 219,243,588 股被轮候冻结。诉讼

案件的事实与理由： 2018 年 5 月 3 日，公司发布《中天能源关于全

资子公司收购控股子公司少数股东股权的公告》，公司拟以 18 亿现金

方式收购嘉兴盛天股权投资合伙企业（有限合伙）持有的青岛中天石

油投资有限公司 49.74%股权，并且，公司控股股东中天资产为此收

购做了兜底承诺和无限连带责任保证。现因公司流动性资金紧张，金

融机构贷款收紧，公司融资受限，导致未能全部支付 18 亿收购 LONG 

RUN 49.74%股权款。本次诉讼目前尚未开庭审理，对公司本期利润

和期后利润的影响存在不确定性。 

大众公用（600635）出让股权暨关联交易公告。2018 年 12 月 11

日，大众公用、珺祥实业及鸿捷投资与建工投资和电科集团在上海签

订《上海市产权交易合同》，经出让方（大众公用、珺祥实业、鸿捷

投资）决定，同意在上海联合产权交易所有限公司内采取协议转让方

式，将持有的电科智能股份 1,200 万股（占总股本的 8%）转让给受

让方（电科集团、建工投资）。其中：大众公用转让 875 万股股份（占

总股本的 5.83%）；珺祥实业转让 300 万股股份（占总股本的 2%）；

鸿捷投资转让 25 万股股份（占总股本的 0.17%）。本次产权交易价款

共计人民币 4,793.82 万元。其中：大众公用所转让标的的交易价款为

人民币 3,495.50 万元；珺祥实业所转让标的的交易价款为人民币

1,198.45万元；鸿捷投资所转让标的的交易价款为人民币 99.87万元。

同时，根据《上海电科智能系统股份有限公司增资协议》，增资完成

后，电科智能注册资本将由人民币 15,000 万元变更为人民币 20,000

万元。本次股份转让及增资全部完成后，大众公用持有电科智能
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16.625%股份，珺祥实业持有电科智能 1.5%股份，大众科技持有电科

智能 1.875%股份。 

新天然气（603393）股东及董监高减持股份进展公告。公司于

2018 年 8 月 24 日披露了《关于股东减持股份计划的公告》，九鼎投

资因自身资金需求，无锡恒泰九鼎、昆吾民乐九鼎、昆吾民安九鼎、

烟台元泰九鼎、嘉兴晋文九鼎、苏州荣丰九鼎、嘉兴齐桓九鼎、嘉兴

楚庄九鼎八个机构股东拟减持共计不超过 16,182,302 股即不超过公

司总股本 10.11%。截止公告披露日，九鼎投资减持计划时间已过半，

累计减持 11,538,765 股（占公司总股本的 7.21%），减持后持有公司

4,643,537 股（占公司总股本的 2.90%）。九鼎投资减持计划尚未实施

完毕，其将根据市场情况、公司股价等因素决定后续是否继续实施本

次减持股份计划。 

百川能源（600681）关于回购股份预案的公告。拟回购股份规模：

本次回购资金总额不超过人民币 4 亿元且不低于人民币 2 亿元；拟回

购价格不超过人民币 16 元/股；拟回购期限自公司股东大会审议通过

回购股份方案之日起不超过 12 个月。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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