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 板块一周表现回顾： 

上周沪深 300 指数下跌 0.49%，传媒版块下跌 1.09%，跑输沪深 300

指数 0.60 个百分点。游戏版块下跌 3.60%，跑输沪深 300 指数 3.11

个百分点，跑输传媒板块 2.51 个百分点。个股方面，上周涨幅较大

的有吉比特（+13.09%）、完美世界（+4.18%）、三七互娱（+3.71%）；

上周跌幅较大的有天舟文化（-10.88%）、奥飞娱乐（-10.67%）、美

盛文化（-9.12%）。 

 行业动态数据： 

手游：本周进入 IOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包括：问道

（吉比特）、新诛仙（完美世界）、三国群英传-霸王之业（星辉娱乐）、

奇迹：觉醒（掌趣科技）、万王之王 3D（祖龙娱乐，完美世界参股）。

拟上市公司上榜作品仍为开心消消乐（乐元素）、崩坏 3（米哈游）。

新游方面，贪婪洞窟 2（吉比特）继续领跑付费榜，畅销榜排名维

持 Top40+；境界-魂之觉醒（昆仑万维）排名 50 左右。 

页游：页游方面，蓝月传奇（恺英网络）排名周开服榜第二、传奇

霸业（三七互娱）第三、猛将天下（三七互娱）排名第四、血盟荣

耀（三七互娱）排名第七。平台方面，37 游戏（三七互娱）维持周

开服数第一（611 组、较上周+7 组），360 游戏（三六零）第二（268

组、-7 组），顺网游戏（顺网科技）第四（230 组，+18 组）。 

新开测手游：本周新开测游戏数量超过 50 款，其中，归属于 A 股

上市公司名下的游戏共 8 款。 

 投资建议： 

在 Appannie 公布的 11 月全球手游榜单中，有几款国产手游的表现

引人注目。金科文化旗下 Outfit7 上月新推出的《我的汤姆猫 2》荣

登 11 月全球游戏下载榜榜首，分地区来看，该游戏在印度最受欢迎，

在中国、欧洲、东南亚等地也有良好表现。在收入榜方面，网易成

为中国手游开发商在海外收入最高的公司，公司旗下两款生存类手

游贡献了主要增量：《明日之后》在生存玩法的基础上进一步强调了

社交元素，一上线即跃升 iOS 市场全球收入第五；《荒野行动》日

服继续发力，与《进击的巨人》的二次联动活动及新地图“东京”

的推出有效提升了游戏热度。榜单排名的提升反映国产手游出海业

务仍保持较快的增长势头，各类人气新游戏的不断涌现为行业发展

持续注入新鲜血液。行业政策方面，网络游戏道德委员会成立后，

关于版号审批恢复的预期有所升温，政策因素已成为左右近期游戏

版块走势的主要因素，后续相关政策信息的发布建议关注 19-21 日

举办的游戏产业年会。 
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重点关注股票业绩预测 
     

公司名称 股票代码 股价 
EPS PE 

投资评级 
17A 18E 19E 17A 18E 19E 

吉比特 603444 153.19 8.48 9.4 10.8 18.06 16.30 14.18 谨慎增持 

游族网络 002174 17.74 0.76 1.08 1.49 23.34 16.43 11.91 增持 

中文传媒 600373 12.77 1.14 1.19 1.33 11.20 10.73 9.60 谨慎增持 

数据来源：Wind、上海证券研究所（股价为 12 月 14 日收盘价） 

 

 

 风险提示：监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、

商誉减值风险 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数下跌 0.49%，传媒版块下跌 1.09%，跑输沪深

300 指数 0.60 个百分点。游戏版块下跌 3.60%，跑输沪深 300 指数 3.11

个百分点，跑输传媒板块 2.51 个百分点。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

个股方面，上周涨幅较大的有吉比特（+13.09%）、完美世界

（+4.18%）、三七互娱（+3.71%）；上周跌幅较大的有天舟文化

（-10.88%）、奥飞娱乐（-10.67%）、美盛文化（-9.12%）。 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind 、上海证券研究所 

二、 行业动态数据 

手游：本周进入 IOS 畅销榜 TOP50 的上市公司相关游戏包括：问道

（吉比特）、新诛仙（完美世界）、三国群英传-霸王之业（星辉娱乐）、

奇迹：觉醒（掌趣科技）、万王之王 3D（祖龙娱乐，完美世界参股）。

拟上市公司上榜作品仍为开心消消乐（乐元素）、崩坏 3（米哈游）。
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新游方面，贪婪洞窟 2（吉比特）继续领跑付费榜，畅销榜排名维持

Top40+；境界-魂之觉醒（昆仑万维）排名 50 左右。 

图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

页游：页游方面，蓝月传奇（恺英网络）排名周开服榜第二、传奇霸

业（三七互娱）第三、猛将天下（三七互娱）排名第四、血盟荣耀（三

七互娱）排名第七。平台方面，37 游戏（三七互娱）维持周开服数

第一（611 组、较上周+7 组），360 游戏（三六零）第二（268 组、-7

组），顺网游戏（顺网科技）第四（230 组，+18 组）。 

图 4 页游开服数排行 
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数据来源：9k9k 、上海证券研究所 

新开测手游：本周新开测游戏数量超过 50 款，其中，归属于 A 股上

市公司名下的游戏共 8 款。 

表 1  新开测手游 
  

开测时间 游戏名称 游戏厂商 关联上市公司 游戏类型 测试类型 测试平台 

12.18  轩辕钰 炫彩互动 号百控股 RPG 删档内测 Android 

12.19  小兵大乱斗 爱乐游文化 奥飞娱乐 SLG 删档计费 Android 

12.20  仙剑奇侠传-六界情缘 玩蟹&天马 掌趣科技 RPG 删档内测 Android 

12.20  小小三国 2 鑫星互动 中南文化 SLG 删档内测 Android 

12.20  坦克大决战 万达院线游戏 万达电影 休闲 删档计费 Android 

12.20  末日撕裂者 哆可梦 深圳惠程 RPG 不删档首发 Android 

12.20  飞仙觉醒 炫彩互动 号百控股 策略回合 删档封测 Android 

12.20  龙之守护 OL 博瑞梦工厂 博瑞传播 RPG 公测 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

三、 近期公司动态 

表 2 公司重点公告 

公司名 代码 事件 内容 

天舟文化 300148 股权质押 
公司控股股东的一致行动人质押公司股份计 3639.9997 万股，期限 29

月，占公司总股本 4.31%。质押所得资金将用于融资担保。 

浙数文化 600633 
补充流动资

金 

公司拟使用部分闲置募集资金 6亿元暂时补充流动资金，将仅限于与

主营业务相关的生产经营使用，期限自董事会审批通过之日期不超过

12个月，按同期 12个月以内银行贷款利率 4.35%计息，预计可节约

财务费用 2610 万元。 

众应互联 002464 股权置换 

公司拟受让瀚德信用部分股权，经协商确定股权价值为 3.69 亿元，

占标的公司总股本比例为 45%。同时，公司拟以子公司 MMOGA12.34%

股权作为股权对价，作价 2.92亿元转让给瀚德金融；同时公司从标

的公司处受让标的公司对瀚德金融及瀚德金融关联方的债权作为债

务对价，债务对价 0.76亿元。 

众应互联 002464 减持预案 

公司股东石亚君因个人财务安排需要，将以大宗交易、集中竞价交易

或其他合法方式减持公司股份。拟减持数量不超过 978 万股，减持比

例不超过公司总股本的 3%。 

富春股份 300299 
股东权益变

动 

公司持股 5%以上股东平潭奥德及控股股东富春投资通过大宗交易方

式合计减持公司股份 590万股，占公司总股本的 0.81%。本次权益变

动后，平潭奥德直接持有公司的股权比例由 5.42%减少至 4.75%，不

再是公司持股 5%以上股东；富春投资直接持有公司的股权比例由

18.92%减少至 18.78%，仍为公司控股股东。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所 
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四、行业热点信息   

1. 国际奥委会：电子竞技入奥仍为时过早 

12 月 11 日消息，国际奥委会官方再次表态，称“电竞入奥”这

样的讨论还为时过早，这一声明最初来自上周在瑞士洛桑举行的奥林

匹克峰会，虽然电子竞技的影响力已经达到了许多其他入选奥运会项

目的要求，但委员会仍然只是鼓励在未来进行更多的对话，而目前还

未准备好将其纳入奥运会。 虽然峰会中并没有明确提及暴力内容，

但委员会表示一些游戏“与奥林匹克价值观不符”。其还表示，电子

游戏行业正在朝着增强现实（AR）和虚拟现实（VR）方向迅速发展，

其本质上碎片化严重，厂商之间的竞争异常激烈，而这也会带来一些

问题。最后峰会认为，游戏是一个以“商业驱动”的行业，这也违背

了奥运会“以价值为基础”的体育运动理念。不过委员会并非完全否

定电竞，其表示电竞与传统体育一样都需要身体运动，所以未来进行

更多对话是有必要的，国际奥委会也表示鼓励加强对这类电竞游戏的

合作。（艾瑞资讯） 

2. B 站收购网易漫画部分资产，含 APP、网站及部分漫画版权 

12 月 12 日晚间，哔哩哔哩（以下简称“B 站”）宣布已与网易签

署收购协议，将对网易漫画旗下主要资产进行收购，其中包括 APP、

网站、部分漫画版权及其相关使用权益。B 站副董事长兼首席运营官

李旎表示，此次收购不仅是对哔哩哔哩漫画版权内容的丰富，同时也

满足了核心用户对优质 ACG 内容日益增长的需求。网易文漫事业部

负责人范少卿表示：“B 站在 Z 世代年轻人中非常受欢迎，其多元的

文化和活跃的社区生态能够促使漫画内容的持续成长。我们很期待，

网易漫画的优质内容将在 B 站获得全新的价值体现与释放。未来，我

们也将继续推进对原创动漫内容的创新，共同促进优质 IP 作品的孵

化、开发与推广，推动国内二次元行业良性循环与蓬勃发展。”（艺恩

网） 

3. 今日头条已收购飞聊域名 flipchat.cn 

今日头条已经收购了“飞聊”的英文域名“flipchat.cn”。经查询，

flipchat.cn 的域名目前联系邮箱已经变更为 ename@bytedance.com，

而这个邮箱后缀正是今日头条的英文名称。12 月 7 日，有媒体报道

称，今日头条将上线一款年度级别全新社交产品“飞聊”，该产品不

会内嵌在今日头条 APP 内，将独立推出，据说已封闭开发持续很久，

开发原因或基于社交资讯的崛起，该产品将类比微信。此外，据

QuestMobile 相关数据显示，今日头条 APP 2017 年 1 月月活用户量为
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1.99 亿，其月活同比增速在该月达到最高的 131.2%；但到了 2018 年

9 月，其月活用户达到 2.54 亿，但增速仅为 14.5%。相比之下，增速

在放缓，今日头条需要寻找新的用户增长点。（Donews） 

4．神武 3·第十二届咪咕汇落幕，多益网络“新文创”持续升温 

近日多益网络神武 3·第十二届中移动咪咕汇联合举办的音乐盛

典在梅德赛斯奔驰文化中心落幕。周杰伦、五月天、张惠妹、蔡依林、

莫文蔚、邓紫棋、薛之谦等嘉宾参演。此前，多益网络与中移动咪咕

音乐达成了贯穿全年的品牌合作战略，音乐粉丝+游戏玩家，正是今

年多益网络与中移动咪咕音乐全年品牌战略合作的效果。多益网络方

面表示，多益网络神武 3·第十二届咪咕音乐汇更是公司发力“新文

创”的重要举措。（Techweb） 

5. 西安电子竞技协会成立，将肩负推动西安电竞产业发展三大任务 

近日，西安市电子竞技发展论坛暨西安市电子竞技协会成立大会

圆满落幕。此次西安市电子竞技发展论坛暨西安市电子竞技协会成立

大会由西安市体育局、西安市体育总会、碑林区人民政府主办，西安

市电子竞技协会筹备工作小组承办。电子竞技协会成立，是西安市电

子竞技产业的又一重大布局，为电子竞技产业在西安的合理化发展提

供了巨大助力。（体育大生意） 

6. Pokemon Go 开发商展开新一轮融资，估值达 390 亿美元 

国外媒体报道称，知名 AR 游戏 Pokémon Go 的开发商 Niantic

目前正在展开新一轮融资，此轮融资过后该公司估值预计将达到 390

亿美元。消息称，此轮融资规模将在 2 亿美元左右，由风险投资公司

IVP 牵头，战略投资方则包括三星电子和电竞公司 aXiomaticGaming。

（腾讯科技） 

7. 韩媒：游戏代练将处 2 年以下有期徒刑，该法案 6 个月后实施 

  12 月 7 日，据韩媒 INVEN 报道，韩国正未来党议员李东夑此前发

起的游戏代练处罚法案在国会全体会议上通过，今后代练将受到法律

上的处罚。修订案提到，代练指“以游戏相关事业者未经认可的方法

代替获取游戏分数、成果等劳务的介绍或提供为业，妨碍游戏正常运

营的行为”。如果违反该规定，将处以 2 年以下有期徒刑或 2000 万韩

元以下罚款。此次通过的修订案不仅限制了专业代练人员，还可以制

裁在门户网站公然打广告的代练网站。在这之前，游戏公司通过封号

等手段进行了有限的制裁，但由于没有法律依据，使得代练没有得到

彻底的管制。《代理游戏处罚法》将在公布 6 个月后施行。（游戏葡萄） 
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四、投资建议 

在 Appannie 公布的 11 月全球手游榜单中，有几款国产手游的表

现引人注目。金科文化旗下 Outfit7 上月新推出的《我的汤姆猫 2》荣

登 11 月全球游戏下载榜榜首，分地区来看，该游戏在印度最受欢迎，

在中国、欧洲、东南亚等地也有良好表现。在收入榜方面，网易成为

中国手游开发商在海外收入最高的公司，公司旗下两款生存类手游贡

献了主要增量：《明日之后》在生存玩法的基础上进一步强调了社交

元素，一上线即跃升 iOS 市场全球收入第五；《荒野行动》日服继续

发力，与《进击的巨人》的二次联动活动及新地图“东京”的推出有

效提升了游戏热度。榜单排名的提升反映国产手游出海业务仍保持较

快的增长势头，各类人气新游戏的不断涌现为行业发展持续注入新鲜

血液。行业政策方面，网络游戏道德委员会成立后，关于版号审批恢

复的预期有所升温，政策因素已成为左右近期游戏版块走势的主要因

素，后续相关政策信息的发布建议关注 19-21日举办的游戏产业年会。 

 

。 

五、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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