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——电气设备行业周报（20181214） 

 川财周观点 

2019 年风电新增装机规模将延续 2018 年的改善态势，补贴去化对产业

链制造环节形成较大压力，制造环节有望迎来盈利改善。整机方面，从

应收预付款项来看，预计运营商资本开支改善将逐步反映在交付环节，

且随着开发商关注点逐步由初装成本向 LCOE 转化，整机龙头竞争力将

进一步显现。零部件制造方面，原材料价格上涨导致该环节洗牌加速，

随之而来的供需改善将影响零部件价格。在装机规模放量的背景下，若

原材料价格下降，零部件制造将是业绩弹性较强的环节。我们认为

2018-2020 年将是风电新一轮发展恢复期，在风场盈利环境已明显改善

的背景下，看好制造端盈利改善的长期逻辑，建议适时布局整机与零部

件龙头企业，相关标的：金风科技、天顺风能。 

 市场综述 

本周上证综指跌幅为 0.47%，电气设备指数跌幅为 1.16%，跌幅高于上

证综指 0.69 个百分点，新能源指数跌幅为 0.99%，跌幅高于上证综指

0.52 个百分点。 

 公司动态 

中环股份（002129）：面向合格投资者公开发行公司债券；北京科锐

（002350）：关于项目中标的提示性公告；东方电缆（603606）：拟投

资建设“高端海洋能源装备电缆系统项目”并签订对外投资协议；双杰

电气（300444）：关于投资设立全资子公司；置信电气（600517）：重

大经营合同预中标的提示性公告；向日葵（300111）：出售资产；大烨

智能（300670）：对外投资设立控股子公司。 

 行业动态 

1、国家发改委、国家能源局发布《关于印发电力市场运营系统现货交易

和现货结算功能指南（试行）的通知》（北极星电力网）；2、发改委公布

1-11 月全国全社会用电量数据（北极星电力网）；3、维斯塔斯获在印最

大风电项目 EPC 订单（北极星电力网）；4、山东省计划 2020 年建 35

万个充电桩（北极星电力网）；5、中国能建天津电建中标汝阳柏树风电

项目（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

2019 年风电新增装机规模将延续 2018 年的改善态势，补贴去化对产业链制

造环节形成较大压力，制造环节有望迎来盈利改善。整机方面，从应收预付款

项来看，预计运营商资本开支改善将逐步反映在交付环节，且随着开发商关注

点逐步由初装成本向 LCOE 转化，整机龙头竞争力将进一步显现。零部件制

造方面，原材料价格上涨导致该环节洗牌加速，随之而来的供需改善将影响零

部件价格。在装机规模放量的背景下，若原材料价格下降，零部件制造将是业

绩弹性较强的环节。我们认为 2018-2020 年将是风电新一轮发展恢复期，在

风场盈利环境已明显改善的背景下，看好制造端盈利改善的长期逻辑，建议适

时布局整机与零部件龙头企业，相关标的：金风科技、天顺风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指跌幅为 0.47%，电气设备指数跌幅为 1.16%，跌幅高于上证综

指 0.69 个百分点，新能源指数跌幅为 0.99%，跌幅高于上证综指 0.52 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块和顺电气涨幅最高，为 17.29%，

跌幅最高为金冠电气 10.55%；新能源板块兆新股份涨幅居首，为 9.18%，跌

幅最高为海得控制 9.76%；新能源汽车板块康盛股份涨幅最高为 11.75%，跌

幅最高为曙光股份 15.74%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

和顺电气 17.29% 19 金冠电气 -10.55% 53 

摩恩电气 12.20% 45 大烨智能 -9.83% 34 

华自科技 11.51% 34 海得控制 -9.76% 23 

特锐德 10.06% 188 华仪电气 -9.64% 32 

科士达 9.10% 49 光一科技 -9.24% 27 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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兆新股份 9.18% 60 海得控制 -9.76% 23 

科士达 9.10% 49 华仪电气 -9.64% 32 

长青集团 7.70% 55 *ST 凯迪 -9.09% 47 

通达动力 5.63% 18 天龙光电 -9.06% 19 

中材科技 4.66% 110 航天机电 -7.92% 58 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

康盛股份 11.75% 40 曙光股份 -15.74% 27 

京威股份 10.68% 64 金瑞我能 -10.71% 36 

特锐德 10.06% 188 延安必康 -10.28% 337 

科士达 9.10% 49 *ST 尤夫 -8.93% 56 

江特电机 7.19% 99 蓝海华腾 -8.83% 21 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

中环股份（002129）：面向合格投资者公开发行公司债券；北京科锐（002350）：

关于项目中标的提示性公告；东方电缆（603606）：拟投资建设“高端海洋能

源装备电缆系统项目”并签订对外投资协议；双杰电气（300444）：关于投资

设立全资子公司；置信电气（600517）：重大经营合同预中标的提示性公告；

向日葵（300111）：出售资产；大烨智能（300670）：对外投资设立控股子公

司。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中环股份 

中环股份：面

向合格投资者

公开发行公司

债券 

经中国证监会文件核准，发行人获准在中国境内面向合格投资者公开发行面值总额

不超过 30 亿元（含 30 亿元）的公司债券，本期债券总计发行规模不超过 10 亿元

（含 10 亿元）。 

北京科锐 

北京科锐：关

于项目中标的

提示性公告 

公司在河北、湖南、天津、山东等十九个省（地区）中标，中标产品包括配电变台

成套化设、环网箱、箱式变电站、一二次融合成套柱上断路器、变压器、柱上断路

器、一二次融合成套环网箱等产品。根据公司中标数量以及报价测算，预计本次中

标金额合计约为 2.12 亿元人民币。根据公司中标数量及报价测算，此次中标总金

额合计约为 2.12 亿元人民币，占公司 2017 年经审计营业收入的 9.57%。 
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东方电缆 

东方电缆：拟

投资建设“高

端海洋能源装

备电缆系统项

目”并签订对

外投资协议 

公司拟在宁波北仑开发区穿山半岛峙南区块（郭巨白洋线南）新征 450 亩土地新建

“高端海洋能源装备电缆系统项目”，形成以海洋新能源装备用电缆、海洋电力装

备用电缆、海洋油气装备用电缆和智能交通装备用电缆为主的生产能力。项目总投

资约 15 亿元，其中建设投资约为 12 亿元（其中外汇 1470 万欧元），建设期利息 5488

万元，流动资金 2.5 亿元。投资所需资金全部由公司自筹解决（包括但不限于自有

资金、银行贷款、股权融资等方式）。 

双杰电气 

双杰电气：关

于投资设立全

资子公司 

根据公司与长丰县人民政府、华夏幸福产业新城（长丰）发展有限公司签订的《入

区协议书》，公司拟以现金出资等方式设立全资子公司双杰电气（合肥）有限公司，

注册资本拟定为 2亿元。 

置信电气 

置信电气：重

大经营合同预

中标的提示性

公告 

根据国家电网近期在其电子商务平台陆续公告的 2018 年第四次配网物资协议库存

招标项目的推荐中标候选人公示内容，公司下属子公司中标配电变压器、复合绝缘

子等配网产品，中标金额预计约为 7.32 亿元，占 2017 年营业收入的 12.77%。 

向日葵 
向日葵：出售

资产 

公司根据生产经营需要，结合公司资产运行的实际情况，决定将不能满足市场需求，

落后淘汰的机器设备及电子设备等资产出售。本次评估对象账面净值 7368 万元，

评估价值 967 万元，减值 6381 万元，减值率 86.61%。 

大烨智能 

大烨智能：对

外投资设立控

股子公司 

公司和广州智光储能科技有限公司于 2018 年 12 月 14 日签订了《投资协议书》，双

方拟共同出资设立江苏大烨储能科技有限公司，注册资本人民币 5000 万元。公司

以自有资金拟出资 4250 万元，占控股子公司注册资本的 85%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、国家发改委、国家能源局发布《关于印发电力市场运营系统现货交易和现

货结算功能指南（试行）的通知》（北极星电力网）；2、发改委公布 1-11 月全

国全社会用电量数据（北极星电力网）；3、维斯塔斯获在印最大风电项目 EPC

订单（北极星电力网）；4、山东省计划 2020 年建 35 万个充电桩（北极星电

力网）；5、中国能建天津电建中标汝阳柏树风电项目（北极星电力网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

国家发改委、国家能源

局发布《关于印发电力

市场运营系统现货交易

和现货结算功能指南

（试行）的通知》 

国家发改委、国家能源局日前发布了《关于印发电力市场运营系统现货交易和现货结

算功能指南（试行）的通知》，通知中称，第一批 8个现货试点地区，根据经专家论证

后的电力现货市场试点方案和运营规则，参照《功能指南》，结合实际，制定电力市场

运营系统现货交易和现货结算具体功能要求和系统建设方案，履行有关程序后实施。

条件较成熟的非现货试点地区，可结合实际，参照《功能指南》，研究推动相关工作。

结合现货试点地区探索实践，国家发展改革委、国家能源局将及时总结完善《功能指

南》，适时推动出台相关标准。 

发改委公布1-11月全国 今年 1-11 月全国发电量同比增长 6.9%，增速较 1—10 月份回落 0.3 个百分点。11 月
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全社会用电量数据 当月，水电、核电、太阳能发电同比分别增长 1.5%、24.7%和 2.5%。从用电看，今年

1—11 月全国全社会用电量 6.22 万亿千瓦时，同比增长 8.47%，增速较去年同期提高

2 个百分点。其中，一产、二产、三产和居民生活用电量同比分别增长 10%、7.1%、12.8%

和 10.6%，三产和居民生活用电继续保持两位数以上较快增长。分地区看，全国 31 个

省（区、市）用电正增长，其中，广西、西藏、内蒙古、重庆、四川、甘肃、安徽、

湖北、湖南、江西保持两位数增长。11 月当月，全社会用电量同比增长 6.3%。 

维斯塔斯获在印最大风

电项目 EPC 订单 

维斯塔斯签署了在印度迄今为止最大的风电项目 EPC 订单，项目总装机达 252MW，依

托在全球超过 4GW 的关键项目经验，维斯塔斯与印度风电公司 Engie 旗下的子公司签

署协议，协议包含风机采购、建设安装等内容。 

山东省计划 2020 年建

35 万个充电桩 

国家发改委等四部门日前出台《提升新能源汽车充电保障能力行动计划》，将用 3年时

间加快完善充电标准体系，探索充电方式无线化，满足新能源汽车不同场景的充电需

求。积极盘活“僵尸桩”，切实提升充电设施利用效率和服务能力。继续探索出租车、

租赁车等特定领域电动汽车换电模式应用。从国网山东电力集团公司了解到，山东电

力按照适度超前于电动汽车发展的原则，加快全省充电站和充电桩的建设。其中，济

南充电站的建设在全省遥遥领先，截至 2017 年，济南共建成 406 座充电站、781 台充

电桩;临沂紧随其后，共建成投运充电站 332 座，充电桩 818 台;排在第三位的是济宁，

到去年底共拥有 292 座充电站、654 台充电桩。到 2020 年，山东在高速公路两旁的城

际快充站将达 192 座。 

中国能建天津电建中标

汝阳柏树风电项目 

中国能建北方建投天津电建收到中广核（汝阳）新能源有限公司柏树风电场工程中标

通知书。该项目位于河南省汝阳县北部山区，装机容量 46.2 兆瓦，包含在场址中南部

新建 1座 110 千伏升压站。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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