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事件： 

多地乘用车强制实施“国六”标准的时间待定。北京表示不会如之前的征求意见稿所言，在 2019 年 1 月强

制要求新车满足“国六”才可上牌；广州表示“国六”实施日期从 2019 年 1 月推迟到 3 月；深圳在 2018 年

11 月率先实施“国六”标准后，可售车型供不应求，信息委向深圳市政府提交《关于提请给予我市机动车

提前实施国六排放标准过渡期的请示》请求将“国六”执行时间延期到 2019 年 7 月。 

观点： 

1．国六车型开发进度不及预期，强制执行会导致消费者短期内选择范围急剧缩小 

根据乘联会数据，截止 2018 年 12 月 13 日，共有 54 个车企公开了 838 个国六车型。然而，这些国六车型仅

占同期公开所有车型总数的不到 10%。绝大多数车型仍为国五，消费者在购车时可选的国六车型不多。 

2．自主品牌国六发动机发布速度慢于合资，若国六实施延后将迎来关键的喘息之机。 

我们统计了目前已经在生态环境部机动车排污监控中心公示了的 112 款轻型汽油发动机，其中 71 款匹配国

产车型。在这些国产车型发动机中，仅有 12 款来自自主品牌，占比 17%，其余发动机均为合资品牌开发。 

表  1：截止 2018 年第 20 批已经公示的国六轻型汽油发动机 

已公示的国六发动机数量  合资  自主  总计  

北京现代 8 
 

8 

广汽丰田 6 
 

6 

广汽本田 5 
 

5 

沃尔沃 5 
 

5 

东风汽车 4 
 

4 

东风本田 4 
 

4 

一汽大众 4 
 

4 

上汽通用 3 
 

3 

上汽大众 3 
 

3 

长安马自达 3 
 

3 

北京奔驰 3 
 

3 

东南汽车 
 

2 2 

东风雷诺 2 
 

2 
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神龙汽车 2 
 

2 

奇瑞 
 

2 2 

广汽菲亚特 2 
 

2 

一汽丰田 2 
 

2 

长安福特 2 
 

2 

广汽集团 
 

2 2 

长安汽车 
 

2 2 

北京宝沃 
 

1 1 

上汽集团 
 

1 1 

一汽集团 
 

1 1 

吉利 
 

1 1 

捷豹路虎 1 
 

1 

总计 59 12 71 

资料来源：生态环境部机动车排污监控中心；东兴证券研究所 

已经开发了国六发动机的自主厂商中，发动机种类最多的是东南汽车、奇瑞、广汽集团和长安汽车，也各自

只有 2 款。其余自主品牌各自只有 1 款国六发动机。而合资品牌多数都已经开发了 3 款以上的国六发动机。 

国六如能暂缓实施，将为自主品牌的发动机开发带来难得的喘息之机。汽油车国六升级主要包括发动机机内

净化的升级、后处理升级以及油箱、碳罐等的升级，其中多数领域被跨国零部件企业所把持，中国自主品牌

车企在产业链中的话语权较弱，甚至部分项目由于零部件企业研发资源的紧张，被迫推迟。国六的暂缓有利

于相关零部件企业和自主车企充分吸收先前在合资车企中的配套经验。 
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结论： 

长期来看“国六”的全面推行（包括柴油车）是必然趋势。根据 2018 年 9 月 14 日发布的《北京市打赢蓝天

保卫战三年行动计划》，北京市轻型汽油车实施国六的时间将是 2020 年 1 月。我们认为该切换时点的可行性

较大。推荐关注自主零部件企业已经涉足的国六相关领域，主要包括动力总成传感器、高压共轨以及受国六

排气温度提升影响被动提升价值量的排气管件系统。建议关注个股包括： 

 保隆科技：国六传感器领域已经获得了主流整车厂的认可，预计单车价值 180 元左

右，2019 年将放量 

 威孚高科：参股的博世汽柴在柴油车高压共轨系统的地位仍然无可撼动；后处理领

域继续向巴斯夫等跨国巨头发起冲击 

 西泵股份 & 保隆科技：国六升级利好蜗壳、排气管件价值提升 

 

 

风险提示： 

汽车销量不及预期；原材料价格大幅上涨 
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以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 
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