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2018 年 12 月 19 日 行业研究●证券研究报告 

新能源设备 行业快报 

《汽车产业投资管理规定》落地，有助于新能源车产

业健康有序发展 

投资要点 

  

 事件：12 月 18 日，国家发展和改革委员会正式发布《汽车产业投资管理规定》，

强调严格控制新增传统燃油汽车产能，积极推动新能源汽车健康有序发展，着力

构建智能汽车创新发展体系。《规定》将于 2019 年 1 月 10 日起施行。 

 新增动力电池项目中，技术指标和产能利用率要求被取消：与今年 5 月公布的

《汽车产业投资管理规定（征求意见稿）》相比，多个动力电池技术要求和产能

利用率要求被取消。其中包括：1、能量型车用动力电池单体比能量应不低于

300Wh/kg，系统比能量应不低于 220Wh/kg；2、功率型车用动力电池单体快充

倍率应不低于 8C，循环 2000 次后剩余容量不低于初始容量的 95%；功率型车

用动力电池系统快充倍率应不低于 5C，循环 1500 次后剩余容量不低于初始容

量的 95%；3、项目所在省份上两个年度车用动力电池产能利用率均高于全国平

均水平。4、拟生产的燃料电池系统产品实车运行寿命，乘用车不小于 5000 小

时，商用车不小于 10000 小时；低温冷启动能力能够满足零下 25℃的需要。以

上存在于《意见稿》中的要求均被取消。 

 新增动力电池项目需承担回收责任，扩能项目产能利用率需不低于 80%：1、《意

见稿》中的新增动力电池项目中“项目应配套建设车用动力电池回收体系”的要

求，调整为“企业法人承担车用动力电池回收利用生产者责任，项目配套建设车

用动力电池回收利用管理体系。”2、《意见稿》中的动力电池扩能项目中“企

业上两个年度车用动力电池产能利用率均高于全行业平均水平，且产品生产及应

用未发生安全事故”的要求，在《规定》中被调整为“企业上两个年度车用动力

电池产能利用率均不低于 80%。3、《意见稿》中新建独立纯电动车企项目，所

在省份应符合的条件，新能源汽车保有量占比高于全国平均水平；电动汽车充电

基础设施比较完善，桩车比高于全国平均水平；新能源汽车僵尸企业和僵尸资质

清理工作全部完成，均全部取消，调整为上两个年度汽车产能利用率均高于同产

品类别行业平均水平。 

 投资建议：《汽车产业投资管理规定》落地，有效抑制了燃油车新增产能，有助

于新能源车新增产能的有序释放，利好新能车的发展。虽然《规定》取消了部分

动力电池的技术要求，但不意味着动力电池向高能量密度发展的大趋势就此改

变。在动力电池行业激烈的竞争中，具备核心技术且拥有高产能利用率的公司有

望脱颖而出，建议积极关注：恩捷股份、当升科技、新纶科技、宁德时代。 

 风险提示：新能源车产销量不及预期，产能释放不及预期。 

 

投资评级 领先大市-A 维持 
 

首选股票 评级 
 

002812 恩捷股份 买入-A 

300073 当升科技 买入-A 

300750 宁德时代 增持-A 
 
 

一年行业表现 
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相关报告 

新能源设备：2018 年 11 月新能源汽车产销

量分析：11 月产量超预期，全年产销量有望

达 120 万辆 2018-12-13 

新能源设备：第 50 周周报：11 月新能源车

产 量 超 预 期 ， 钴 产 品 价 格 持 续 下 跌 

2018-12-10 

新能源设备：第 49 周周报：钴产品价格大跌, 

《清洁能源消纳行动计划》助风电光伏平价

上网 2018-12-03 

新能源设备：第 48 周周报：原材料价格下行，

利润或向中下游转移 2018-11-26 

新能源设备：第 47 周周报：第 314 批次目

录公示，明年新能源乘用车有望继续高增长 

2018-11-19 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    肖索、林帆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，

保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 
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