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1.行业动态&公司新闻 

1.1 爱彼迎：2018 年下半年中国业务预计增长近 3 倍 

12 月 13 日，爱彼迎在上海召开主题为“重新定义旅行”的新闻发布会，与大家共

同回顾了爱彼迎 2018 年在中国市场的迅速增长及关键里程碑，探索旅行的无限

可能。爱彼迎中国总裁彭韬先生与会分享了爱彼迎对中国旅行者出游的趋势洞

察、爱彼迎中国社区的建设成果，并预测了 2019 年春节期间中国旅行者出游趋

势。根据爱彼迎的数据显示，2018 年下半年，爱彼迎中国的业务预计增长近 3

倍。爱彼迎的国内游市场增长势头良好，已超过总业务量的 50%。同时，非一

线城市业务增长迅猛，其中，增长最快的十大城市分别为深圳（高达 4 倍以上）、

厦门、长沙、贵阳、西安、珠海、桂林、秦皇岛、丽江和哈尔滨。爱彼迎中国总

裁彭韬先生指出：“我们很高兴与大家分享爱彼迎 2018 年在中国的迅速增长，而

这也充分说明了我们的中国市场战略是正确有效的。在新的一年里，爱彼迎也将

不断优化用户线上体验、提升房客在旅途中的体验，保持在一线城市稳步增长的

同时，向二三线城市下沉。希望在 2019 年，爱彼迎能够携手更多合作伙伴，共

同推进共享住宿行业的成熟以及健康有序发展。”爱彼迎始终与中国游客保持着

密切联系，以满足不同用户对个性化旅行体验日益增长的需求。在活动上，爱彼

迎发布了“2018 年中国旅行白皮书”，分享了 2018 年中国旅行者特别是千禧一代

旅行者的出行洞察。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 途牛：发布《2018-2019 冬春季冰雪旅游消费趋势预

测》 

伴随着冷空气的侵袭，各地冬季冰雪旅游活动接连启幕。借助 2022年第 24届冬

奥会将在北京、张家口举办的契机，我国原有的冰雪“冷资源”正在向旅游“热业

态”转变，冰雪旅游成为近年来冬春旅游市场异常火爆的出游主题。日前，途牛

对外发布《2018-2019 冬春季冰雪旅游消费趋势预测》，基于途牛截至目前 12

月至次年 4 月出游预订数据，对接下来的冰雪旅游消费热点和趋势进行了预测。

日前，由文化和旅游部主办的“全国冬季旅游推广季启动仪式暨北国冰雪主题推

介会”在上海举办，作为“全国冬季旅游推广季”推介的首个品牌，“北国冰雪”在启

动仪式上精彩亮相，向广大游客发出了冰雪狂欢的邀请。除了文化和旅游部带队
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推介冰雪旅游，10 月下旬及 11 月以来，黑龙江、北京、河北、内蒙古、辽宁、

吉林、黑龙江、新疆等冰雪旅游资源丰富地区也积极在全国大力推广冰雪旅游资

源，以吸引更多冬季游客。其中，长白山以“十二度粉雪”为主题，打造“观天池、

玩滑雪，赏雪雕、游小镇，泡温泉、品美食”一整套完备的冬季旅游产品链条，

同时继续推广“长白山冰雪免费季”，11 月 1 日至次年 4 月 30 日，长白山西、北

景区面向全球游客免除门票。哈尔滨将通过第 35 届中国·哈尔滨国际冰雪节，在

冰雪旅游方面推出包括第 20 届哈尔滨冰雪大世界、第 31 届中国·哈尔滨太阳岛

国际雪雕艺术博览会、中央大街欢乐冰雪节、万达冰雪乐园、呼兰河口湿地公园

雪莲城堡滑雪乐园、极地馆冬季旅游活动等二十余项活动。 

资料来源：途牛小喇叭 

1.3 驴妈妈：发布《2018 双旦旅游预测报告》 

距离元旦还有不到两周时间，但冬季旅游预订市场已经呈现爆发局面，今年的圣

诞、元旦旅游市场中，“避寒游”受到青睐，低温也同时催热了“冰雪游”、“温泉

游”、“情侣海岛游”等主题性产品。12 月 18 日，驴妈妈旅游网发布的《2018 双旦

旅游预测报告》（以下简称《报告》）数据显示，圣诞、元旦期间，出游总人次同

比去年上涨近 3 成，以往每年年底是出游淡季，但随着冬季旅游产品的日益丰

富，旅游市场呈现了“淡季不淡”的现象。《报告》显示，圣诞、元旦期间，12 月

30 日、12 月 31 日为出游高峰，建议游客错峰出行；从出游人数分布来看，80

后、90 后出游占比 68%，成为当之无愧的“年末旅游消费担当”；其中，90 后出

游人次同比去年上涨 5 成，这表明旅游群体越来越趋于年轻化，尤其 95 后异军

突起，旅游人次直接翻倍；“南下避寒，北上玩雪”颇受消费者欢迎；此外，受圣

诞节促销带动，搜索、预订含有奥特莱斯、欧洲著名购物店的游客人次，同比增

长超过六成。《报告》显示，“拼假游”异常火爆，39%的游客选择“拼假游”，其中

“拼 3 天凑 8 天长假”成为长线游游客的首选。三亚、厦门、桂林、哈尔滨、延

边、北京、丽江、成都、杭州、上海是驴妈妈平台十大国内长线游热门目的地，

其中，三亚、厦门等南国城市因其风光宜人、温暖如春，是最受欢迎的南方旅游

城市，如“三亚蜈支洲、呀诺达、南山双飞 5 日跟团游”、“厦门 鼓浪屿 云水谣双

飞 5 日 4 晚深度游”、“成都双飞 5 日 4 晚自由行”等产品在驴妈妈平台上热销。 

资料来源：品橙旅游 

1.4 日本：旅游签证简化政策 1 月 4 日正式实施 
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确定了！日本 2019 年 1 月 4 日起开始实行签证放宽新政策，此次放宽力度极

大，惠及多数中国游客和大学生。12 月 17 日，携程“全球签证服务中心”接到日

本驻上海总领事馆的通知，确认日本旅游签证于 2019 年 1 月 4 日起进一步放

宽。具体实施内容如下：第一，过去 3 年内以个人旅游签证赴日两次以上的中国

游客，今后申请多次往返签证时的手续也将简化，无需提交经济证明类材料。第

二，此前针对中国教育部直属高校（75 所）的在校本科生、研究生以及毕业三年

以内的往届生，在申请单次签证时，实施简化申请手续。此次将对象高校扩大到

1243 所高校，这也涵盖了中国国内拥有普通本科的所有大学。携程“全球签证服

务中心”相关负责人分析，这一简化政策对于旅游者、企业和市场都是极大的利

好。对于多数游客来说，办理三年多次签证最大的“拦路虎”就是资产证明材料，

此次实施的政策会打消这一方面的顾虑：只需要你三年内来日本自由行 2 次，就

无需提交经济证明类材料，非常便捷。另一方面，针对大学生办签实施简化申请

手续，这次将75所高校扩大至1243所，根据我国本科高校在校以及毕业学生规

模，该政策预计将惠及2500万到3000万人可以简化材料和手续赴日本旅游。为

此携程签证平台与使领馆机构合作，推出“在线签证”便利服务，大学生可以通过

手机端一站式办签证、出境游。反应快速的在线旅游公司已经第一时间上线新产

品。携程“全球签证服务中心”已上线日本多次旅游签证（限 3 年 2 次以上个人旅

游签证），并且在价格上优惠了将近 20%左右。携程签证业务经理谢志伟介绍，

现在正值年底赴日游旺季，又遇上刚出炉的新利好政策，携程签证也开始准备一

些优惠产品作为福利，以这款日本三年签证产品为例，在原价的基础上便宜了

100 元，同时只需要在三年内持有两次或以上个人旅游签证即可办理，十分划

算。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 泰旅游业协会会长：免费落地签有望再延 3 个月 

据泰国《世界日报》微信公众号报道，当地时间 12 月 16 日，泰国旅游业协会

(ATTA)会长威奇表示，泰国旅游协会已向泰国观光与体育部长和泰国旅游局提

案，将落地签免费政策延期 3 个月，以促使该政策延期至 2019 年第 1 季度，估

计 12 月底将获得答复。泰国旅游局长育塔萨表示，现在入境泰国的中国游客数

量已经呈现正增长的趋势，相信 2018年12月将恢复到正常状态。估计等到旅游

局势恢复正常后，2018年入境泰国的中国游客数量将达成 1050万人次的目标。

据悉，入境泰国的中国游客从 8-10 月负增长约 30-40%，到 2018 年 12 月明显

好转。从 2018 年 12 月的旅游情况来看，中国游客负增长将减至 10%。同时估
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计 2019 年第 1 季度，中国游客数量大约为 250 万人次。倘若落地签免费政策延

期 3 个月，相信 2019 年首个季度的游客数量将达到 300 万人次。他说，对于旅

游业者建议延期落地签免费政策一事，最有可能实现的 2 种模式，分别是延期至

2019年 2月中旬，以覆盖到中国农历春节；或者是延期至 2019 年 4月底，覆盖

到宋干节。威奇指出，自从泰政府对 21 个国家和地区出台落地签免费政策后，

一个月的试行期效果显著，外籍游客入境泰国旅游人数明显增多。为此，该协会

已向观光与体育部长、泰国旅游局长提案，建议延期 3 个月，结果预计将于 12

月底出炉，将旅游发展势头延长至 2019 年第 1 季度。据悉，泰国政府规定，从

2018 年 11 月 15 日至 2019 年 1 月 13 日，对 21 个国家和地区实行落地签免费

政策。在 1 个月的试行期中，发现效果良好，游客数量明显增加，特别是来自中

国和印度市场的游客。据各方人士分析指出，泰国政府放宽落地签免费政策带来

的利多于弊。泰政府征收 2000 铢落地签证费带来的收入虽然会减少，但吸引更

多游客入泰旅游，而每名游客在泰的消费超过 5 万铢/次，为此希望政府延期该

政策至 2019 年宋干节。 

资料来源：中国新闻网 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601888 中国国旅 
全资孙公司竞得土地

使用权 

中国国旅股份有限公司（以下简称“公司”）第三届董事会第十六次会议审议

通过了《关于向子公司增资和授权子公司参与土地竞买的议案》，同意向国旅

（海口）投资发展有限公司（以下简称“海口投资公司”）增资 14 亿元人民币，

并授权海口投资公司参与竞买位于海口市滨海大道西侧、新港经六街以东的六

块国有建设用地使用权。2018 年 12 月 17 日，海口投资公司成功竞得海口市滨

海大道西侧、新港经六街以东的四块国有建设用地使用权，并签订《成交确认

书》，总成交金额为人民币 121,316 万元。根据海口市国土资源局发布的公告，

其余两个地块的挂牌截止时间延长至 2018 年 12 月 27 日。 

002159 三特索道 
成立索道乘坐凭证资

产支持专项计划 

武汉三特索道集团股份有限公司将下属全资子公司贵州三特梵净山旅业发展

有限公司、庐山三叠泉缆车有限公司、杭州千岛湖索道有限公司及海南三特索

道有限公司的 4 条索道乘坐凭证转让给作为 SPV 的资产支持专项计划（以下简

称“专项计划”），并通过专项计划发行资产支持证券进行融资。专项计划已取

得深圳证券交易所《关于天风证券“三特索道集团索道乘坐凭证资产支持专项

计划”符合深交所挂牌条件的无异议函》。 

600358 国旅联合 

关于出售中科金股权

暨关联交易的进展公

告 

2018 年 11 月 17 日，国旅联合股份有限公司（以下简称“公司”）2018 年董事

会第十二次临时会议审议通过了关于《公司拟出售中科金股权暨关联交易的议

案》，董事会同意公司以人民币 6,831.81 万元将持有的北京中关村科金技术有

限公司（以下简称“中科金”）1.12%股权转让给公司实际控制人王春芳、王春
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芳控制之企业或其指定的第三方，并授权公司总经理在上述交易对价的基础上

签署有关中科金股转让相关协议及文件（详见公司 2018-临 058 号公告：《国旅

联合关于拟出售中关村科金股权暨关联交易的公告》），并提交公司股东大会审

议。2018 年 12 月 3 日公司召开的 2018 年第三次临时股东大会审议通过上述事

项。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.51%，餐饮旅游板块下跌2.74%，行业跑赢市

场 0.23 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游。其中，景区下跌 2.29%，旅行

社上涨 2.71%，酒店下跌 4.89%，餐饮下跌 1.13%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，西安旅游、西安饮食和大连圣亚本周领涨，张家界、锦江股份以及*ST

藏旅本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

西安旅游 15.38% 张家界 -6.26% 

西安饮食 4.30% 宋城演艺 -6.24% 

大连圣亚 3.78% *ST 藏旅 -6.00% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 
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本周中国国旅发布公告，公司全资孙公司海口投资发展有限公司以 12.13 亿元竞

得海口四块免税用地的使用权。此次挂牌明确表示竞拍土地将作为建设海口市国

际免税城项目的商业配套用地，因此长期来看将对中国国旅离岛免税业务有较为

积极影响。目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行业，行业发展空间依然广

阔，因此我们仍给予行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择

个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行业；其二，推荐兼具可选消费与

必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关注景区、出境游及酒店业的边

际改善机会。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋

城演艺（300144）、广州酒家（603043）以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化；国企改革进展不达

预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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