
 

和 

 

行 

业 

研 

究 

      

、
、 

、
、
、
行
业 

业
研
究 

证 

券 

研 

究 

报 

告 

行 
业 
周 

度 

报 

告 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

渤海综合治理行动计划将发布 

----环保与公用事业周报 

宏
观
研
究 

    

 

   

 

 

 

 

 

分析师 

崔国涛 

执业证书编号：S1380513070003 

联系电话：010-88300848 

邮箱：cuiguotao@gkzq.com.cn 

研究助理 

梁晨 

执业证书编号：S1380112050001 
联系电话：010-88300853 

邮箱：liangchen@gkzq.com.cn 

 
 公用事业与沪深 300 指数涨跌幅比较 

 

 

 

 

 

 

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

1
7
-1

2

1
8
-0

1

1
8
-0

2

1
8
-0

3

1
8
-0

4

1
8
-0

5

1
8
-0

6

1
8
-0

7

1
8
-0

8

1
8
-0

9

1
8
-1

0

1
8
-1

1

公用事业(申万) 沪深300

内容提要： 

 近日，生态环境部海洋生态环境司司长在例行新闻

发布会上表示，渤海综合治理攻坚战行动计划即将

发布，目标要求到 2020 年，渤海近岸海域水质优

良比例达到 73%左右，高于《水十条》70%的目标，

涉及省市为渤海全海区和环渤海的三省一市。 

 此前，为贯彻十九大精神，落实环保大会部署，打

好渤海综合治理攻坚战，降低主要污染物排放总

量，确保渤海生态环境不再恶化，天津市政府曾印

发《天津市打好渤海综合治理攻坚战三年作战计划

(2018—2020 年)》。《计划》要求，到 2020 年，

渤海天津海域水质稳中趋好，水质优良(一、二类

海水)比例达到 16%，入海河流基本消除劣 V 类水

体；健全近岸海域环境监测监控体系；实施城市生

活垃圾分类制度，建立“海上环卫”制度；深入整

治陆源污染排放，加强工业污染治理、城镇污染控

制和农业农村污染控制。 

 预计未来行动计划的出台将加速渤海综合治理进

程，建议关注的细分领域包括：污水处理、流域治

理、环境监测、环卫、垃圾焚烧。个股方面，建议

关注现金流充裕和运营能力较强的公司，如瀚蓝环

境、聚光科技、先河环保。 

 风险提示。政策推进不达预期，公司业绩不达预期，

市场恶性竞争，国内外二级市场系统性风险。 

2018 年 12 月 11 日 

http://www.chndaqi.com/news/field?fid=33
http://www.solidwaste.com.cn/news/field?fid=78
http://www.solidwaste.com.cn/news/field?fid=76
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1、本周观点及盈利预测 

近日，生态环境部海洋生态环境司司长在例行新闻发布会上表示，渤海

综合治理攻坚战行动计划即将发布，目标要求到2020年，渤海近岸海域

水质优良比例达到73%左右，高于《水十条》70%的目标，涉及省市为渤

海全海区和环渤海的三省一市。 

此前，为贯彻十九大精神，落实环保大会部署，打好渤海综合治理攻坚

战，降低主要污染物排放总量，确保渤海生态环境不再恶化，天津市政

府曾印发《天津市打好渤海综合治理攻坚战三年作战计划(2018—2020 

年)》。《计划》要求，到 2020 年，渤海天津海域水质稳中趋好，水质优

良(一、二类海水)比例达到 16%，入海河流基本消除劣 V 类水体；健全

近岸海域环境监测监控体系；实施城市生活垃圾分类制度，建立“海上

环卫”制度；深入整治陆源污染排放，加强工业污染治理、城镇污染控

制和农业农村污染控制。 

预计未来行动计划的出台将加速渤海综合治理进程，建议关注的细分领

域包括：污水处理、流域治理、环境监测、环卫、垃圾焚烧。个股方面，

建议关注现金流充裕和运营能力较强的公司，如瀚蓝环境、聚光科技、

先河环保。 

表 1：重点公司盈利预测* 

公司名称 12 月 10 日收盘价

（元） 

EPS（元/股） PE（倍） 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

瀚蓝环境 13.69 0.85 1.07 1.20 18.74 12.81 11.41 

聚光科技 25.24 0.99 1.34 1.71 35.84 18.85 14.75 

先河环保 8.84 0.55 0.47 0.64 38.31 18.65 13.77 
资料来源：公司公告，WIND，国开证券研究部 

*2017年PE指标是以2017年12月31日价格计算，2018-2019年预测值系WIND 一致预期。 

 

 

2、本周市场回顾 

从本周行业表现看，公用事业板块上涨2.68%，在申万28个一级行业中

排名第4位，表现较好。子板块方面，环保工程及服务板块上涨2.88%，

水务板块大涨4.05%。个股方面，周涨幅前五名的公司为渤海股份、创

业环保、巴安水务、津膜科技、天域生态；周跌幅前五名的公司为美丽

生态、钱江水利、富春环保、双良节能、中再资环。 

 

http://www.chndaqi.com/news/field?fid=33
http://www.solidwaste.com.cn/news/field?fid=78
http://www.solidwaste.com.cn/news/field?fid=76
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图 1：本周板块涨跌幅（%） 图 2：本周公用事业细分板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：Wind 资讯，国开证券研究部 资料来源：Wind 资讯，国开证券研究部 

图 3：周涨幅前五名（%） 图 4：周跌幅前五名（%） 

  

资料来源：Wind 资讯，国开证券研究部 资料来源：Wind 资讯，国开证券研究部 
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3、行业新闻 

表 2：本周重点行业新闻 

事件标题 具体内容 

重庆：明年 1 月 1 日起生

活垃圾须分类投放 

《办法》共 6 章 40 条，分总则、分类投放及收集、分类运输、分类处置、

法律责任、附则六个方面，对《办法》的立法依据、适用范围、工作原则、

职责划分、分类投放及收运处置体系建设、相关法律责任等内容进行了明确。

预计明年，主城区实施居民生活垃圾分类试点的街镇比例将在 30%左右，

2020 年这一比例将达到 50%，主城区城市生活垃圾回收利用率达到 35%。 

《“美丽四川 宜居乡村”

推进方案（2018-2020 年）》 

到 2020 年，力争实现 90%以上的行政村生活垃圾得到有效处理，50%以上的

行政村生活污水得到有效处理，卫生厕所普及率达到 85%以上，农村自来水

普及率达到 75%以上，全省建成“美丽四川·宜居乡村”达标村 2.5 万个。 

2018 年贵州城镇污水、生

活垃圾处理率将达 91%以

上 

截至 2018 年 6 月，我省城市污水处理率达到 95.2%，黑臭水体消除比例达

到 90%以上，设市城市、县城、建制镇生活垃圾无害化处理率分别达到 95.2%、

84.06%和 71%，提前完成“十三五”国家确定的目标;新增污水处理规模 125.8

万立方米/日，完成规划任务 82%，新增生活垃圾转运设施 1.7749 万吨/日，

完成规划任务 127%，规划各项目标任务顺利推进。预计 2018 年全省县城以

上城镇污水处理率、生活垃圾无害化处理率将达到 91%以上，年处理生活污

水、生活垃圾分别达到 10 亿立方米、550 万吨以上。 
资料来源：中国固废网、中国水网、中国大气网、环保部网站，国开证券研究部 

 

4、公司公告 

表 3：本周重点公司公告 

领域分类 公司 公告时间 公告名称 具体内容 

水处理 武汉控股 12.4 
关于项目中标的公

告 

公司中标“武汉市黄孝河、机场河水环境综合

治理二期 PPP 项目”，PPP 项目总投资：

477,457.72 万元，项目合作期：17.5 年，其

中建设期 2.5 年，运营期 15 年。 

大气治理 雪浪环境 11.5  
关于收到《中标通

知书》的公告 

公司中标“成都万兴环保发电厂（二期）烟气

净化系统设备采购”，中标价格：17,608.50

万元，供货期：250 日历天。 

固废处置 高能环境 

12.6  项目中标公告 

公司中标“江苏恩华药业股份有限公司、徐州

天嘉食用化工有限公司和徐州华辰胶带有限

公司原厂址污染土壤及地下水修复治理项

目”，中标价格：136,681,818.00 元，中标工

期：200 日历天。 

12.8  项目中标公告 

公司中标“石狮市将军山垃圾填埋场存量垃圾

治理项目（2标段）”，中标价格：6,322.8256

万元，中标工期：360 日历天。 

园林工程 
棕榈股份 12.3 

关于收到上饶县槠

溪河综合治理 PPP

项目中标通知书的

公告 

项目总投资为 159,996.93 万元，合作期限 15

年，其中建设期 2年，运营期 13 年。 

乾景园林 12.3 关于签订施工业务 公司中标“密云区白河城市森林公园建设工程

http://www.solidwaste.com.cn/news/field?fid=18
http://www.h2o-china.com/news/field?fid=72
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合同的公告 （一标段）”，合同金额：7,766.17 万元人民

币，合同工期：310 日历天。 

天域生态 12.6 

关于重大工程项目

预中标的提示性公

告 

公司预中标“杨柳公园”项目，计划工期：20

个月。 

岭南股份 12.8 
关于收到《中标通

知书》的公告 

公司中标“界首市万福沟水系综合治理 EPC 项

目”，工程建安费： 约 4.28 亿元，计划总工

期 900 日历天。 
资料来源：公司公告，国开证券研究部  

 

5、风险提示 

政策推进不达预期，公司业绩不达预期，市场恶性竞争，国内外二级市

场系统性风险。 
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