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军工行业动态周报： 

美国国会通过《西藏旅行对等法案》， 

中美关系激化 
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行业投资评级 增持 

军工指数(2018.12.14) 871.70 

军工指数涨跌幅 -2.23% 

基础数据（2018.12.14） 

总市值（亿元） 7,252.24 

流通 A 股市值（亿元） 5,874.19 

PE（TTM） 47.83 

PB（LF） 2.11 

上证指数 2593.74 

深证成指 7629.65 

沪深 300 3165.91 

创业板指 1310.46 

近一年军工与沪深 300 指数走势对比图 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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 行情回顾： 

 本周表征军工板块行情的中航军工指数收于 871.70 点，下跌 2.23%，跑

输沪深 300指数 0.49个百分点。在 28个申万一级行业中，军工板块周涨

跌幅排名第 24 位。本周大盘小幅下跌，沪指收于 3165.91 点，创业板跌

幅 2.28%，收于 1310.46 点。 

 重大事件： 

 1.《新时代民航强国建设行动纲要》出台 2.中国超燃冲压发动机点火成

功时速可达 1万公里 3.中巴空军联合军演：巴铁参谋长登上歼 10C观摩 

 全球动向： 

 1. 美国国防部官员透露美 2020 财年国防开支预算或创新高 2.特朗普提

名米利担任“美军最高军事顾问”3.特朗普批准防止恐怖分子使用大规模

杀伤性武器战略 

 核心观点：美国国会通过《西藏旅行对等法案》，中美关系激化：本周美

国参议院通过了获共和、民主两党支持的《西藏旅行对等法案》，要求

中国允许美国外交官、记者和游客进入西藏，否则美国将有权禁止中

国官员进入美国。我国外交部发言人陆慷表示，美国国会通过的有关

法案罔顾事实，粗暴干涉中国内政，违反国际关系基本准则，中方对

此坚决反对，并已向美方提出严正交涉。今年以来美国反复多次对我

国的内政进行了干涉，如此前提出的台湾旅行法、军事禁售令和此次

通过的西藏旅行对等法案等，这些对中国底线挑战的举措，无疑于是

对中美建交基石的背离，虽然目前中美贸易战暂缓，但是根本的矛盾

仍长期存在，因此市场需要做好长期作战准备，并关注期间存在的阶

段性机会。而受此影响，军工基本面向好。长期来看，行业持续向好。 

重点关注公司的盈利预测（2018年 12月 14日收盘价） 

代码 公司名称 收盘价 
EPS PE 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

300101 振芯科技 10.24  0.05  0.08  0.15  186.43  126.98  68.44  

300263 隆华科技 4.17  0.05  0.09  0.15  85.75  46.17  28.30  

300159 新研股份 5.33  0.27  0.41  0.55  19.59  13.14  9.65  

 风险提示： 

 军工改革进度低于预期，军工行业发展低于预期。 
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一、军工行情回顾 

1.1、中航军工指数表现 

图表 1：本周军工板块涨跌情况及指数对比 

代码 简称 
2018/12/7 2018/12/14 

指数涨跌幅 
收盘价 收盘价 

399959.SZ 中航军工指数 891.55 871.70 -2.23% 

000001.SH 上证综指 2,605.89 2,593.74 -0.47% 

399001.SZ 深证成指 7,733.89 7,629.65 -1.35% 

000300.SH 沪深 300 3,181.56 3,165.91 -0.49% 

399006.SZ 创业板指 1,341.02 1,310.46 -2.28% 
 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图表 2：近一周军工指数与各指数走势对比 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图表 3：近一年军工指数与各指数走势对比 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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图表 4：申万一级行业本周内涨跌幅对比 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

本周表征军工板块行情的中航军工指数收于 871.70 点，下跌 2.23%，跑输沪深 300 指数 0.49 个百分点。

在 28 个申万一级行业中，军工板块周涨跌幅排名第 24 位。本周大盘小幅下跌，沪指收于 3165.91 点，创业板

跌幅 2.28%，收于 1310.46 点。 

 

1.2、军工个股表现 

本周军工个股表现较好，中航军工指数 48只成分股（去除停牌股票）有 5只股票上涨，其余 43只股

票下跌。表现较好的前五只股票分别为海特高新（13.19%）、中直股份（5.03%）、航天彩虹（1.73%）、航

天电器（0.61%）、航天长峰（0.20%）；市场表现较后的五只股票分别为洪都航空（-8.14%）、航天机电（-7.92%）、

中船科技（-6.83%）、振芯科技（-6.65%）、海兰信（-6.57%）。 

图表 5：本周中航军工板块前五个股表现 

证券代码 证券简称 本期收盘价 
区间涨跌幅

（%） 

区间换手率

（%） 

市盈率

(TTM) 

市净率

(LF) 

002023.SZ 海特高新 10.47  13.19  35.81  203.79  2.27  

600038.SH 中直股份 41.35  5.03  4.31  49.72  3.28  

002389.SZ 航天彩虹 12.35  1.73  4.70  61.29  1.93  

002025.SZ 航天电器 24.57  0.61  3.35  30.08  4.05  

600855.SH 航天长峰 9.94  0.20  8.17  175.53  3.08  
 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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图表 6：本周中航军工板块后五个股表现 

证券代码 证券简称 本期收盘价 
区间涨跌幅

（%） 

区间换手率

（%） 

市盈率

(TTM) 

市净率

(LF) 

600316.SH 洪都航空 10.05  -8.14  5.57  177.22  1.49  

600151.SH 航天机电 4.07  -7.92  4.60  -19.00  1.06  

600072.SH 中船科技 6.96  -6.83  6.29  312.67  1.40  

300101.SZ 振芯科技 10.24  -6.65  7.01  173.58  5.88  

300065.SZ 海兰信 10.80  -6.57  7.50  37.24  2.29  
 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

1.3、市场参与表现 

本周军工股融资余额上涨，收于 352.62 亿元，减少 14.65 亿元，跌幅 3.99%；融券余额上升，收于

1.33亿元，增加 0.01亿元，涨幅 0.69%。 

图表 7：军工股融资余额变化情况（亿元） 图表 8：军工股融券余额变化情况（亿元） 

  

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 

图表 9：本周军工股融资融券余额涨跌幅 

项目 
2018/12/7 2018/12/14 

余额变化（亿元） 涨跌幅 
余额（亿元） 余额（亿元） 

军工股融资 367.27 352.62 -14.65 -3.99% 

军工股融券 1.32 1.33 0.01 0.69% 
 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

从军工基金的份额方面来看，本周主要军工 ETF基金总份额继续回落，收于 142808.77万份，相较上周减

少了 1147.76万份，下降 0.80%。 
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图表 10：近一年主要军工 ETF基金份额变化情况（万份） 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

二、本周新闻动态 

2.1、国内重大事件 

 《新时代民航强国建设行动纲要》出台 

中国民航局 10日下午发布和解读了《新时代民航强国建设行动纲要》。《纲要》显示，从 2021年到 2035

年，我国会实现从单一的航空运输强国向多领域的民航强国的跨越。我国民航综合实力大幅提升，形成全

球领先的航空公司，辐射力强的国际航空枢纽，一流的航空服务体系，发达的通用航空体系，现代化空中

交通管理体系，完备的安全保障体系和高效的民航治理体系。（中国民航网）

http://www.caacnews.com.cn/1/1/201812/t20181210_1262606.html 

 中国超燃冲压发动机点火成功 时速可达 1万公里 

近日，我院空气动力实验与工程应用研究所（第二研究所）成功完成的氢氧燃烧推进试验，实现了 5毫秒

时间内，氢气在速度近 3 千米/秒（10000 公里/小时）空气中的超声速自主燃烧，并获得了超声速燃烧模

态下的试验数据和火焰图像。（环球时报） 

http://www.sina.com.cn/midpage/mobile/index.d.html?docID=hqackac5642916&url=mil.sina.cn/zgj

q/2018-12-14/detail-ihqackac5642916.d.html 

http://www.caacnews.com.cn/1/1/201812/t20181210_1262606.html
http://www.sina.com.cn/midpage/mobile/index.d.html?docID=hqackac5642916&url=mil.sina.cn/zgjq/2018-12-14/detail-ihqackac5642916.d.html
http://www.sina.com.cn/midpage/mobile/index.d.html?docID=hqackac5642916&url=mil.sina.cn/zgjq/2018-12-14/detail-ihqackac5642916.d.html
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 中巴空军联合军演：巴铁参谋长登上歼 10C观摩 

据巴基斯坦论坛报 12月 12日报道，巴基斯坦陆军和空军参谋长在巴基斯坦卡拉奇某空军基地观摩了“雄

鹰-7”联合训练，观摩完毕后，巴基斯坦陆空军最高长官登机参观了两款新锐战机。（观察者网） 

http://mil.news.sina.com.cn/china/2018-12-13/doc-ihmutuec8906530.shtml 

2.2、国际重大事件 

 美国国防部官员透露美 2020 财年国防开支预算或创新高 

在抨击 2019财年 7160亿美元国防开支预算“高到疯”后，特朗普似乎就同意了国防部长马蒂斯所要求的

高达 7500 亿美元的 2020 财年国防开支预算。一名国防部官员向美国有线电视新闻网(CNN)透露，上周二

(4 日)，在与国防部长马蒂斯、参院军事委员会主席马克·索恩伯里及众院军事委员会主席詹姆斯·英霍

夫的会议中，特朗普总统完全支持国防战略，并同意了 7500亿美元的国防开支上限。（环球网） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/10/c_1210012123.htm 

 特朗普提名米利担任“美军最高军事顾问” 

美国总统特朗普 8日证实，他将提名陆军参谋长马克·米利担任下一任美军最高军事顾问——参联会主席。 

在对华关系问题上，米利广为流传的一句话是“美国不准备和中国开战”。2016年 3月 16日，米利在美国

国会听证会上告诉众议院军事委员会，他对于美军的战备能力有所顾虑。美军或能开展反恐行动，但并未

准备与俄罗斯和中国开战。他担任陆军最高指挥官期间，中美陆军连续进行多次联合演习。米利曾在 2016

年 8月访问中国，与时任陆军司令员李作成举行会谈。 

一名分析人士 9日对《环球时报》记者表示，中美两军关系受制于中美两国关系。过去中美关系基本处在

正轨的情况下，美军参联会主席在中美两军关系中的作用要远低于国防部长，但如今两国关系处于调整状

态中，多一条交流对话平台就显得比较重要。（环球时报） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/10/c_1210012124.htm 

 特朗普批准防止恐怖分子使用大规模杀伤性武器战略 

据俄罗斯卫星网报道，白宫发言人桑德斯表示，美国总统特朗普批准了该国防止大规模杀伤性武器落入恐

怖组织之手战略。桑德斯指出，该战略包括三个重要部分。她说：“首先，美国将领导阻止恐怖分子获得

大规模杀伤性武器及其相关物料的国际努力。”其次，美国打算对恐怖组织施压，包括通过打击与大规模

http://mil.news.sina.com.cn/china/2018-12-13/doc-ihmutuec8906530.shtml
http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/10/c_1210012123.htm
http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/10/c_1210012124.htm
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杀伤性武器研制和使用相关的设施和人员。此外，美国还将在国内外加强应对大规模杀伤性武器的威胁的

防御。（中国新闻网） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/11/c_1210013188.htm 

 全球军火销售百强名单，美俄制造商分列一二 

瑞典智库斯德哥尔摩国际和平研究所 10日发布全球军火销售百强名单，上榜军火制造商 2017年销售武器

装备及其相关服务总额 3980 亿美元。其中，美国制造商销售额排名第一，占据半壁江山；俄罗斯超越英

国，排名第二。依据斯德哥尔摩国际和平研究所报告，全球百强军火制造商 2017 年武器装备与相关服务

销售总额与 2016年相比增加 2.5%，连续第三年上涨。42家设在美国的军火制造商上榜，销售额合计 2260

亿美元，比 2016 年增加 2%，占全球销售总额大约 57%。斯德哥尔摩国际和平研究所认为，美国国防部门

持续采购推动了美国军火销售。（新华社） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/11/c_1210013172.htm 

 乌克兰不再延续《乌俄两国友好合作伙伴关系条约》 

12 月 10日，乌克兰总统波罗申科签署了法案，在 2019年 4月 1日之后不再延续《乌俄两国友好合作伙伴

关系条约》。根据央视新闻的报道，波罗申科说，终止乌俄友好条约不是一个小插曲，这是乌克兰与旧时

代告别的标志，是“转向欧洲”战略的重要组成部分。除了“宣告乌克兰要和旧时代告别”，他还在讲话

中责成外交部据此重新划定与俄罗斯的双边条约和法律框架，要求内阁立即成立专门机构，就俄罗斯在战

争中给乌克兰带来的损失索赔。（科技日报） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/12/c_1210013917.htm 

 伊朗革命卫队证实伊朗试射弹道导弹 

新华社德黑兰 12 月 12 日电伊朗伊斯兰革命卫队空军指挥官阿米尔·阿里·哈吉扎德 11 日证实，伊朗近

期进行了一次弹道导弹试射活动。伊朗新闻电视台 11日援引哈吉扎德的话表示，这次试射“很关键”，伊

朗将继续进行弹道导弹试射活动。伊朗一般每年计划试射 50 多次弹道导弹。不过哈吉扎德并未透露伊朗

最近这次试射导弹的射程、载荷等详细信息。美国国务卿蓬佩奥 1日称，伊朗近期试射了一枚中程弹道导

弹，此举违反了联合国安理会决议。伊朗随后驳斥，安理会决议并未限制伊朗发展弹道导弹。（新华社） 

http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/12/c_1210014361.htm 

 

http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/11/c_1210013188.htm
http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/11/c_1210013172.htm
http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/12/c_1210013917.htm
http://www.xinhuanet.com/mil/2018-12/12/c_1210014361.htm
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三、重要公告 

 中国重工（601989）：关于控股股东及其一致行动人增持公司股份及后续增持计划的公告 

公告称，公司于 2018年 12月 10日接到控股股东中国船舶重工集团有限公司通知，中船重工于 2018年 12

月 10日通过上海证券交易所交易系统增持公司股份 5,500,000股, 占公司总股本的 0.0240%，增持均价为

4.229元/股，对应增持金额 23,258,810.00 元。 

 利达光电（002189）：发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书 

本公司拟以发行股份的方式购买兵器装备集团持有的中光学 100%股权，并向不超过 10 名特定对象非公开

发行股票募集配套资金不超过 35,063 万元。本次交易包括发行股份购买资产和发行股份募集配套资金两

部分。 

 四维图新（002405）：关于与中国移动通信集团辽宁有限公司(中国移动位置服务中心)签署关于位置

服务战略合作框架协议的公告 

公告称，公司与中国移动通信集团辽宁有限公司（以下简称“中国移动位置服务中心”）签署了《关于位

置服务战略合作框架协议》，双方经友好协商，确认建立“战略合作伙伴”关系，本着平等协商、互惠互

利的原则，充分发挥各自优势能力，整合统筹，将开展全方位多层次的深入合作，共同开展位置服务建设

及运营。 

 大立科技（002214）：重大合同公告 

公告称，公司于近日收到公司与某客户签订的一份军品订货合同，合同金额 3165.4 万元人民币，占公司

2017年度经审计营业收入的 10.50%。该合同将对公司 2018 年度营业收入、利润总额产生积极影响。 
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四、核心观点：美国国会通过《西藏旅行对等法案》，中美关系激化 

本周美国参议院通过了获共和、民主两党支持的《西藏旅行对等法案》，要求中国允许美国外交官、

记者和游客进入西藏，否则美国将有权禁止中国官员进入美国。12月 14日我国外交部发言人陆慷主持例

行记者会时表示，美国国会通过的有关法案罔顾事实，粗暴干涉中国内政，违反国际关系基本准则，中方

对此坚决反对，并已向美方提出严正交涉。陆慷还指出，我国并非完全不允许外国人员进入西藏，若外国

人想进入西藏仅仅需要正常渠道办理即可，事实上每年大量的中外人士到西藏访问、旅游和经商。据统计

2015年就有将近 4万人次的美国人士到西藏，其中还包括美国会众院少数党领袖、参议员等。这些都充分

证明，美国会法案对中方的指责完全站不住脚。 

此前美国就有多次通过美国的国内法来打压其他国家、干涉他国内政的先例，如前段时间出台的“台

湾旅行法”等，这是美国霸权的体现，也是对他国主权的践踏。基于本国的客观情况，对外国人入境进行

甄别和管理式一个国家最基本的权利。 

今年以来美国反复多次对我国的内政进行了干涉，如此前提出的台湾旅行法、军事禁售令和此次通过

的西藏旅行对等法案等，这些对中国底线挑战的举措，无疑于是对中美建交基石的背离，虽然目前中美贸

易战暂缓，但是根本的矛盾仍长期存在，因此市场需要做好长期作战准备，并关注期间存在的阶段性机会。

而受此影响，军工基本面向好。长期来看，行业持续向好。 

五、风险提示 

军工改革进度低于预期，军工行业发展低于预期。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 
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