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——休闲服务行业周报（20181223） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体影响跌幅较大，子板块中，仅餐饮子板块上涨

1.85%，酒店、景区和旅游综合子板块分别下跌 4.68%、3.59%、3.25%。本周

板块权重股中国国旅在此前连续两周上涨后出现正常回调，考虑到离岛免税政

策的放宽和冬季海南旅游旺季的来临，近期离岛免税销售额有望持续高速增

长。另外首旅酒店和锦江股份因酒店行业景气度相对较弱，同样调整幅度较大。 

从行业角度看，进入 4 季度淡季且受国内市场消费相对低迷的影响，近期旅游

板块景气度相对较弱。建议关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺

板块和行业景气度稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标

的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。同时，考虑到杭黄高铁将于 2019

年 1 月 5 日开通，建议关注有望直接受益的标的：黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数下跌 3.73%，收于 7664.98 点。沪深 300 指数下跌 4.31%，

休闲服务指数下跌 3.34%。板块共 7 支个股上涨，25 支个股下跌，涨幅前 5 的

分别是西安旅游（9.75%）、腾邦国际（3.43%）、天目湖（3.12%）、国旅联合

（3.01%）、长白山（1.14%）；跌幅前 5 的分别是大连圣亚（-17.65%）、科锐国

际（-7.06%）、首旅酒店（-6.86%）、张家界（-6.25%）、锦江股份（-6.20%）。 

❖ 公司公告  

1、中国国旅（601888）：公司第三届董事会第十六次会议审议通过了《关于向

子公司增资和授权子公司参与土地竞买的议案》，同意向国旅（海口）投资发

展有限公司增资 14 亿元人民币，并授权海口投资公司参与竞买位于海口市滨

海大道西侧、新港经六街以东的六块国有建设用地使用权。2018 年 12月 17日，

海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、新港经六街以东的四块国有建设

用地使用权，并签订《成交确认书》，总成交金额为人民币 121,316 万元。 

❖ 行业动态 

1、携程“全球签证服务中心”接到日本驻上海总领事馆的通知，确认日本旅

游签证于 2019 年 1 月 4 日起进一步放宽。具体实施内容包括：1）过去 3 年内

以个人旅游签证赴日两次以上的中国游客，今后申请多次往返签证时的手续也

将简化，无需提交经济证明类材料；2）此前针对中国教育部直属高校（75 所）

的在校本科生、研究生以及毕业三年以内的往届生，在申请单次签证时，实施

简化申请手续。此次将对象高校扩大到 1243 所高校，这也涵盖了中国国内拥

有普通本科的所有大学。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体影响跌幅较大，子板块中，仅餐饮子板块上涨

1.85%，酒店、景区和旅游综合子板块分别下跌 4.68%、3.59%、3.25%。本

周板块权重股中国国旅在此前连续两周上涨后出现正常回调，考虑到离岛免税

政策的放宽和冬季海南旅游旺季的来临，近期离岛免税销售额有望持续高速增

长。首旅酒店和锦江股份因酒店行业景气度相对较弱，同样调整幅度较大。 

从行业角度看，进入 4 季度淡季且受国内市场消费相对低迷的影响，近期旅游

板块景气度相对较弱。建议关注复制扩张能力较强且保持稳定增长的旅游演艺

板块和行业景气度稳定向好且有望受益于政策不断放宽的免税板块。相关标的：

宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。同时，考虑到杭黄高铁将于 2019

年 1 月 5 日开通，建议关注有望直接受益的标的：黄山旅游（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 0.97%，其中餐饮旅游指数下跌

3.32%,沪深 300 指数下跌 4.31%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 19 位。农林牧渔、传媒

和电力及公用事业板块表现突出。 
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图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，板块受市场整体影响跌幅较大，共 7 支个股上涨，25 支个股下跌。涨

幅前 5 的分别是西安旅游（9.75%）、腾邦国际（3.43%）、天目湖（3.12%）、

国旅联合（3.01%）、长白山（1.14%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

000610.SZ 西安旅游 9.75  7.32 17  0  0  0  -100  0.0  0.0  -37.5  

300178.SZ 腾邦国际 3.43  9.34 58  6138  384  15  16  0.5  -3.7  -29.6  

603136.SH 天目湖 3.12  29.10 23  489  101  23  23  1.3  -3.5  -30.5  

600358.SH 国旅联合 3.01  3.77 19  0  0  0  -61  0.0  -3.1  -42.4  

603099.SH 长白山 1.14  8.86 24  475  81  29  32  1.4  -0.6  -25.9  

000721.SZ 西安饮食 0.97  4.15 21  0  0  0  -181  0.0  -0.5  -26.5  

002707.SZ 众信旅游 0.31  6.46 55  13147  275  20  21  0.9  -3.4  -40.5  

-            

-            

-            

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

跌幅前 5 的分别是西安旅游（-5.19%）、天目湖（-2.85%）、黄山旅游（-2.45%）、
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锦江股份（-1.52%）、国旅联合（-1.03%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

600593.SH 大连圣亚 -17.65  27.34 35  380  71  50  62  2.0  -2.9  38.0  

300662.SZ 科锐国际 -7.06  25.79 46  1947  112  41  42  1.0  -6.6  4.5  

600258.SH 首旅酒店 -6.86  16.30 160  8754  888  18  18  0.6  -2.7  -27.3  

000430.SZ 张家界 -6.25  4.95 20  553  46  43  39  0.0  -8.3  -42.1  

600754.SH 锦江股份 -6.20  21.35 193  14672  1108  18  20  0.8  -7.5  -32.9  

600054.SH 黄山旅游 -5.16  9.55 68  1727  439  16  14  2.8  -6.6  -31.7  

600706.SH 曲江文旅 -4.42  10.37 19  1415  102  18  19  0.5  -5.7  -45.8  

601888.SH 中国国旅 -4.05  58.22 1137  44466  3622  31  34  0.9  5.5  35.2  

601007.SH 金陵饭店 -3.81  8.07 24  1088  95  25  27  17.0  -7.7  -22.9  

603043.SH 广州酒家 -3.79  25.11 101  2597  425  24  23  1.0  2.5  30.1  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司第三届董事会第十六次会议审议通过了《关于向子

公司增资和授权子公司参与土地竞买的议案》，同意向国旅（海口）投资发展

有限公司增资 14 亿元人民币，并授权海口投资公司参与竞买位于海口市滨海

大道西侧、新港经六街以东的六块国有建设用地使用权。2018 年 12 月 17 日，

海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、新港经六街以东的四块国有建设

用地使用权，并签订《成交确认书》，总成交金额为人民币 121,316 万元。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中国国旅 

关于全资孙公

司竞得土地使

用权的公告 

公司第三届董事会第十六次会议审议通过了《关于向子公司增资和授权子公司参与

土地竞买的议案》，同意向国旅（海口）投资发展有限公司增资 14 亿元人民币，并

授权海口投资公司参与竞买位于海口市滨海大道西侧、新港经六街以东的六块国有

建设用地使用权。2018 年 12月 17 日，海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、

新港经六街以东的四块国有建设用地使用权，并签订《成交确认书》，总成交金额

为人民币 121,316 万元。根据海口市国土资源局发布的公告，其余两个地块的挂牌
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截止时间延长至 2018年 12月 27 日。 

腾邦国际 

关于公司董

事、高管增持

股份的进展公

告 

公司于 2018 年 12 月 17 日收到叶昌林先生的通知，叶昌林先生通过深圳证券交易

所证券交易系统集中竞价方式增持公司股份 109,900 股，交易均价 9.11 元，本次

增持后乔海先生持有公司股份 360,700，持股比例 0.06%。 

云南旅游 

关于收购云南

世博旅游控股

集团有限公司

所持云南省国

际旅行社有限

公司 51%股权

的公告 

公司拟收购云南世博旅游控股集团有限公司持有的云南省国际旅行社有限公司 51%

股权。本次股权受让价格为人民币 810.84 万元。本次收购完成后，公司持有省国

旅 51%股权，世博集团持有省国旅 49%股权。 

科锐国际 

关于持股 5%

以上股东减持

达到 1%的公

告 

北京科锐国际人力资源股份有限公司近日收到持股 5%以上股东 Career 

International (Hong Kong)Limited《关于股份减持情况的告知函》，其减持本公

司股份 2,391,500 股，占本公司总股本的 1.329%。Career HK 不属于公司控股股

东，本次减持变动不会导致公司控制权发生变更，不会影响公司治理结构和持续经

营。本次减持后，Career HK 仍是持有公司 持股 5%以上的股东。 

三湘印象 

关于公司高级

管理人员辞职

的公告 

董事会于 2018 年 12 月 17 日收到公司董事、总经理兼董事会秘书罗筱溪女士的辞

职报告。为聚焦推进公司文化板块业务的发展，罗筱溪女士申请辞去公司总经理及

董事会秘书职务。罗筱溪女士的辞职报告自送达公司董事会之日起生效，罗筱溪女

士在辞去公司总经理及董事会秘书职务后将继续担任公司董事，同时继续担任观印

象艺术发展有限公司法定代表人和董事长职务。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）携程“全球签证服务中心”接到日本驻上海总领事馆的通知，确认日本旅

游签证于 2019 年 1 月 4 日起进一步放宽。具体实施内容包括：1）过去 3 年

内以个人旅游签证赴日两次以上的中国游客，今后申请多次往返签证时的手续

也将简化，无需提交经济证明类材料；2）此前针对中国教育部直属高校（75

所）的在校本科生、研究生以及毕业三年以内的往届生，在申请单次签证时，

实施简化申请手续。此次将对象高校扩大到 1243 所高校，这也涵盖了中国国

内拥有普通本科的所有大学。 

 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

日本：旅游签证简化政 12 月 17 日，携程“全球签证服务中心”接到日本驻上海总领事馆的通知，确认日本
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策 1月 4 日正式实施 旅游签证于 2019年 1月 4日起进一步放宽。具体实施内容如下：第一，过去 3年内以

个人旅游签证赴日两次以上的中国游客，今后申请多次往返签证时的手续也将简化，

无需提交经济证明类材料。第二，此前针对中国教育部直属高校（75所）的在校本科

生、研究生以及毕业三年以内的往届生，在申请单次签证时，实施简化申请手续。此

次将对象高校扩大到 1243所高校，这也涵盖了中国国内拥有普通本科的所有大学。 

同程旅游“双旦”出游

报告：冰雪游 海岛游最

热门 

同程旅游发布了《2018圣诞及 2019元旦居民出游趋势报告》（下称《报告》），分析了

2018年圣诞节至 2019年元旦小长假期间的旅游消费趋势。《报告》数据显示，冰雪游、

海岛游是“双旦”期间最热门的主题，国内游及出境游均出现了相关的热门线路，国

内冰雪游以哈尔滨最受欢迎，海岛游以三亚最受欢迎。出境冰雪游需求继续升温，日

本北海道、俄罗斯圣彼得堡、瑞士圣莫里茨等是较为热门的高端出境冰雪游目的地，

芽庄、塞班岛、普吉岛、巴厘岛等则是热门的出境海岛游目的地。 

英国预测“双旦”中国

游客将同比增长 44%，或

创新高。 

英国旅游局公布的最新旅游数据预测，今年圣诞节和 2019 年新年假期接待的中国游客

数量，将比去年同期增长 44%。数据显示，2018年 12月 23 日至 2019 年 1月 5日由海

外飞往英国的机票预订量比去年同期增长 9%。其中，中国飞往英国的航班预订量比去

年增长 55%。 

张家口：到 2025年将建

成 20 个冰雪小镇 

根据规划，2022年冬奥会设置北京、延庆、张家口三个赛区。其中张家口赛区有 8个

场馆，承办冬奥会项目中 2个大项、6个分项、51 个小项的比赛，将产生金牌 51枚。

到 2025 年，张家口将累计建成滑雪场 30 个，建设雪道 600 条 500 余公里，滑冰馆 3

个，冰雪特色小镇 20 个，全年接待能力将达到 2000 万人次。据张家口市市长武卫东

介绍，目前在该地的 76 个冬奥项目已开工 65个，列入今年计划的 22 个项目全部开工，

交通枢纽和滑雪场馆建设均在有序推进中，建设进度超过国际奥委会和北京冬奥组委

预期。剩下的 11个项目多为临时项目，目前暂时没有开工的必要。 

2018 年访日外国游客首

破 3000 万人次 

日本国土交通省观光厅 18日宣布，2018 年访日外国游客突破 3000 万人次大关，创历

史新高。日本内阁官房长官菅义伟当日表示，日本今年虽然经历了暴雨、地震、台风

等自然灾害，访日外国游客仍能突破 3000 万人次，这一消息令人振奋。下一个目标将

是到 2020 年访日外国游客达 4000万人次。 

滑雪人次 22 年增长

1749 倍，滑雪场超 700

个 

根据中国旅游研究院数据，2016 至 2017 年冰雪季，中国冰雪旅游人次达 1.7 亿，收

入约为 2700 亿元。到 2021至 2022年冰雪季，中国冰雪旅游人数有望达到 3.4 亿人次，

收入预计超过 6700 亿元，市场潜力巨大。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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