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——电气设备行业周报（20181223） 

 川财周观点 

本周中电联公布 2018 年 1-11 月电力运行情况，其中风电装机规模为

17.2GW，同比增长约 32%，从已公布 2018 年 1-11 月份数据来看，2018

年新增装机同比正增长将是大概率事件。中长期来看，我们认为：（1）

2019 年风电新增装机将延续 2018 年的改善趋势，考虑到电价下调的时

间点，2020 年风电新增装机将达近期高位；（2）钢材价格自 2018 年 9

月份起下降，对于制造环节是较大利好，在装机规模放量的背景下，制

造环节毛利率有望提升；（3）目前风场盈利环境已明显改善的背景下，

产业链盈利将逐步传导至制造端，制造环节周转加快将提升该环节 ROE

水平，看好制造端盈利改善的长期逻辑。我们认为 2018-2020 年将是风

电新一轮发展恢复期，站在当前时点，我们建议适时布局风电制造环节

优质资产，相关标的：金风科技、天顺风能。 

 市场综述 

本周上证综指跌幅为 2.99%，电气设备指数跌幅为 2.30%，跌幅低于上

证综指 0.69 个百分点，新能源指数跌幅为 3.64%，跌幅高于上证综指

0.65 个百分点。 

 公司动态 

凯中精密（002823）：向全资子公司增资；金风科技（002202）：关于

参与风电产业投资基金的公告；温州宏丰（300283）：关于获得财政补

贴的公告；尚纬股份（603333）：公司项目中标公告；通达股份（002560）：

关于国家电网预中标的提示性公告；科林电气（603050）：关于获得财

政补贴的公告；大连电瓷（002606）：关于国家电网预中标的提示性公

告。 

 行业动态 

1、中电联发布 1-11 月电力运行情况公告（北极星电力网）；2、《江西省

电力建设三年攻坚行动计划（2018－2020 年）》出台（北极星电力网）；

3、澳大利亚政府将为煤电厂提供纳税人支持（北极星电力网）；4、江

西发改委关于《进贤县光伏扶贫电站维护管理办法》征求意见通知（北

极星电力网）；5、中广核被国务院国资委确定为国有资本投资公司试点

企业（北极星电力网）；6、充电设施互联互通倡议书发布（北极星电力

网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周中电联公布 2018年 1-11月电力运行情况，其中风电装机规模为 17.2GW，

同比增长约 32%，从已公布 2018 年 1-11 月份数据来看，2018 年新增装机同

比正增长将是大概率事件。中长期来看，我们认为：（1）2019 年风电新增装

机将延续 2018 年的改善趋势，考虑到电价下调的时间点，2020 年风电新增

装机将达近期高位；（2）钢材价格自 2018 年 9 月份起下降，对于制造环节是

较大利好，在装机规模放量的背景下，制造环节毛利率有望提升；（3）目前风

场盈利环境已明显改善的背景下，产业链盈利将逐步传导至制造端，制造环节

周转加快将提升该环节 ROE 水平，看好制造端盈利改善的长期逻辑。我们认

为 2018-2020 年将是风电新一轮发展恢复期，站在当前时点，我们建议适时

布局风电制造环节优质资产，相关标的：金风科技、天顺风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指跌幅为 2.99%，电气设备指数跌幅为 2.30%，跌幅低于上证综

指 0.69 个百分点，新能源指数跌幅为 3.64%，跌幅高于上证综指 0.65 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块大连电瓷涨幅最高，为 23.53%，

跌幅最高为新纶科技 10.61%；新能源板块华仪电气涨幅居首，为 22.04%，

跌幅最高为台海核电 12.35%；新能源汽车板块长鹰信质涨幅最高为 17.18%，

跌幅最高为众泰汽车 7.66%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

大连电瓷 23.53% 29 新纶科技 -10.61% 137 

华仪电气 22.04% 39 经纬辉开 -8.78% 23 

中环装备 19.34% 36 万家乐 -8.28% 20 

中元股份 17.88% 24 赛摩电气 -8.10% 31 

长鹰信质 17.18% 58 金风科技 -8.04% 332 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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华仪电气 22.04% 39 台海核电 -12.35% 88 

裕兴股份 9.35% 22 诚志股份 -11.46% 156 

中环装备 7.06% 207 南风股份 -9.76% 19 

科华恒盛 4.67% 42 珈伟新能 -9.40% 43 

中来股份 3.10% 36 盾安环境 -8.73% 42 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

长鹰信质 17.18% 58 众泰汽车 -7.66% 90 

*ST东南 11.73% 34 比亚迪 -7.54% 1374 

高澜股份 7.33% 20 江特电机 -7.30% 106 

雄韬股份 6.62% 34 杉杉股份 -7.20% 155 

航天彩虹 6.32% 124 万马股份 -6.93% 53 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

凯中精密（002823）：向全资子公司增资；金风科技（002202）：关于参与风

电产业投资基金的公告；温州宏丰（300283）：关于获得财政补贴的公告；尚

纬股份（603333）：公司项目中标公告；通达股份（002560）：关于国家电网

预中标的提示性公告；科林电气（603050）：关于获得财政补贴的公告；大连

电瓷（002606）：关于国家电网预中标的提示性公告。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

凯中精密 

凯中精密：向

全资子公司增

资 

公司于 2018 年 12 月 21 日召开第三届董事会第十七次会议，审议通过了《关于向

全资子公司增资的议案》，同意公司使用自有资金以货币形式向河源市凯中精密制

造技术有限公司增资 4000万元人民币，增资后河源凯中的注册资本由 1000万元人

民币增加至 5000万元人民币，增资后公司仍持有其 100%股权。 

金风科技 

金风科技：关

于参与风电产

业投资基金的

公告 

公司拟与国开投资基金管理有限责任公司、国开新能源科技有限公司以及金融机构

共同设立国开风电产业投资基金，基金总规模为 40 亿元人民币，其中公司作为产

业投资基金的有限合伙人，以自有资金认缴出资 4 亿元人民币。国开基金公司、国

开新能源尚在内部审批过程中，最终以合作协议及工商登记为准。 

温州宏丰 
温州宏丰：关

于获得财政补

公司全资子公司温州宏丰合金有限公司于近日收到温州市财政局拨付的

“2016-2017 年度温州市领军工业企业地方财政贡献奖励”资金约 154 万元。 
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贴的公告 

尚纬股份 

尚纬股份：公

司项目中标公

告 

公司于近期在化工、光伏及风电、轨道交通等市场领域中标的项目合同累计金额约

为 1.51 亿元，占最近一个会计年度经审计营业收入的 16.48%。 

通达股份 

通达股份：关

于国家电网预

中标的提示性

公告 

公司为国家电网公司输变电项目 2018年第十一次线路装置性材料招标采购包 26推

荐的中标候选人，中标物资为钢芯高导电率铝绞线。据公司测算，上述中标物资总

价值共计人民币约为 4375万元，约占公司 2017年度营业收入的 2.67%。 

科林电气 

科林电气：关

于获得财政补

贴的公告 

公司收到石家庄市财政局下发的《关于下达 2018 年省级战略性新兴产业发展专项

资金的通知》，获得支持公司“智能电网配电设备项目”专项补贴 700 万元。 

大连电瓷 

大连电瓷：关

于国家电网预

中标的提示性

公告 

018 年 12 月 14 日，国家电网有限公司通过其电子商务平台发布了“国家电网有限

公司2018年蒙西-晋中特高压交流工程第一次线路装置性材料招标采购推荐的中标

候选人公示”和“国家电网公司输变电项目 2018 年第十一次线路装置性材料招标

采购推荐的中标候选人公示”。公司的全资子公司大连电瓷集团输变电材料有限公

司为推荐中标候选人。以上项目预中标金额合计约为 4830 万元，占公司 2017年营

业总收入的年度 5.80%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、中电联发布 1-11 月电力运行情况公告（北极星电力网）；2、《江西省电力

建设三年攻坚行动计划（2018－2020 年）》出台（北极星电力网）；3、澳大

利亚政府将为煤电厂提供纳税人支持（北极星电力网）；4、江西发改委关于《进

贤县光伏扶贫电站维护管理办法》征求意见通知（北极星电力网）；5、中广核

被国务院国资委确定为国有资本投资公司试点企业（北极星电力网）；6、充电

设施互联互通倡议书发布（北极星电力网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

中电联发布1-11月电力

运行情况公告 

截至 11 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂装机容量 17.7 亿千瓦，同比增长 5.2%，增

速比上年同期回落 2.0 个百分点。其中，水电 3.1 亿千瓦、火电 11.2 亿千瓦、核电

4178万千瓦、并网风电 1.8亿千瓦、并网太阳能发电 1.2 亿千瓦。1-11月份，全国规

模以上电厂发电量 61626 亿千瓦时，同比增长 6.9%，增速比上年同期提高 1.2 个百分

点。 

《江西省电力建设三年

攻坚行动计划（2018－

2020年）》出台 

近期《江西省电力建设三年攻坚行动计划（2018-2020年）》（下称《行动计划》）出台，

其中明确，加大电力基础设施领域补短板力度，深入推进能源结构转型。《行动计划》

提出，2018-2020 年重点推进新能源、水电、火电、抽水蓄能等电力项目，装机规模

共计 1440 万千瓦，涉及电力项目近百项。 
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澳大利亚政府将为煤电

厂提供纳税人支持 

Morrison 政府开启了备受争议的新发电承销（underwriting）计划，表明政府将为煤

电厂提供纳税人支持（taxpayer support）。12 月 13 日，能源部长 Angus Taylor 于

塔斯马尼亚州概述了新发电承销计划的条款，并鼓励支持者在 1 月 23日之前投标。他

证实新发电承销计划将为煤电厂项目提供资金，包括新建煤电厂的项目，以及对现有

煤电厂升级或延长寿命的项目。 

江西发改委关于《进贤

县光伏扶贫电站维护管

理办法》征求意见通知 

根据国家、省、市发改委关于进一步加强光伏扶贫电站运营管理工作的要求，为加强

光伏扶贫电站后续运营管理，确保扶贫效益，经研究，江西省发改委草拟了《进贤县

光伏扶贫电站维护管理办法（征求意见稿）》 

中广核被国务院国资委

确定为国有资本投资公

司试点企业 

国务院国资委印发通知，明确包括中国广核集团（简称“中广核”）在内的 11 家中央

企业成为新一批国有资本投资公司试点企业，这是中广核继今年确定为落实“双百企

业”试点和董事会职权试点后，在国家层面获得的又一项重大国企改革试点，充分体

现了国务院国资委对中广核改革发展成绩的肯定和认可。 

充电设施互联互通倡议

书发布 

12 月 21 日，充电设施互联互通倡议书发布暨雄安联行网络科技股份有限公司揭牌仪

式在雄安新区举办。这意味着全国最大的新能源汽车充电服务网络平台组建。国网电

动汽车服务有限公司、中国南方电网有限责任公司产投集团、青岛特来电新能源有限

公司、万帮充电设备有限公司签订深度互联互通合作协议，加快推进充电设施互联互

通，全面提升新能源汽车充电保障能力。国家能源局党组成员、副局长刘宝华出席倡

议书发布仪式并致辞，国家电网有限公司党组成员、副总经理韩君、中国南方电网有

限责任公司党组成员、副总经理毕亚雄出席活动并致辞。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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