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周报：动力煤日耗库存接近正常 
■动力煤港口价格本周持续下降：据 Wind 数据，截至 12 月 21 日秦皇

岛 Q5500 动力煤平仓价报收于 588 元/吨，环比下降 21 元/吨。产地方

面，据煤炭资源网，山西地区下降 5-10 亿元/吨，陕西榆林地区烟末

煤下降 1-2 元/吨。 

日耗环比回升明显，电厂库存逐步向正常水平靠拢。据 Wind 数据，

截至12 月21 日当周六大电厂的平均日耗量为73.8 万吨，环比上升4.39

万吨，基本去去年同时期持平。据 Wind 数据，12 月 14 日六大电厂库

存 1673.1 万吨，库存可用天数为22.7 天，周环比降1.29 天。港口方面，

据 Wind 数据，12 月 14 日，秦皇岛港库存为 610.5 万吨，周环比下降

31 万吨。 

日耗库存逐步恢复正常，价格下跌主要由恐慌情绪导致。本周日耗虽

然稳定在 74 万吨左右，电厂库存也在不断去化，价格下跌主要由于对

1 月进口煤放开导致目前采购低迷，从而引发恐慌性的抛售。 就基本

面而言，我们认为供需格局依旧良好，待恐慌性情绪过后价格有望迎

来反弹。 

动力煤公司业绩与煤价关联性减弱，公用事业化凸显，行业估值有望

提升：随着长协量的增加，价格波动幅度减小（据 Wind 数据，2018

年环渤海动力煤指数与 CCTD 指数最大价差分别为 11 元/吨与 49 元/

吨），上市公司业绩与港口煤价的波动关联度也越来越弱，盈利稳健性

提高，随着资本开支的减少和现金流的恢复，有加大分红比率的可能

性，公用事业属性增强。看好陕西煤业、中国神华等龙头公司。 

 

■焦炭价格本周保持平稳：据 Wind 数据，本周焦炭价格保持平稳，唐

山二级冶金焦价格与临汾二级冶金焦价格分别报收于 2190 元/吨和

2050 元/吨，周环比持平。港口方面天津港一级冶金焦价格为 2500 元/

吨，环比持平。 

上下游开工率同时走低。据煤炭资源网，本周焦化企业开工率微降，

主因山西、河北等地环保去产能影响。据煤炭资源网，样本钢厂开工

率本周为 75.26%，环比降 0.93%，钢厂检修增多，需求环比下行。但

在钢厂利润压缩的背景下，提价较为困难。 

短时期的供需失衡仅为暂时现象，去产能带来的供需格局改善将是未

来主导焦炭行业的长期投资逻辑。建议关注：开滦股份、金能科技。

另外，喷吹煤作为焦炭在高炉里的主要替代物，在焦炭价格上涨时也

会随之上涨，利好喷吹煤龙头潞安环能。 

 

■港口焦煤价格维持高位：据 Wind 数据，截至 12 月 21 日京唐港主焦

煤价格为 1880 元/吨，周环比持平。截至 12 月 21 日澳洲峰景矿硬焦

B V XTable_Tit le 

2018 年 12 月 23 日 

煤炭 

Table_BaseI nfo 

行业周报 
证券研究报告 

 

投资评级 领先大市-A 

维持评级 
 

Table_Fir st St ock 

首选股票 目标价  评级  
 

    

    
 

 
Table_Char t  

行业表现 

 
资料来源：Wind资讯 
  

% 1M 3M 12M 

相对收益  -0.02 -7.56 10.08 

绝对收益  -3.65 -18.73 -15.21 
 
  

周泰 分析师 
SAC 执业证书编号：S1450517090001 

zhoutai@essence.com.cn  
  

相关报告 

 

 

 
 

-25%

-19%

-13%

-7%

-1%

5%

11%

17%

2017-12 2018-04 2018-08

煤炭 沪深300 



 

2 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

煤价格为 209 美元/吨，环比下降4 美元/吨。近期焦炭价格已经止跌，

产地焦煤面临压力也将减小，但钢厂炼焦煤库存抬升比较明显（据

Wind 数据，截至本周为 15.2 天，2018 年以来首次突破 15 天），但据

煤炭资源网，主焦煤依旧比较稀缺，配焦煤价格相对承压。推荐焦煤

行业相关标的：淮北矿业，公司股权收购已完成，转型为低估值焦煤

股，估值修复可期。 

 

■风险提示：宏观经济预期扭转不及预期，库存去化进程慢于预期，

煤炭价格大幅下跌。 
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1. 本周观点：动力煤日耗库存接近正常 

1.1. 行业动态分析 

动力煤港口价格本周持续下降：据 Wind 数据，截至 12 月 21 日秦皇岛 Q5500 动力煤平仓

价报收于 588 元/吨，环比下降 21 元/吨。产地方面，据煤炭资源网，山西地区下降 5-10 亿

元/吨，陕西榆林地区烟末煤下降 1-2 元/吨。 

日耗环比回升明显，电厂库存逐步向正常水平靠拢。据 Wind 数据，截至 12 月 21 日当周六

大电厂的平均日耗量为 73.8 万吨，环比上升 4.39 万吨，基本去去年同时期持平。据 Wind

数据，12 月 14 日六大电厂库存 1673.1 万吨，库存可用天数为 22.7 天，周环比降 1.29 天。

港口方面，据 Wind 数据，12 月 14 日，秦皇岛港库存为 610.5 万吨，周环比下降 31 万吨。 

日耗库存逐步恢复正常，价格下跌主要由恐慌情绪导致。本周日耗虽然稳定在 74 万吨左右，

电厂库存也在不断去化，价格下跌主要由于对 1 月进口煤放开导致目前采购低迷，从而引发

恐慌性的抛售。 就基本面而言，我们认为供需格局依旧良好，待恐慌性情绪过后价格有望

迎来反弹。 

动力煤公司业绩与煤价关联性减弱，公用事业化凸显，行业估值有望提升：随着长协量的增

加，价格波动幅度减小（据 Wind 数据，2018 年环渤海动力煤指数与 CCTD 指数最大价差

分别为 11 元/吨与 49 元/吨），上市公司业绩与港口煤价的波动关联度也越来越弱，盈利稳健

性提高，随着资本开支的减少和现金流的恢复，有加大分红比率的可能性，公用事业属性增

强。看好陕西煤业、中国神华等龙头公司。 

 

焦炭价格本周保持平稳：据 Wind 数据，本周焦炭价格保持平稳，唐山二级冶金焦价格与临

汾二级冶金焦价格分别报收于 2190 元/吨和 2050 元/吨，周环比持平。港口方面天津港一级

冶金焦价格为 2500 元/吨，环比持平。 

上下游开工率同时走低。据煤炭资源网，本周焦化企业开工率微降，主因山西、河北等地环

保去产能影响。据煤炭资源网，样本钢厂开工率本周为 75.26%，环比降 0.93%，钢厂检修

增多，需求环比下行。但在钢厂利润压缩的背景下，提价较为困难。 

短时期的供需失衡仅为暂时现象，去产能带来的供需格局改善将是未来主导焦炭行业的长期

投资逻辑。建议关注：开滦股份、金能科技。另外，喷吹煤作为焦炭在高炉里的主要替代物，

在焦炭价格上涨时也会随之上涨，利好喷吹煤龙头潞安环能。 

 

港口焦煤价格维持高位：据 Wind 数据，截至 12 月 21 日京唐港主焦煤价格为 1880 元/吨，

周环比持平。截至 12 月 21 日澳洲峰景矿硬焦煤价格为 209 美元/吨，环比下降 4 美元/吨。

近期焦炭价格已经止跌，产地焦煤面临压力也将减小，但钢厂炼焦煤库存抬升比较明显（据

Wind 数据，截至本周为 15.2 天，2018 年以来首次突破 15 天），但据煤炭资源网，主焦煤

依旧比较稀缺，配焦煤价格相对承压。推荐焦煤行业相关标的：淮北矿业，公司股权收购已

完成，转型为低估值焦煤股，估值修复可期。 

 

 

1.2. 风险提示 

宏观经济预期扭转不及预期，钢铁产量大幅下滑，库存去化进程慢于预期，煤炭价格大幅下

跌。  
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2. 本周市场行情回顾 

 

2.1. 本周煤炭板块随大盘下跌 

 

2.1.1. 煤炭板块随大盘下跌 

 

截止 12 月 21 日，本周煤炭板块随大盘下跌且跑赢大盘，跌幅 2.9%，同期上证指数、沪深 300、

深证成指跌幅分别为 3.0%、4.3%、3.8%。 

 

图 1：本周煤炭板块随大盘下跌 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2.1.2. 各煤炭板块走势  

 

截止 12 月 21 日，本周煤炭子板块均下跌。各子板块中炼焦煤子版块下跌幅度最大，跌幅为

4.5%；各子板块中动力煤子版块下跌幅度最小，跌幅为 2.4%。 

 

图 2：本周炼焦煤子板块跌幅最大 

 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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2.1.3. 煤炭及子行业走势：煤炭板块中炼焦煤子板块跌幅最大 

 

表 1：煤炭及子行业本周累计收盈 
2018/12/21 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

沪深 300 -4.3  -1.5  -10.5  -20.4  -25.3  

煤炭板块 -2.9  -7.1  -8.1  -14.6  -28.4  

动力煤子板块 -2.4  -6.3  -4.3  -8.7  -20.9  

炼焦煤子板块 -4.5  -10.9  -15.0  -26.3  -41.7  

无烟煤子板块 -3.2  -6.8  -9.5  -15.3  -24.7  

焦炭子板块 -2.5  -5.8  -13.8  -21.1  -38.5  

其他煤化工子板块 -2.5  -5.9  -20.8  -33.4  -48.4  

资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

2.2. 本周煤炭行业上市公司表现 

 

2.2.1. 本周*ST 安泰涨幅居前 

 

截止 12 月 21 日，煤炭行业中，公司涨幅前五位的有：*ST 安泰上涨 1.10%、新大洲 A 上涨

1.08%，宝泰隆下跌 0.35%，*ST 安煤下跌 1.33%，上海能源下跌 1.79%。 

 

图 3：本周*ST 安泰涨幅居前 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 

 

 

 
 

2.2.2. 本周蓝焰控股跌幅最大 

 

截止 12 月 21 日，煤炭行业中，涨跌幅后 5 位的分别为：蓝焰控股下跌 7.5%、西山煤电下跌

6.8%、潞安环能下跌 6.3%、美锦能源下跌 6.3%、陕西黑猫下跌 4.9%。 
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图 4：本周蓝焰控股跌幅最大 

 
资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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3. 本周行业动态 

 

12 月 17 日，煤炭资源网，2018 年山西化解煤炭过剩产能关闭退出煤矿 36 座，退出产能 2330

万吨/年。自 2016 年以来，山西已关闭退出煤矿 88 座，化解过剩产能 6920 万吨/年。2018

年关闭的 36 座煤矿中，涉及生产矿井 19 座，总产能 1361 万吨/年；建设矿井 17 座，总产能

969 万吨/年。同时，山西稳步推进产能减量臵换，目前 32 座新建煤矿的产能臵换方案得到

批复，将倒逼退出落后产能 1.13 亿吨/年。2018 年初，山西还出台了关于推进煤矿减量重组

的实施意见，提出要用法治化和市场化方式推进减量重组，力争在 2020 年底前，年产 60 万

吨以下煤矿全部退出。 

12 月 17 日，煤炭资源网，河南省化解过剩产能领导小组办公室发布了 2018 年化解过剩产能

关闭煤矿名单。2018 年河南省共关闭河南大有能源杨村煤矿、义煤集团天新矿业有限公司等

24 家煤矿，化解过剩产能共计 825 万吨。根据之前发布的《河南省人民政府关于印发河南省

煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展总体方案的通知》和《河南省人民政府办公厅关于印发

河南省化解过剩产能煤矿关闭退出实施方案的通知》，2018 年，河南省煤炭产能要压减到 1.6

亿吨/年以内，煤炭行业过剩产能得到有效化解，产业结构得到优化，脱困转型升级取得实

质性进展。 

12 月 17 日，煤炭资源网，毕节市含联合试运转的正常生产煤矿共147 个，产能 5425 万吨一

年。1 月 1 日至 11 月 20 日，全市煤炭产量 3789.7 万吨，同比增加 343.6 万吨，占全省产量的

38%左右，居全省第二，为电煤供应保障打下了坚实的基础；全市供应省内电煤 2370.24 万吨，

同比增 178.28 万吨，完成省下达电煤中长期合同供煤任务 2730 万吨序时进度的 97.8%，供煤

总量居全省第一；全市电厂存煤 234.61 万吨，同比增加 89.01 万吨。 

12 月 17 日，煤炭资源网，2018 年 11 月份，策克口岸进口煤炭 126.17 万吨，同比下降 0.01%。

进口额 40924 万元人民币，同比增长 6.45%。2018 年 1-11 月份，策克口岸进口煤炭 1248.04

万吨，同比增长 5.15%。进口额 384245 万元人民币，同比增长 20.46%。截至 11 月底口岸各

煤炭企业累计销售 1202.26 万吨。 

12 月 17 日，煤炭资源网，国家煤矿安监局决定，将内蒙古白音华蒙东露天煤业有限公司的

安全生产标准化等级自 2018 年 10 月 23 日起降为三级，将山西潞安集团和顺李阳煤业有限公

司的安全生产标准化等级自 2018 年 11 月 22 日起降为三级，将山西临县华润联盛黄家沟煤业

有限公司的安全生产标准化等级自 2018 年 12 月 6 日起降为三级。2018 年 9 月 10 日起，撤消

济宁矿业集团有限公司霄云煤矿一级安全生产标准化等级，2018 年 12 月 7 日起，撤消山东

裕隆矿业集团有限公司唐阳煤矿一级安全生产标准化等级。 

 

12 月 18 日，煤炭资源网，11 月份，鄂尔多斯市销售煤炭 5015 万吨，同比增加 365 万吨，增

长 7.8%。其中，地方煤矿销售煤炭 3733 万吨，同比增加 182 万吨，增长 5.1%；神华集团销

售煤炭 1282 万吨，同比增加 183 万吨，增长 16.7%。1-11 月份，鄂尔多斯市销售煤炭 61355

万吨，同比增加 3781 万吨，增长 6.6%。其中，地方煤矿销售煤炭 48451 万吨，同比增加 3393

万吨，增长 7.5%；神华集团销售煤炭 12904 万吨，同比增加 388 万吨，增长 3.1%。 

12 月 18 日，煤炭资源网，宁夏“蓝天保卫战”取得阶段性进展，目前，全区城市建成区 20

蒸吨以下燃煤锅炉已全部淘汰。截至 11 月底，宁夏已淘汰燃煤锅炉 358 台，实施燃煤锅炉煤

改气、煤改电 330 台，银川都市圈范围内火电、钢铁等行业全部执行大气污染物特别排放限

值，比国家要求提前 2 年完成 30 万千瓦以上火电机组超低排放改造。 

12 月 18 日，煤炭资源网，2018 年 1-11 月俄罗斯煤炭产量 3.94 亿吨，同比增加 2207.4 万吨，

增长 5.9%；煤炭出口 1.75 亿吨，同比增加 523 万吨，增长 3.1%。其中，11 月份煤炭产量 3841.5

万吨，同比增长 8.6%；煤炭出口 1567.6 万吨，同比增长 4.8%。 

12 月 18 日，煤炭资源网，10 月份吕梁市规上原煤产量 855 万吨，同比增长 8.7%，环比下降

7%。其中，洗精煤产量 393.5 万吨，同比下降 35.9%；一般洗煤产量 256.6 万吨，同比增长 1.2%。
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1-10 月份，规模以上累计原煤产量 9069 万吨，同比增长 6.3%。其中，洗精煤产量 5323.3 万

吨，同比下降 7.2%；一般洗煤产量 2805.4 万吨，同比增长 6%。 

12 月 18 日，煤炭资源网，日本三菱集团表示，计划以 7.5 亿澳元（37.1 亿元）的价格出售其

所持的两座澳大利亚动力煤煤矿股权。三菱集团在一份公告中表示，有意将其在澳大利亚克

莱蒙特煤矿所持的 31.4%股权出售给嘉能可与住友商事的合资企业，并计划将其持有乌兰煤

矿全部 10%的股权出售给嘉能可。 

 

12 月 19 日，煤炭资源网，江苏无锡印发《无锡市加快化工钢铁煤电行业转型升级三年行动

计划（2018-2020 年）》，计划到 2020 年，全市燃煤发电项目装机规模控制在省要求范围之内，

燃煤发电装机占比下降至 58.5%。对于服役期届满的30 万千瓦级及以下煤电机组，不予延寿，

实施关停。优先支持位于城区的燃煤热电机组整合关停或实施清洁能源改造。到 2019 年底，

按照地区热电联产要求，基本完成大机组 15 公里供热半径范围内的落后燃煤小热电和分散

锅炉关停整合工作。 

12 月 19 日，煤炭资源网，1-10 月，锡盟规模以上煤炭生产企业累计生产原煤 8082 万吨，同

比增加 1097 万吨，增长 15.7%，增幅较上月扩大 0.6 个百分点。其中，10 月当月生产原煤 953

万吨，比 9 月份增加 30 万吨，环比增长 3.3%，同比增加 153 万吨，增长 19.1%。 

12 月 19 日，煤炭资源网，黑龙江省发改委 12 月 19 日发布的公告,为贯彻落实国家关于煤电

行业淘汰落后产能工作的有关要求,黑龙江省 2018 年关停了 24.8 万千瓦煤电机组。 

12 月 19 日，煤炭资源网，以色列政府表示，将于 2030 年前停止使用煤炭，并与其他国家一

道，致力于向更清洁的能源转变。一直以来，以色列都在减少煤炭使用并向天然气转变。以

色列能源部和环境部发布联合公告指出，自 2015 年以来，以色列政府已采取措施将燃煤发电

量减少 25%，而碳排放量也下降了大幅下降。 

12 月 19 日，煤炭资源网，近日，2019 年度煤炭交易大会在太原煤炭交易中心举行。会议期

间，各企业积极洽谈对接、签订中长期交易合同、重点展示了在转型方面取得的成绩。其中，

山西焦煤与山西太钢不锈钢股份有限公司签订了中长期合作协议，2019 年长协合同量为 258

万吨。山煤集团与山东广富集团上台签订了 2019 年度中长期合同，计划大力推进“公转铁”，

不断拓展优质稳定的终端用户，提高中长协销售占比，提升“新山煤”品牌形象。晋煤集团

则与大唐集团签订中长期交易合同，以争当能源革命排头兵为引领，重点加快推进“一主三

辅”产业体系、转型发展等方面。 

 

12 月 20 日，山东煤矿安全监察局消息，山东省将对煤与瓦斯突出、冲击地压、高瓦斯等 6

类 63 处高风险煤矿开展专项安全体检。对存在下列情形的煤矿，要立即列入关闭退出名单。

(1)采深超千米的冲击地压和煤与瓦斯突出煤矿，经省级政府组织专家进行论证，在现有技术

条件下难以有效治理的。(2)拒不执行停产整顿指令仍然冒险组织生产的煤矿。(3)被责令停产

整顿后，停而不整或整顿后仍达不到安全生产条件的煤矿。 

12 月 20 日，中国煤炭资源网消息，华能太仓港为加快港口煤炭中转，加强码头资源有效利

用，自 2019 年 1 月 1 日起，对堆存超过 60 天的煤收取 1 元/吨每天费用。 

12 月 20 日，中国煤炭资源网消息，贵州省电煤工作会议透露，2018 年 1-11 月，贵州省调度

原煤产量达 1.05 亿吨、同比增长27%，预计全年调度原煤产量将达到 1.1 亿吨，同比增长23%。 

12 月 20 日，wind 资讯消息，贵州省 2019 年度电煤工作会议明确 2019 年全省电煤保供任务

为 7460 万吨，贵州统调电厂电煤合同价格仍按照 7-9 分/大卡(坑口含税)执行，非统调电厂电

煤合同价格按照“保量不保价”的原则,由煤电双方协商确定。 

12 月 20 日，中国煤炭资源网消息，剧加拿大统计局最新数据显示，10 月份，加拿大煤炭出

口量为 186.79 万吨，较去年同期的 213.94 万吨同比减少 12.69%，较 9 月份出口量 357.27 万吨

环比下降 47.72%。1-10 月份，加拿大煤炭出口量为 2682.71 万吨，较去年同比增长 4.61%。 
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12 月 21 日，山西省统计局消息，2018 年 11 月份，山西省规模以上煤企原煤产量 7662.9 万吨，

同比增长 5.8%；环比减少 21.7 万吨，环比下降 0.28%。1-11 月山西省规模以上煤企累计原煤

产量 81094.1 万吨，同比增长 3.3%。 

12 月 21 日，中国煤炭资源网消息，新疆将严格执行国家煤炭产业政策，严把项目审批关，

提高煤炭行业准入门槛，禁止建设年产 45 万吨以下能力的改扩建矿井和年产 120 万吨以下能

力的新建煤矿。 

12 月 21 日，河南省政府消息，根据最新印发的《河南省煤炭消费减量行动计划（2018—2020

年）》，到 2020 年，河南力争全省煤炭消费总量比 2015 年下降 15%左右，煤炭消费集中度进

一步提高，电煤消费占比达到 52%以上。同时，提高耗煤项目准入门槛，原则上禁止新建、

扩建单纯新增产能的煤炭等产能过剩的传统产业项目。 

12 月 21 日，中国煤炭资源网消息，河北省各级市场监管部门要严格控制新增散煤经营企业

数量，深度清理整顿现有煤炭经营网点。禁煤区和全域完成电代煤气代煤的县市区，一律取

消散煤销售网点。 

12 月 21 日，中国煤炭资源网消息，华亭煤业集团与中电建甘肃公司签订2019 年度 200 万吨

中长期战略合作协议，预示着省内“煤电互保”政策将在陇东区域得以进一步落实。截至目

前，华煤集团 2018 年已为中电建甘肃公司所属崇信电厂供煤 69.4 万吨，完成了合同计划量

的 288%。 
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4. 本周上市公司动态 

 

12 月 17 日 

【中国神华】 

12 月 17 日，公司发布 2018 年 11 月份主要运营数据公告，11 月份，商品煤产量 2570 万吨，

同比增长 6.2%，煤炭销售量 3870 万吨，同比减少 3.0%，总发电量 233.3 亿千瓦时，同比增长

7.6%，总售电量 219.8 亿千瓦时，同比增长 8.2%。1-11 月，集团累计实现商品煤产量 2.713

亿吨，同比增长 0.7%，煤炭销售量 4.171 亿吨，同比增长 3.6%，总发电量 2584.4 亿千瓦时，

同比增长 8.0%，总售电量 2424.7 亿千瓦时，同比增长 8.2%。煤化工方面，聚乙烯销售量达

2.82 万吨，同比增长 14.6%；聚丙烯销售量达 2.68 万吨，同比增长 7.2%。运输方面，自有铁

路运输周转量达 253 亿吨公里，同比增加 9.1%；港口下水煤量达 2340 万吨，同比减少 0.4%；

航运货运量达 860 万吨，同比增加 17.8%；航运周转量达 74 亿吨海里，同比增加 15.6%。 

【露天煤业】 

12 月 17 日，公司发布关于达拉特光伏发电应用领跑基地 2017 年 1 号和 4 号项目投产公告，

经公司 2017 年年度股东大会批准，以公司全资子公司达拉特旗那仁太新能源有限公司为实施

主体投资建设达拉特光伏发电应用领跑基地 2017 年 1 号和 4 号项目。目前，1 号项目 10 万

千瓦和 4 号项目 20 万千瓦 容量已正式投产发电。 

【潞安环能】 

12 月 17 日，公司发布关于筹划控股子公司股权转让的提示性公告，鉴于山西潞安元丰矿业

有限公司成立以来，因产能政策等多重因素影响，导致矿井手续办理和建设进展缓慢。公司

拟将所持元丰矿业公司 90%的股权，通过公开遴选受让人的方式进行转让。转让价格以经备

案的元丰矿业公司资产评估值为基础确定。 

 

同日，公司发布关于筹划子公司产能转让的提示性公告，根据山西省关于化解焦化产能过剩

政策要求，焦化公司拟通过公开遴选受让人的方式转让所持的 165 万吨/年焦化产能，转让价

格以双方协商价格为准。山西潞安焦化有限责任公司是我公司的全资子公司，成立于 2012

年 11 月，注册资本 15.7 亿元。焦化公司现有批复焦化产能 321 万吨/年，生产能力 156 万吨/

年，剩余产能 165 万吨/年。 

 

12 月 18 日 

【阳泉煤业】 

12 月 18 日，公司发布关于董事、总经理、副总经理辞职的公告，阳泉煤业(集团)股份有限公

司（以下简称“公司”）董事会于 2018 年 12 月 18 日收到公司董事、总经理陆新，副总经理

张卫红递交的书面辞职报告。因工作原因，陆新申请辞去公司董事和总经理职务，张卫红申

请辞去公司副总经理职务。 

 

12 月 19 日 

【美锦能源】 

12 月 19 日，公司发布关于控股股东增持计划期限届满及增持完成的公告，截至目前，美锦

集团增持计划实施期限届满，美锦集团及其一致行动人金元宝 81 号信托计划通过深圳证券

交易所交易系统累计增持公 司股票 44,904,818 股，占公司目前总股本的 1.10%，交易金额合

计 225,335,163.37 元。 

 

同日，公司发布关于第一大股东部分股份解除质押和被质押的公告，山西美锦能源股份有限

公司（以下简称“公司”）于 2018 年 12 月 19 日接到公司第一大股东美锦集团通知，获悉美

锦集团所持有公司的部分股份解除质押和被质押，本次共解除质押 128,000,000 股，占其所持
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股份比例为 4.06%。 

【陕西煤业】 

12 月 19 日，公司发布第三届董事会第四次会议决议公告，同意公司以不超过130 亿元的公

司自有资金为限，在限定额度内，按照投资决策流程，对外合作开展不涉及关联交易的投资

业务；同意相关投资业务的投资方式、范围、原则等事宜；同意在上述 130 亿元额度内，授

权董事长或总经理酌情审批及决定公司上述投资业务的一切具体事宜，公司证券部作为上述

投资业务的具体执行部门。前述投资额度及授权的有效期为本次董事会决议通过之日起十二

个月。 

【淮北矿业】 

12 月 19 日，公司发布关于法院裁定控股子公司终结破产程序的公告，淮北矿业集团亳州煤

业股份有限公司（以下简称“亳州煤业”）系淮北矿业控股股份有限公司（以下简称“公司”）

全资子公司淮北矿业股份有限公司（下称“淮矿股份”）的控股子公司，依据政策规定，亳

州煤业下属的刘店煤矿因去产能矿井已关停，导致亳州煤业资不抵债，不能全部清偿到期债

务。公司控股股东淮北矿业（集团）有限责任公司（以下简称“淮矿集团”）作为亳州煤业

的主要债权人，向安徽省亳州市中级人民法院（以下简称“亳州中院”）申请亳州煤业破产。

2018 年 12 月 18 日，公司收到亳州煤业管理人转来的亳州中院《民事裁定书》，法院认为：

亳州煤业管理人已执行完毕《破产财产分配方案》。依照《企业破产法》第一百二十条第二

款之规定，裁定如下：终结亳州煤业破产程序。本裁定自即日起生效。 

 

12 月 20 日 

【山煤国际】 

12 月 20 日，公司发布关于控股股东增持公司股份计划的进展公告。其中，截至 2018 年 12

月 20 日，山煤集团已累计增持公司股份 23,470,521 股，占公司总股本的比例为 1.18%，实际

增持数量未达到区间下限（公司总股本的 3%）的 50%，因此本次增持计划尚未实施完毕。 

 

12 月 21 日 

【靖远煤电】 

12 月 21 日，公司发布收购报告书。主要内容为，甘肃省政府拟将甘肃省煤田地质局持有的

甘煤投 51%股权无偿划转给能化集团。本次划转完成后，能化集团合计间接持有靖远煤电

50.34%的股份，且能化集团间接持有的靖远煤电股权均为国有法人股。 

 

同日，公司发布关于甘肃能源化工投资集团有限公司申请豁免要约收购义务获得中国证券监

督管理委员会核准的公告。其中，中国证券监督管理委员会核准豁免能化集团因国有资产行

政划转增持而应履行的要约收购义务。 

【*ST 安泰】 

12 月 21 日，公司发布第九届董事会 2018 年第六次临时会议决议公告。本次会议审议并通过

了《关于子公司终止入股山西介休农村商业银行股份有限公司的议案》与《关于投资建设铁

路专用线及翻车机改造工程项目的议案》。其中，建设铁路专用线及翻车机改造工程项目总

投资 7,735 万元，由公司自筹，建设工期为 1 年，预计项目建成后，专用铁路货物发到量维

持原设计不变，近远期到发总量为 450 万吨/年，远景年输送能力为 500 万吨/年。 

【平煤股份】 

12 月 21 日，公司发布第七届董事会第三十六次会议决议公告。本次会议审议通过了关于公

司向中国邮政储蓄银行股份有限公司办理综合授信业务的议案。 

【开滦股份】 

12 月 21 日，公司发布关于为子公司提供委托贷款的公告。其中，开滦能源化工股份有限公

司通过开滦财务公司向唐山中泓公司提供 503.5 万元的委托贷款。该笔贷款期限自 2018 年 12
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月 20 日至 2019 年 12 月 19 日止，唐山中泓公司贷款利率为 4.35%，贷款期限一年。 

【郑州煤电】 

12 月 21 日，公司发布关于控股股东部分股权质押的公告。主要内容为，郑煤集团将其持有

的公司 8500 万股无限售流通股质押给中国华融资产管理股份有限公司河南省分公司，质押

期间为 2018 年12 月 20 日质押登记日起至向中国证券登记结算有限责任公司办理解除质押为

止。 
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5. 本周煤炭数据追踪 

 

5.1. 产地煤炭价格 

 

5.1.1. 山西煤炭价格追踪 

山西动力煤均价本周报收 581 元/吨，较上周下跌 0.40%。山西炼焦精煤均价本周报收 1517

元/吨，与上周持平。 

 

表 2：山西动力煤部分产地价格略有下跌 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 479 483 -0.83% 486 -1.44% 485 -1.24% 6000 

大同南郊动力煤 元/吨 469 473 -0.85% 476 -1.47% 475 -1.26% 5500 

朔州动力煤＞4800 元/吨 386 395 -2.28% 420 -8.10% 425 -9.18% 4800 

朔州动力煤＞5200 元/吨 469 473 -0.85% 476 -1.47% 475 -1.26% 5200 

寿阳动力煤 元/吨 645 645 0.00% 645 0.00% 575 12.17% 5500 

兴县动力煤 元/吨 575 575 0.00% 575 0.00% 505 13.86% 5800 

潞城动力煤 元/吨 715 715 0.00% 715 0.00% 645 10.85% 5500 

屯留动力煤 元/吨 765 765 0.00% 765 0.00% 695 10.07% 5800 

长治县动力煤 元/吨 730 730 0.00% 730 0.00% 660 10.61% 5800 

山西动力煤均价 元/吨 581 584 -0.40% 588 -1.04% 549 5.93% 0 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

表 3：山西炼焦精煤产地价格与上周持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1150 1150 0.00% 1150 0.00% 1070 7.48% 

古交 8#焦煤 元/吨 1700 1700 0.00% 1650 3.03% 1340 26.87% 

古交 2#焦煤 元/吨 1800 1800 0.00% 1800 0.00% 1440 25.00% 

灵石 2#肥煤 元/吨 1270 1270 0.00% 1320 -3.79% 1210 4.96% 

柳林 4#焦煤 元/吨 1760 1760 0.00% 1750 0.57% 1480 18.92% 

孝义焦精煤 元/吨 1710 1710 0.00% 1700 0.59% 1430 19.58% 

古县焦精煤 元/吨 1690 1690 0.00% 1740 -2.87% 1490 13.42% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 1430 1430 0.00% 1430 0.00% 1230 16.26% 

襄垣瘦精煤 元/吨 1145 1145 0.00% 1145 0.00% 1065 7.51% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 1517 1517 0.00% 1521 -0.22% 1306 16.16% 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

图 5：山西动力煤均价略有下跌  图 6：山西炼焦精煤均价持平 

 

 

 
资料来源：中国煤炭资源网  资料来源：中国煤炭资源网 

 

山西无烟煤均价本周报收 1033 元/吨，较上周下跌 0.16%。山西喷吹煤均价本周报收 971 元/

吨，较上周下跌 0.77%。 
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表 4：山西无烟煤产地价格略有下跌 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 700 700 0.00% 730 -4.11% 670 4.48% 6500 

阳泉无烟洗中块 元/吨 1190 1190 0.00% 1220 -2.46% 1220 -2.46% 7000 

阳泉无烟洗小块 元/吨 1130 1130 0.00% 1150 -1.74% 1210 -6.61% 7000 

晋城无烟煤（末） 元/吨 780 780 0.00% 810 -3.70% 750 4.00% 6000 

晋城无烟煤中块 元/吨 1220 1230 -0.81% 1250 -2.40% 1250 -2.40% 6800 

晋城无烟煤小块 元/吨 1180 1180 0.00% 1200 -1.67% 1260 -6.35% 6300 

山西无烟煤均价 元/吨 1033 1035 -0.16% 1060 -2.52% 1060 -2.52% 0 

资料来源：中国煤炭资源网 

表 5：山西喷吹煤产地价格略有下跌 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 935 950 -1.58% 950 -1.58% 1025 -8.78% 7200 

阳泉喷吹煤 元/吨 1035 1050 -1.43% 1050 -1.43% 975 6.15% 7200 

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 970 985 -1.52% 985 -1.52% 910 6.59% 6500 

潞城喷吹煤 元/吨 972 972 0.00% 972 0.00% 982 -1.02% 6800 

屯留喷吹煤 元/吨 972 972 0.00% 972 0.00% 982 -1.02% 7000 

长治喷吹煤 元/吨 942 942 0.00% 942 0.00% 952 -1.05% 6200 

山西喷吹煤均价 元/吨 971 979 -0.77% 979 -0.77% 971 0.00% 0 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

图 7：山西无烟煤均价略有下跌  图 8：山西喷吹煤均价略有下跌 

 

 

 

资料来源：中国煤炭资源网  资料来源：中国煤炭资源网 

 

 

 

5.1.2. 陕西煤炭价格追踪 

 

陕西动力煤均价本周报收 499 元/吨，与上周持平。陕西炼焦精煤均价本周报收 1360 元/吨，

与上周持平。 

 

表 6：陕西动力煤产地价格与上周持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 500 500 0.00% 525 -4.76% 523 -4.40% 6000 

咸阳长焰煤 元/吨 485 485 0.00% 490 -1.02% 475 2.11% 5800 

铜川长焰混煤 元/吨 470 470 0.00% 475 -1.05% 460 2.17% 5000 

韩城混煤 元/吨 470 470 0.00% 475 -1.05% 460 2.17% 5000 

西安烟煤块 元/吨 590 590 0.00% 615 -4.07% 620 -4.84% 6000 

黄陵动力煤 元/吨 480 480 0.00% 485 -1.03% 470 2.13% 5000 

陕西动力煤均价 元/吨 499 499 -0.00% 515 -3.11% 501 -0.47% 0 

资料来源：中国煤炭资源网 
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表 7：陕西炼焦精煤产地价格持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 1360 1360 0.00% 1360 0.00% 1160 17.24% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 1360 1360 0.00% 1360 0.00% 1160 17.24% 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

图 9：陕西动力煤均价与上周持平  图 10：陕西炼焦精煤均价持平 

 

 

 

资料来源：中国煤炭资源网  资料来源：中国煤炭资源网 

 

 

 

 

 

 

5.1.3. 内蒙古煤炭价格追踪 

 

内蒙动力煤均价本周报收 406 元/吨，较上周下跌 0.46%。内蒙炼焦精煤均价本周报 1078 元/

吨，与上周持平。 

 

表 8：内蒙动力煤产地价格略有下跌 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗电煤 元/吨 445 450 -1.11% 474 -6.12% 451 -1.33% 5500 

东胜原煤 元/吨 328 330 -0.61% 345 -4.93% 366 -10.38% 5200 

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 485 485 0.00% 485 0.00% 455 6.59% 5500 

包头精煤末煤 元/吨 468 470 -0.43% 485 -3.51% 506 -7.51% 6500 

包头动力煤 元/吨 367 371 -1.08% 382 -3.93% 396 -7.32% 5000 

赤峰烟煤 元/吨 405 405 0.00% 405 0.00% 375 8.00% 4000 

霍林郭勒褐煤 元/吨 368 368 0.00% 368 0.00% 338 8.88% 3500 

乌海动力煤 元/吨 383 385 -0.52% 400 -4.25% 421 -9.03% 5500 

内蒙古动力煤均价 元/吨 406 408 -0.46% 418 -2.84% 414 -1.78% 0 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

 

表 9：内蒙炼焦精煤产地价格持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 1104 1104 0.00% 1220 -9.51% 940 17.45% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 1052 1052 0.00% 1160 -9.31% 875 20.23% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 1078 1078 0.00% 1190 -9.41% 908 18.79% 

资料来源：中国煤炭资源网 
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图 11：内蒙古动力煤均价较上周略有下跌  图 12：内蒙古焦精煤均价持平 

 

 

 

资料来源：中国煤炭资源网  资料来源：中国煤炭资源网 

 

 

 

5.1.4. 河南煤炭价格追踪 

 

河南冶金精煤均价本周报收 1305 元/吨，较上周下跌 0.57%。 

 

表 10：河南冶金精煤产地价格略有下跌 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 1060 1075 -1.40% 1075 -1.40% 1150 -7.83% 

平顶山主焦煤 元/吨 1550 1550 0.00% 1550 0.00% 1490 4.03% 

河南冶金煤均价 元/吨 1305 1313 -0.57% 1313 -0.57% 1320 -1.14% 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

图 13：河南冶金煤均价略有下跌 

 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

 

 

5.2. 中转地煤价 

 

秦皇岛港动力煤均价本周报收 539 元/吨，较上周下跌 4.43%。广州港山西优混 5500 大卡动

力煤均价本周报收 705 元/吨，与上周持平。 
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表 11：秦皇岛港动力煤价格小幅下跌 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 613 634 -3.31% 654 -6.27% 717 -14.50% 5800 

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 588 609 -3.45% 629 -6.52% 691 -14.91% 5500 

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 506 537 -5.77% 555 -8.83% 619 -18.26% 5000 

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 449 476 -5.67% 493 -8.92% 563 -20.25% 4500 

均价 元/吨 539 564 -4.43% 583 -7.51% 648 -16.76% 0 

资料来源：Wind  

表 12：广州港煤炭价格持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

神木优混 元/吨 770 770 0.00% 790 -2.53% 860 -10.47% 6000 

山西优混(5500) 元/吨 705 705 0.00% 725 -2.76% 795 -11.32% 5500 

资料来源：中国煤炭资源网 

 

图 14：秦港 5500 大卡动力末煤价格小幅下跌  图 15：广州港山西优混 5500 大卡动力煤价格持平 

 

 

 
资料来源：Wind   资料来源：Wind 

 

京唐港山西产主焦煤本周报收 1880 元/吨，与上周持平。 

表 13：京唐港主焦煤价与上周持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

主焦煤:山西产 元/吨 1880 1880 0.00% 1870 0.53% 1600 17.50% 

资料来源：Wind 

 

图 16：京唐港山西产主焦煤价格与上周持平 

 
资料来源：Wind  
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5.3. 国际煤价 

 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤本周报收 100.45 美元/吨，较上周下跌 1.72%。理查德 RB 动力煤均

价本周报收 97.73 美元/吨，较上周上涨 2.97%。欧洲 ARA 港动力煤均价本周报收 89.54 美元/

吨，较上周上涨 3.47%。澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价本周报收 209.00 美元/吨，较上周下跌

1.88%。 

 

图 17：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价小幅下跌  图 18：理查德 RB 动力煤现货价小幅上涨 

 

 

 

资料来源：Wind   资料来源：Wind  

 

图 19：欧洲 ARA 港动力煤现货价小幅上涨  图 20：澳大利亚景峰矿硬焦煤现货价格小幅下跌 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

 

5.4. 库存监控 

 

库存方面，秦港本期库存 608 万吨，较上周下降 5.22%。广州港本期库存 248 万吨，较上周

上升 8.74%。京唐港炼焦煤本期库存 132 万吨，较上周上升 13.08%。 

 

表 14：秦皇岛港库存本周有所下降 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 608 642 -5.22% 576 5.65% 671 -9.32% 

场存量:煤炭:广州港 万吨 248 228 8.74% 238 4.03% 149 66.06% 

场存量:煤炭:京唐港老港 万吨 215 215 0.00% 228 -5.70% 136 58.09% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 205 180 13.89% 218 -5.96% 136 50.96% 

炼焦煤库存:京唐港 万吨 132 117 13.08% 125 5.61% 97 35.48% 

6 大发电集团:直供总计 天 24 28 -14.87% 33 -26.88% 17 41.12% 

资料来源：Wind  
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图 21：秦港场存量本周有所下降  图 22：广州港场存量本周有所上升 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图 23：京唐港炼焦煤库存与大幅上升  图 24：6 大发电集团煤炭库存可用天数下降 

 

 

 
资料来源：Wind   资料来源：Wind 

 

 

5.5. 下游需求追踪 

 

5.5.1. 下游价格跟踪 

 

本周焦炭价格均与上周持平，唐山二级冶金焦、临汾一级冶金焦价格、临汾二级冶金焦和太

原一级冶金焦价格分别为 2190 元/吨、2090 元/吨、2050 元/吨、2040 元/吨。 

 

本周上海钢铁价格有涨有跌，冷轧板卷价格为 4220 元/吨，上涨 0.24%；螺纹钢价格为 3870

元/吨，与上周持平；热轧板卷价格为 3870 元/吨，下跌 0.26%；高线价格为 4060 元/吨，与

上周持平。 

 

表 15：本周焦炭价格持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

二级冶金焦:唐山 元/吨 2190 2190 0.00% 2640 -17.05% 2100 4.29% 

一级冶金焦:临汾 元/吨 2090 2090 0.00% 2540 -17.72% 2050 1.95% 

二级冶金焦:临汾 元/吨 2050 2050 0.00% 2450 -16.33% 1900 7.89% 

一级冶金焦:太原 元/吨 2040 2040 0.00% 2490 -18.07% 2000 2.00% 

资料来源：Wind  
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表 16：上海钢铁价格较上周有涨有跌 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

冷轧板卷 元/吨 4220 4210 0.24% 4210 0.24% 4900 -13.88% 1.0mm 

螺纹钢 元/吨 3870 3870 0.00% 3970 -2.52% 4800 -19.38% HRB400 20mm 

热轧板卷 元/吨 3870 3880 -0.26% 3810 1.57% 4340 -10.83% 3.0mm 

高线 元/吨 4060 4060 0.00% 4190 -3.10% 5080 -20.08% HPB300 8.0mm 

资料来源：Wind   

 

图 25：唐山二级冶金焦价格持平  图 26：上海螺纹钢价格持平 

 

 

 

 
资料来源：Wind   资料来源：Wind 

 

本周水泥价格 481 元/吨，与上周持平；尿素方面，华鲁恒升价格为 1970 元/吨，较上周上涨

1.03%。山西兰花价格为 2000 元/吨，与上周持平；山西丰喜价格为 2000 元/吨，与上周持平。 

 

表 17：华鲁恒升（小颗粒）价格小幅上涨 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

山西兰花 元/吨 2000 2000 0.00% 2000 0.00% 1720 16.28% 

华鲁恒升（小颗粒） 元/吨 1970 1950 1.03% 2140 -7.94% 1870 5.35% 

山西丰喜 元/吨 2000 2000 0.00% 2020 -0.99% 1680 19.05% 

资料来源：Wind  

 

表 18：普通硅酸盐水泥价格持平 
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

普通硅酸盐水泥 元/吨 481 481 0.00% 457 5.27% 410 17.44% P.O42.5 散装 

资料来源：Wind 

 

图 27：华鲁恒升（小颗粒）尿素价格小幅上涨  图 28：普通硅酸盐水泥价格持平 

 

 

 
资料来源：Wind   资料来源：Wind  
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5.5.2. 下游煤耗监控 

 

本周 6 大电厂日均耗煤量 74 万吨，较上周下降 0.51%。 

表 19：6 大电厂日均耗煤量略有下降  
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

日均耗煤量 万吨 74 74 -0.51% 55 33.76% 71 3.51% 

资料来源：Wind  

图 29：6 大发电集团日均耗煤量略有下降 

 
资料来源：Wind 

 

5.6. 运输行情跟踪 

 

本周煤炭运费指数为 743，较上周下跌 3.32%; BDI 指数为 1279，较上周下跌 6.30%。 

 

表 20：煤炭运费指数与 BDI 指数较上周均下跌  
指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

CBCFI:煤炭:综合指数 0 743 768 -3.32% 827 -10.26% 1706 -56.48% 

波罗的海干散货指数(BDI) 0 1279 1365 -6.30% 1093 17.02% 1619 -21.00% 

资料来源：Wind  

 

图 30：中国海运煤炭 CBCFI 指数小幅下跌  图 31：波罗的海干散货指数 BDI 指数有所下跌 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确
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