
 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                           守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 
工业 资本货物 

中央经济工作会议召开，对机械行业可能的几点影响 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪

精密、柳工、日机密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

本周观点 

本周召开了中央经济工作会议，对 2019 年宏观经济重点强调了“稳

增长”、“货币政策松紧适度”、“宽松财政政策”、“强化逆周期调节”

等多个方面。我们认为对机械行业的影响可能有以下几点： 

逆周期的基建投资将是主要抓手，重点关注轨交。从拉动效应来看，

轨交投资对于周边土地、工业等的拉动作用巨大；从资金角度来看，

铁路投资的主导者中央政府当前投资能力相对更强、城轨投资的主

导者地方政府在“增加地方政府专项债”的政策指引下投资能力有

望增强；从实施角度来看，政府直接主导的大型项目在执行力和贯

彻性上更好把控。同时，此次会议专门强调了“加快推动中国铁路

总公司股份制改造”，后续行业的改革有望明显提速。我们认为，未

来 2 年将是轨交景气度企稳回升的关键时期。 

基建加码+房地产平稳发展，有利于工程机械景气度持续。本次会议

强调房地产“只住不炒”，且“因城施策”顺序提前，给了各个地方

更大的自由度，有望缓解前期大家对于地产的较悲观预期。再加上

前述基建加码趋势，以房地产和基建作为主要下游的工程机械行业

景气度有望持续，其中相对后周期的混凝土设备、起重机等有望录

得不错增长，行业整机及零部件龙头将重点受益。 

宽信用有望为资金成本占比较高的企业带来弹性。本次会议强调“改

善货币政策传导机制”、“解决好民营企业和小微企业融资难融资贵

问题”，有望为机械中资金成本较敏感的板块（如设备租赁等）带来

较明显正向作用。 

长期看，制造业转型升级作为核心主线不变。本次会议再次强调制

造业高质量发展，这将是我国未来经济转型的核心主线。机械板块

中如工业机器人、半导体装备、锂电装备等成长性子领域，以及较

成熟子领域中的龙头企业值得长期重点关注。 

风险提示 

宏观经济大幅低于预期的风险。 
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1 行业观点及投资建议 

本周召开了中央经济工作会议，对 2019 年宏观经济重点强调了“稳增长”、“货币政策

松紧适度”、“宽松财政政策”、“强化逆周期调节”等多个方面。我们认为对机械行业

的影响可能有以下几点： 

逆周期的基建投资将是主要抓手，重点关注轨交。从拉动效应来看，轨交投资对于周

边土地、工业等的拉动作用巨大；从资金角度来看，铁路投资的主导者中央政府当前

投资能力相对更强、城轨投资的主导者地方政府在“增加地方政府专项债”的政策指

引下投资能力有望增强；从实施角度来看，政府直接主导的大型项目在执行力和贯彻

性上更好把控。同时，此次会议专门强调了“加快推动中国铁路总公司股份制改造”，

后续行业的改革有望明显提速。我们认为，未来 2 年将是轨交景气度企稳回升的关键

时期。 

基建加码+房地产平稳发展，有利于工程机械景气度持续。本次会议强调房地产“只住

不炒”，且“因城施策”顺序提前，给了各个地方更大的自由度，有望缓解前期大家对

于地产的较悲观预期。再加上前述基建加码趋势，以房地产和基建作为主要下游的工

程机械行业景气度有望持续，其中相对后周期的混凝土设备、起重机等有望录得不错

增长，行业整机及零部件龙头将重点受益。 

宽信用有望为资金成本占比较高的企业带来弹性。本次会议强调“改善货币政策传导

机制”、“解决好民营企业和小微企业融资难融资贵问题”，有望为机械中资金成本较敏

感的板块（如设备租赁等）带来较明显正向作用。 

长期看，制造业转型升级作为核心主线不变。本次会议再次强调制造业高质量发展，

这将是我国未来经济转型的核心主线。机械板块中如工业机器人、半导体装备、锂电

装备等成长性子领域，以及较成熟子领域中的龙头企业值得长期重点关注。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪精密、柳工、日机

密封、陕鼓动力、博实股份、科沃斯、华测检测。 

长期推荐组合：拓斯达、埃斯顿、杭氧股份、石化机械、杰瑞股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁股份、中铁工业、精测电子、

北方华创、锐科激光和安车检测等。 
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3 行业重点新闻 

【轨交】中央经济工作会议：加快推动中国铁路总公司股份制改造 

中央经济工作会议在北京举行，习近平作重要讲话，其中提到“要加快国资国企改革，

坚持政企分开、政资分开和公平竞争原则，做强做优做大国有资本，加快实现从管企

业向管资本转变，改组成立一批国有资本投资公司，组建一批国有资本运营公司，积

极推进混合所有制改革，加快推动中国铁路总公司股份制改造。” 

 

【半导体】中国刻蚀机进入台积电 5nm 生产线 

中微半导体自主研制的 5 纳米等离子体刻蚀机经台积电验证，性能优良，将用于全球

首条 5 纳米制程生产线。 

 

【油气】中国石油集团召开 2019 年生产经营计划会议要求“稳油增气提效益” 

中国石油网消息，12 月 18 日至 19 日，集团公司召开 2019 年生产经营计划会议，总

结 2018 年生产经营及运行协调工作，分析研判内外部经济形势，安排部署明年生产重

点工作任务，推动公司高质量发展。集团公司党组书记、董事长王宜林指出国内勘探

开发业务要坚决贯彻党中央、国务院关于大力提升勘探开发力度的要求，落实加快发

展方案，打好勘探开发进攻战；天然气与管道业务要坚定打造战略性、成长性、价值

性工程，保障市场供应，提升天然气业务协调发展能力、运营创效能力和供应保障能

力；服务业务要进一步加强与油气业务的协作配合，强化市场竞争，推进精益管理，

持续提升服务保障能力、市场开拓能力和增收创效能力。 

 

【面板】康宁和彩虹显示器件合资玻璃基板后段加工厂于成都正式投产 

康宁公司（纽交所代码：GLW）与彩虹显示器股份有限公司在成都市政府的支持下，

其位于成都双流区的合资 LCD 玻璃基板后段加工厂正式投产。成都虹宁显示玻璃有限

公司（成都虹宁）将为成都中电熊猫显示科技有限公司和其他面板生产商供应 8.6 代

及以上的 LCD 玻璃基板。 

 

【核电】田湾核电 4 号机组具备商业运行条件 

2018 年 12 月 22 日凌晨 3 点 17 分，田湾核电站 4 号机组具备商运条件，标志着中俄

最大的核能合作项目——田湾核电二期工程（3、4 号机组）按期全面投产。田湾二期
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工程两台机组按期全面投产后，一年发电量大概可供 1000 万户中国家庭使用一年。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

【科达洁能】安徽科达洁能、东大国际与上海正晟国际贸易有限公司签订了《4×40kNm

³/h高温涡旋式流化床清洁燃煤气化系统买卖合同》，并于2018年12月19日完成相关各

方的签章程序，安徽科达洁能和东大国际将联合承包上海正晟国际贸易有限公司4×

40kNm³/h高温涡旋式流化床清洁燃煤气化系统及相关装置，工程地点为河南省三门峡

市。 

 

4.2 资本运作相关 

【中曼石油】拟向昕华夏能源及其下属全资子公司投资1.2亿元人民币后获得核心资产

11.59%权益。 

【应流股份】限公司及全资子公司安徽应流集团霍山铸造有限公司与六安市产业投资

基金有限公司、金安产业发展投资有限公司签署了《安徽应流航空科技有限公司增资

协议》，拟对安徽应流航空科技有限公司增资扩股并引入战略投资者。其中应流铸造以

知识产权、货币资金等增资6亿元；六安产投以货币资金增资4亿元；金安产投以货币

资金增资1亿元。本次增资完成后，应流航空注册资本由2亿元变更为13亿元。 

 

4.3 其他 

【康力电梯】公司于2018年12月18日首次通过股票回购专用账户以集中竞价的交易方

式实施回购股份，回购股份 426,200 股，约占回购股份方案实施前公司总股本的0.05%，

最高成交价为 5.67 元/股，最低成交价为 5.53 元/股，成交总金额为2,385,803.00元（不

含交易费用）。 

【华铁股份】截至2018年12月21日，公司部分董事、高级管理人员及核心管理人员合

计增持公司股份2,090,241.00股，占公司总股本的0.131%，累计增持金额为人民币

10,182,627.39元。 

 

5 板块行情回顾 
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本期（12月17日-12月21日），沪深300下跌4.31%，机械设备板块下跌2.64%，在

28个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业全部下跌，其中纺织服装设备跌幅最

小（-0.11%），冶金矿采化工设备跌幅最大 (-3.74%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017 年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017 年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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