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2018 年 12 月 24 日 行业研究●证券研究报告 

电子元器件 行业快报 

中央经济工作会议再论信息技术，政策延续利

好长期发展 

 

新闻：2018 年 12 月 19 日至 21 日，中央经济工作会议在北京召开，习近平主席

在会上发表重要讲话，总结 2018 年经济工作，分析当前经济形势，部署 2019 年

经济工作。本届会议上明确了 2019 年的七大重点工作任务，其中包括推动制造业

高质量发展、促进形成强大国内市场等，涉及到诸多高新技术的发展和应用。 

 

 推动制造业高质量发展，技术创新先行：任务明确推动先进制造业和现代服务

业深度融合，加快处置“僵尸企业”，制定退出实施办法，促进新技术、新组织

形式、新产业集群形成和发展，加大对中小企业创新支持力度，加强知识产权保

护和运用，形成有效的创新激励机制。希望对于传统制造业进行产业升级，一方

面是通过行政手段对于落后产能实施淘汰的措施，更为重要的是要提升企业的竞

争力，推动转型升级，科学技术尤其是信息技术将会成为核心驱动力。我们可以

看到，本项任务对于大型企业提出管理创新和业务流程再造，而对于中小型企业

进行智能化升级，可以预见，以云计算、物联网、大数据等信息技术的渗透将会

有效提升。 

 促进形成强大国内市场，信息消费驱动：会上提到我国发展现阶段投资需求潜

力仍然巨大，要发挥投资关键作用，加大制造业技术改造和设备更新，加快 5G

商用步伐，加强人工智能、工业互联网、物联网等新型基础设施建设。我国 5G

产业链基本环节已经基本达到预商用环节，加快 5G 商用步伐有利于推动人工智

能、工业互联网、物联网等新型基础设施的投资，有效推动消费级和工业级应用

场景落地，从而带动 3C 产品、可穿戴设备、消费级无人机、智能服务机器人等

电子产品市场需求，对形成强大的国内市场起到重要促进作用。 

政策延续利好产业中长期发展：从本次经济工作会议上涉及的信息技术为产业

升级和消费升级服务的内容看，基本延续了全年以来国家的整体战略。追溯 2018

年对于产业的政策看，从年初 3 月份的国务院工作报告，到年中 8 月提出的促

进信息消费三年行动计划，再到年末 11 月部署新一代人工智能重点任务，最后

到了本次中央经济工作会议上对于以人工智能、5G 为代表的信息技术的驱动力

和影响力要求，我们可以看到政策的延续性。从我们国家的发展状况看，通过智

能化的升级改造来提升产业竞争力已经成为目前各级政府的共识，加之国际环境

的诸多不确定性，通过提升自身竞争力来获取更多话语权是最优策略，因此我们

预计到 2019 年国家将会有更多的具体落实措施发布，行业的中长期发展值得期

待。 

 风险提示：产业创新开发速度不及预期；外部环境恶化趋势和速度超预期；国家

产业政策推进落实速度低于预期；  
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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