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[Table_Title] 

计算机行业周报 (12.17-12.23) 

短线乐观且可前瞻布局科创板 
 
[Table_Summary] 
计算机指数上周下跌 1.95%，较沪深 300 指数（下跌 3.77%）领先 1.83pct。

2018 年最后一个交易周预计保持平稳走势，对于短期行业经历的下跌空间

的收复或反弹持乐观态度。因政策推动，人工智能、医疗 IT 等板块或有短

期机会。2019 年科技公司有望迎来科创板融资平台，也有望成为科技领域

二级市场投资最重要的变量。 

 本周观点： 除 12月 20日疾病分组付费 DRGs的相关政策出台为医疗信

息化带来少有的板块性机会外，上周缺乏明显的趋势性机会。建议积极

布局 2019年的投资机会，围绕科技基础设施领域重点投资。同时建议积

极布局可能是科技领域二级市场最重要新变量——科创板的机会。 

 投资推荐：对我们重点看好的股票再做推荐，包括紫光股份、恒生电子、

四维图新、广联达、海康威视、启明星辰、太极股份。关注航天信息。 

 上周行情：上周计算机板块下跌 1.95%，较沪深 300指数（下跌 3.77%）

领先 1.83个百分点。各子版块中涨幅靠前的是智慧医疗（0.50%）、智慧

城市（0.11%）和电子政务（-0.44%）。涨幅前五的个股为达实智能（3.29%）、

易联众（2.47%）、南威软件（2.38%）、易华录（2.19%）和创业软件（1.65%），

跌幅靠前的为新北洋（ -12.59%），神州数码（-13.86%）和中孚信息

（-16.24%）。 

 重要公司公告：（1）启明星辰：公司同意为全资子公司北京启明星辰信

息安全技术有限公司在中国工商银行股份有限公司北京中关村支行申

请不超过人民币 1.16亿元的综合授信额度提供连带责任保证；同意为全

资子公司北京网御星云信息技术有限公司在工商银行中关村支行申请

不超过人民币 0.84 亿元的综合授信额度提供连带责任保证。（2）汉得

信息：公司于 12月 19日公布 2018年限制性股票激励计划（草案），拟

授予股票数量不超过 1542.8 万股，占股本总额的 1.77%，来源为向激励

对象定向发行的 A股普通股。（3）科大讯飞：公司于 12月 22日公布关

于公司高管增持公司股份计划进展的公告。董事/副总裁吴晓如先生于 12

月 21日增持公司股份 86,100股，成交均价 23.25元/股。 

 行业要闻：（1）12月 20日晚，医保局发布《关于申报按疾病诊断相关

分组付费国家试点的通知》，要求加快推进按疾病诊断相关分组(DRGs)

付费国家试点，探索建立 DRGs付费体系，组织开展 DRGs国家试点申报

工作。（2）中央经济工作会议确定，明年要促进形成强大国内市场，要

发挥投资关键作用，加大制造业技术改造和设备更新，加快 5G 商用步

伐，加强人工智能、工业互联网、物联网等新型基础设施建设，加大城

际交通、物流、市政基础设施等投资力度。（3）上汽集团与华为 12 月

21 日签署战略合作协议。继去年宣布联手推动 5G 车联网技术发展后，

此次双方将进一步深化战略合作，瞄准智能网联核心技术。 

 风险提示：政策落地不及预期；下游 IT投入预算下滑。 
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主要观点与投资建议 

积极布局 2019，科创板值得关注 

本周没有明显的趋势性机会，12月 20日疾病分组付费 DRGs的相关政策为医疗信息化带来少有的板

块性机会。2018 年最后一个交易周预计保持平稳走势，对于上周行业下跌空间的收复或部分收复及

反弹持乐观态度。因政策推动，人工智能、医疗 IT等板块或有短期机会。2019年科技公司有望迎来

科创板融资平台，也有望成为科技领域二级市场投资最重要的变量，建议积极布局。 

 中央经济工作会议确定，明年要促进形成强大国内市场，要发挥投资关键作用，加大制造业技

术改造和设备更新，加快 5G商用步伐，加强人工智能、工业互联网、物联网等新型基础设施建

设，加大城际交通、物流、市政基础设施等投资力度。因此，人工智能等板块或有短期机会。 

 12月 20日晚，医保局发布《关于申报按疾病诊断相关分组付费国家试点的通知》，要求加快推

进按疾病诊断相关分组(DRGs)付费国家试点，探索建立 DRGs 付费体系，组织开展 DRGs 国家试

点申报工作。该政策带动了 21日板块性行情，对本周医疗 IT板块或仍将持续带动。 

 

投资建议 

重点推荐现阶段看好的核心标的，包括紫光股份、恒生电子、四维图新、广联达、海康威视、启明

星辰、太极股份。关注航天信息。 

 

风险提示 

政策落地不及预期；下游 IT预算投入下滑。 
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板块与个股表现 

板块涨跌幅 

上周计算机板块下跌-1.95%，沪深 300指数下跌-3.77%，板块领先大盘 1.83个百分点。各子版块中涨

幅靠前的是智慧医疗（0.50%）、智慧城市（0.11%）和电子政务（-0.44%）。 

 

图表 1.指数表现 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 2.计算机行业子版块涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券  
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领涨领跌个股 

个股方面，上周涨幅靠前的为达实智能（3.29%）、易联众（2.47%）、南威软件（2.38%）、易华录

（2.19%）和创业软件（1.65%），跌幅靠前的为新北洋（-12.59%），神州数码（-13.86%）和中孚信

息（-16.24%）。 

 

图表 3. 领涨领跌个股涨跌幅 

 

资料来源：万得，中银国际证券  

 

分板块看： 

（1）云计算板块领涨前三分别为东软集团（0.87%）、荣科科技（0.79%）、浪潮软件（-0.49%）； 

（2）人工智能板块为昆仑万维（0.73%）、赛为智能（-0.49%）、浪潮软件（-0.49%）； 

（3）金融科技板块为易联众（2.47%）、北信源（0.92%）、荣科科技（0.79%）； 

（4）智慧医疗板块为达实智能（3.29%）、创业软件（1.65%）、久远银海（0.90%）； 

（5）网络安全板块为北信源（0.92%）、证通电子（0.70%）、*ST工新（-1.49%）； 

（6）电子政务板块为易联众（2.47%）、南威软件（2.38%）、东软集团（0.87%）； 

（7）国产软硬件板块为易华录（2.19%）、久远银海（0.90%）、东软集团（0.87%）； 

（8）安防监控板块为淳中科技（1.40%）、英飞拓（0.51%）、汉邦高科（0.00%）； 

（9）工业互联网板块为汉得信息（-2.98%）、宝信软件（-4.17%）、今天国际（-4.58%）； 

（10）智慧城市板块为南威软件（2.38%）、易华录（2.19%）、东软集团（0.87%）。 
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图表 4. 各板块涨幅居前 3 支股票 

 

资料来源：万得，中银国际证券 

 

重要公告 

【启明星辰】启明星辰信息技术集团股份有限公司第三届董事会第四十八次会议于 2018 年 12 月 18

日以现场会议和通讯表决结合的方式召开，与会董事一致审议通过了《关于为全资子公司北京启明

星辰信息安全技术有限公司向银行申请授信额度提供担保的议案》和《关于为全资子公司北京网御

星云信息技术有限公司向银行申请授信额度提供担保的议案》。为进一步支持全资子公司对生产经

营资金的需要，公司同意为全资子公司北京启明星辰信息安全技术有限公司在中国工商银行股份有

限公司北京中关村支行办理的综合授信业务提供连带责任保证，安全公司本次申请的综合授信额度

总金额不超过人民币 1.16 亿元（其中保函额度为人民币 600 万元），占公司最近一期经审计净资产

的比例为 3.65%，主债权期限为 1年；同意为全资子公司北京网御星云信息技术有限公司在工商银行

中关村支行办理的综合授信业务提供连带责任保证，网御星云本次申请的综合授信额度总金额不超

过人民币 0.84亿元（其中保函额度为人民币 400万元），占公司最近一期经审计净资产的比例为 2.64%，

主债权期限为 1年。 

【汉得信息】汉得信息于 2018 年 12 月 19 日公布 2018 年限制性股票激励计划(草案)，本限制性股票

激励计划拟授予的股票数量不超过 1542.8 万股（最终以实际认购数量为准），授予数量占本限制性

股票激励计划提交股东大会审议前汉得信息股本总额 872,994,589股的 1.77%，股票来源为公司向激励

对象定向发行的 A 股普通股。本限制性股票激励计划授予的激励对象为 504 人，包括：公司董事会

认定的对公司经营业绩和未来发展有直接影响的管理人员、核心技术（业务）人员（含公司控股子

公司及全资子公司员工）。本次限制性股票的授予价格为本计划（草案）公告前 20个交易日汉得信

息股票均价（10.47元/股）的 50%，即 5.24元/股。限制性股票激励计划授予限制性股票的条件为：（1）

汉得信息不存在《上市公司股权激励管理办法》第七条规定的不得实行股权激励的情形；（2）激励

对象不存在《上市公司股权激励管理办法》第八条规定的不得成为激励对象的情形；（3）根据《上

海汉得信息技术股份有限公司 2018年限制性股票激励计划实施考核办法》，激励对象上一年度绩效

考核合格。 
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【东方网力】东方网力科技股份有限公司于 2018 年 11月 21日召开的第三届董事会第三十九次会议

审议通过了《关于公司为全资子公司广州嘉崎智能科技有限公司向长沙银行申请综合授信提供保证

担保的议案》，广州嘉崎智能科技有限公司拟向长沙银行股份有限公司广州分行申请办理最高额度

为不超过人民币 1,000万元的综合授信额度，期限 1年，需公司为上述银行融资提供连带责任保证担

保，并签署相关保证协议。（公告编号：2018-146）。2018年 12月 19日，公司与长沙银行签订了编

号为“042020181212303495”的《最高额保证合同》，同意为广州嘉崎与长沙银行签订的编号为

“C2018120000005959”的《授信额度合同》及其项下所有分合同的一系列债务提供连带责任保证，债

务本金最高额为人民币 1,000万元整。 

【海康威视】杭州海康威视数字技术股份有限公司 2018年 12月 20日第四届董事会第八次会议审议

通过《关于向 2018年限制性股票计划激励对象授予限制性股票的议案》；根据公司 2018年第二次临

时股东大会的授权，董事会同意公司向 2018 年限制性股票计划的 6341 名激励对象授予限制性股票

126,518,281股，授予日为 2018年 12月 20日，授予价格为 16.98元/股。本计划所采用的激励形式为限

制性股票，即公司以定向发行新股的方式向激励对象授予 126,518,281 股限制性股票，授予数量占公

司总股本的 1.37%。授予时点前一财务年度，公司的净资产收益率不低于以下三者之高者：a)20%；

b)同行业标杆公司前一年度水平的 50分位；c)同行业标杆公司前三年度平均水平的 50分位。授予时

点前一财务年度，公司的营业收入较上年度的增长率以及较三年前的复合增长率达到以下标准：

a)20%；b)同行业标杆公司前三年度复合增长率的 50分位。 

【华宇软件】为公司战略及业务发展需要，北京华宇软件股份有限公司全资子公司北京华宇信息技

术有限公司拟以自有资金人民币 2,000 万元设立上海华宇九政科技有限公司（最终名称以工商注册为

准）。标的公司经营范围：建筑劳务分包；信息化项目承包；计算机系统服务；数据处理，基础软

件服务；应用软件服务；销售电子产品、通讯设备、计算机、软件及辅助设备、家用电器、安防系

统、化工产品（不含危险化学品及一类易制毒化学品）。 

【科大讯飞】2018年 10月 23日，科大讯飞股份有限公司第四届董事会第十六次会议审议通过了《关

于为融资租赁业务提供担保的议案》，同意公司通过与融资租赁公司合作，为购买本公司产品而申

请融资租赁服务的客户提供担保，担保额度不超过人民币 5 亿元，担保的主债权发生期间自董事会

审议通过之日起 12个月。根据实施过程中客户的反馈与实际需求，2018年 12月 21日公司第四届董

事会第十七次会议审议通过了《关于为银行供应链融资业务提供担保的议案》，同意公司继续引入

新的商业模式，通过与金融机构合作，为购买本公司产品而申请银行供应链融资业务的客户提供担

保。本次担保额度与第四届董事会第十六次会议审议通过的“为融资租赁业务提供担保”共享 5 亿

元总额度，不新增担保额度，担保期限与“为融资租赁业务提供担保”的期限一致。 

【科大讯飞】公司于 2018 年 12月 22日公布关于公司高管增持公司股份计划进展的公告。目前进展

情况：董事/副总裁吴晓如先生于 2018年 12月 21日增持公司股份，本次增持公司股份 86,100股，成

交价格区间为 23.25-23.31 元/股，成交均价 23.25 元/股。副总裁/董事会秘书江涛先生于 2018 年 12 月

21日增持公司股份，本次增持公司股份 70,600股，成交价格区间为 23.22-23.41元/股，成交均价 23.35

元/股。副总裁杜兰女士于 2018年 12月 21日增持公司股份，本次增持公司股份 43,000股，成交价格

区间为 23.10-23.23元/股，成交均价 23.19元/股。本次增持后，吴晓如先生持有公司 21,533,690股，持

股比例为 1.03%；江涛先生持有公司 11,522,581股，持股比例为 0.55%；杜兰女士持有公司 793,000股，

持股比例为 0.04%。 
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重要行业新闻 

1、医疗科技 

医保局组织开展 DRGs国家试点申报工作分组付费标准即将出台 

12月 20日晚，医保局发布《关于申报按疾病诊断相关分组付费国家试点的通知》，要求加快推进按

疾病诊断相关分组(DRGs)付费国家试点，探索建立 DRGs付费体系，组织开展 DRGs国家试点申报工

作。（经济观察网） 

 

2、车联网 

上汽与华为合作，瞄准智能网联核心技术 

上汽集团与华为 21 日签署战略合作协议。继去年宣布联手推动 5G 车联网技术发展后，此次双方将

进一步深化战略合作，瞄准智能网联核心技术。（财联社） 

 

3、5G 

中央经济会议：加大制造业技术改造，加快 5G商用步伐 

中央经济工作会议 12月 19日至 21日在北京举行。会议确定，明年要促进形成强大国内市场，要发

挥投资关键作用，加大制造业技术改造和设备更新，加快 5G商用步伐，加强人工智能、工业互联网、

物联网等新型基础设施建设，加大城际交通、物流、市政基础设施等投资力度。（新华社） 

 

4、金融科技 

平安与浪潮联合创立“伏羲实验室” 

中国平安宣布与浪潮达成技术研发合作，创立“伏羲实验室”，双方将基于计算和场景的融合，共

同为客户提供领先的技术驱动力，赋能金融、医疗、智慧城市等生态圈。（深圳特区报） 

 

5、物联网 

2018年物联网集成创新与融合应用项目名单公布，中联重科等入围 

工信部日前公布 2018年物联网集成创新与融合应用项目名单，关键技术突破、重点领域应用、服务

保障体系等三大类共计 106个项目上榜。其中，包括中联重科、TCL集团、深南电路、新天科技、徐

工机械等公司的相关项目。（36氪） 
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附录图表 5. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 

   (元) (亿元) 2017A 2018E 2017A 2018E 

600570.SH 恒生电子 买入 53.31  329  0.72  0.86  74  62  

000938.SZ 紫光股份  买入 31.55  460  1.08  1.28  29  25  

002405.SZ 四维图新 增持 15.02  197  0.20  0.27  75  55  

002410.SZ 广联达 买入 22.60  255  0.42  0.48  54  47  

600271.SH 航天信息 未有评级 25.99  484  0.84  0.87  31  30  

002439.SZ 启明星辰 增持 20.40  183  0.50  0.62  41  33  

002415.SZ 海康威视 买入 26.05  2,404  1.02  1.26  26  21  

002368.SZ 太极股份 买入 23.35  97  0.70  1.02  33  23  

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 12月 23日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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