
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（12.21） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

300178 腾邦国际 57.58 9.34 0.46 0.62 0.78 20.30 15.06 11.97 增持 

603605 珀 莱 雅 88.76 44.14 1.00 1.35 1.84 44.14 32.70 23.99 增持 

600754 锦江股份 204.52 21.35 0.92 1.18 1.46 23.21 18.09 14.62 增持 

601888 中国国旅 1,136.73 58.22 1.30 1.86 2.45 44.78 31.30 23.76 买入   
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投资要点： 

 本周社会服务行业观点 

12 月 17 日，中国国旅旗下海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、

新港经六街以东的四块国有建设用地使用权，并签订《成交确认书》，

总成交金额为人民币 121,316 万元。参考此前三亚店建设进程，预计开

业时间在 2021 年下半年，有望进一步吸引海南旅游游客进行免税购物。 

此外，日本旅游签证放宽，泰国落地签免费政策也有望延续至 2019 年

一季度，在经历 2017 年出境游小年，2018 年出境游复苏之后，虽然明

年宏观经济压力犹存，但出境游作为一年一度的旅行计划，并且价格与

国内游差距不大，我们认为东南亚及我国周边国家的旅游市场值得关

注。 

 日本、泰国旅游签证政策放宽 

12 月 17 日，日本旅游签证确认于 2019年 1月 4 日起进一步放宽。一是

过去 3 年内以个人旅游签证赴日两次以上的中国游客，今后申请多次往

返签证时的手续也将简化，无需提交经济证明类材料。二是此前针对中

国教育部直属高校（75 所）的在校本科生、研究生以及毕业三年以内的

往届生，在申请单次签证时，实施简化申请手续。此次将对象高校扩大

到 1,243 所高校，这也涵盖了中国国内拥有普通本科的所有大学。同时，

泰国有望将落地签免费政策延期 3 个月，最终使该政策延期至 2019 年

第 1 季度 

 社会服务板块行情 

本周（12.17-12.21）上证指数下跌 0.79%，创业板指下跌 0.61%，沪深

300 指数下跌 1.24%，休闲服务指数下跌 3.45%，在 28 个申万一级行业

分类中位列第 19。 

相关推荐标的表现如下：腾邦国际（+3.43%）、珀莱雅（-6.88%）、中国

国旅（-4.05%）、锦江股份（-6.20%）、 

 风险提示：宏观经济波动风险。 
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国旅新拍海南地块，日本泰国签证政策放宽 
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1、 投资建议及重点公司 

1.1  本周投资观点 

12 月 17 日，中国国旅旗下海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、新港经

六街以东的四块国有建设用地使用权，并签订《成交确认书》，总成交金额为人

民币 121,316 万元。参考此前三亚店建设进程，预计开业时间在 2021 年下半年，

有望进一步吸引海南旅游游客进行免税购物。 

此外，日本旅游签证放宽，泰国落地签免费政策也有望延续至 2019 年一季度，

在经历 2017 年出境游小年，2018 年出境游复苏之后，虽然明年宏观经济压力犹

存，但出境游作为一年一度的旅行计划，并且价格与国内游差距不大，我们认为

东南亚及我国周边国家的旅游市场值得关注。 

本周核心推荐组合如下： 

中国国旅（601888）、腾邦国际（300178）、锦江股份（600754）、珀莱雅（603605） 
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2、 本周行情回顾 

2.1  社会服务板块表现 

本周（12.17-12.21）上证指数下跌 0.79%，创业板指下跌 0.61%，沪深 300 指数

下跌 1.24%，休闲服务指数下跌 3.45%，在 28 个申万一级行业分类中位列第 19。 

图 1：本周各版块涨跌幅榜（总市值加权平均） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

年初至今上证指数下跌23.92%，创业板指下跌27.52%，沪深300指数下跌24.84%，

休闲服务指数下跌 12.86%，在 28 个申万一级行业分类中位列第 2。 

图 2：年初至今各版块涨跌幅榜（总市值加权平均） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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2.2  社会服务板块估值 

板块总体估值方面，近一年休闲服务板块估值不断回调，近期受宏观经济影响估

值已经处于历史低位。本周板块持续下行，估值较上周有小幅下调，目前，休闲

服务行业整体板块市盈率 24.69。从 28 个行业的估值水平来看，板块估值水平

处于 28 个子行业中第五名。 

图 3：近一年社会服务行业市盈率状况（TTM整体法、剔除负值） 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

图 4：申万一级行业市盈率状况（TTM 整体法、剔除负值） 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

社会服务各子版块中，本周景区、旅行社、酒店、餐饮四大板块估值均有不同程

度的下行，其中旅行社板块下行较为明显，估值降至 31.48，景区、酒店、餐饮
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板块估值均小幅下行，分别至 20.79、21.64 与 24.07。 

 

图 5：社会服务子分板块市盈率状况（TTM整体法、剔除负值） 

 

数据来源：Wind, 财通证券研究所 

 

 

2.3  社会服务板块个股涨跌前十 

本周社会服务板块有所下行，涨幅前三的个股为西安旅游（9.75%）、*ST 云网

（5.71%）、腾邦国际（3.43%），跌幅前三的个股为大连圣亚（-17.65%）、科锐国

际（-7.06%）、首旅酒店（-6.86%）。 

表 1：本周社服板块个股涨跌幅前十 

代码 公司名称 涨跌幅 代码 公司名称 涨跌幅 

000610.SZ 西安旅游 9.75% 600593.SH 大连圣亚 -17.65% 

002306.SZ *ST云网 5.71% 300662.SZ 科锐国际 -7.06% 

300178.SZ 腾邦国际 3.43% 600258.SH 首旅酒店 -6.86% 

603136.SH 天目湖 3.12% 000430.SZ 张家界 -6.25% 

600358.SH 国旅联合 3.01% 600754.SH 锦江股份 -6.20% 

603099.SH 长白山 1.14% 600555.SH 海航创新 -5.50% 

000721.SZ 西安饮食 0.97% 600054.SH 黄山旅游 -5.16% 

002707.SZ 众信旅游 0.31% 600706.SH 曲江文旅 -4.42% 

603199.SH 九华旅游 -0.44% 601888.SH 中国国旅 -4.05% 

300144.SZ 宋城演艺 -1.50% 601007.SH 金陵饭店 -3.81% 
 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

年初至今涨幅前三的个股为大连圣亚（37.98%）、中国国旅（35.22%）、宋城演艺

（6.18%），跌幅前三的个股为*ST 藏旅（-52.76%）、凯撒旅游（-50.92%）、峨眉

山 A（-46.49%）。 
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表 2：年初至今社服板块个股涨跌幅前十 

代码 公司名称 涨跌幅 代码 公司名称 涨跌幅 

600593.SH 大连圣亚 37.98% 600749.SH *ST藏旅 -52.76% 

601888.SH 中国国旅 35.22% 000796.SZ 凯撒旅游 -50.92% 

300144.SZ 宋城演艺 6.18% 000888.SZ 峨眉山 A -46.49% 

300662.SZ 科锐国际 4.51% 600706.SH 曲江文旅 -45.82% 

000613.SZ 大东海 A -1.04% 600358.SH 国旅联合 -42.35% 

002159.SZ 三特索道 -5.10% 000430.SZ 张家界 -42.11% 

000863.SZ 三湘印象 -22.64% 002707.SZ 众信旅游 -40.48% 

601007.SH 金陵饭店 -22.85% 000428.SZ 华天酒店 -37.80% 

603099.SH 长白山 -25.90% 600555.SH 海航创新 -37.61% 

000721.SZ 西安饮食 -26.55% 000610.SZ 西安旅游 -37.54% 
 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

 

 

  



 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准                                                      8 

 

证券研究报告 行业周报 

3、 行业动态 

3.1  同程旅游“双旦”出游报告 

“双旦”周边游主题乐园最热门。据同程旅游出行大数据预测，“双旦”的国内

游及周边游出游高峰将从 12 月 28 日开始，圣诞节前后客流量相对平稳。周边游

热门出游主题方面，主题乐园、动物园、温泉、滑雪、古镇等人气较高。 

冰雪游、海岛游成为“双旦”度假热门主题，出境冰雪游受青睐。同程旅游“双

旦”出游预订数据显示，冰雪游、海岛游是国内游和出境游共同的热门主题。国

内冰雪游热门目的地哈尔滨的人气指数遥遥领先，三亚则位居国内海岛游榜首。 
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4、 行业要闻 

行业动态： 

【旅游】张家口：到 2025 年将建成 20个冰雪小镇 

12 月 19 日，张家口市人民政府联合北京冬奥组委举办“助力冬奥，推动零度以

下经济发展”新闻发布会。据张家口市市长武卫东介绍，目前在该地的 76 个冬

奥项目已开工 65 个，列入今年计划的 22 个项目全部开工，交通枢纽和滑雪场馆

建设均在有序推进中，建设进度超过国际奥委会和北京冬奥组委预期。剩下的

11 个项目多为临时项目，目前暂时没有开工的必要。（中国新闻网） 

【出境游】日本：旅游签证简化政策 2019年 1月 4 日正式实施 

12 月 17 日，携程“全球签证服务中心”接到日本驻上海总领事馆的通知，确认

日本旅游签证于 2019 年 1 月 4 日起进一步放宽。具体实施内容如下：第一，过

去 3 年内以个人旅游签证赴日两次以上的中国游客，今后申请多次往返签证时的

手续也将简化，无需提交经济证明类材料。第二，此前针对中国教育部直属高校

（75 所）的在校本科生、研究生以及毕业三年以内的往届生，在申请单次签证

时，实施简化申请手续。此次将对象高校扩大到 1,243 所高校，这也涵盖了中国

国内拥有普通本科的所有大学。（品橙旅游） 

【出境游】泰国：免费落地签有望再延 3个月 

据泰国《世界日报》微信公众号报道，当地时间 12月 16日，泰国旅游业协会(ATTA)

会长威奇表示，泰国旅游协会已向泰国观光与体育部长和泰国旅游局提案，将落

地签免费政策延期 3 个月，以促使该政策延期至 2019 年第 1 季度，估计 12 月底

将获得答复。（中国新闻网） 

 

公司动态： 

【美团点评】与香港 10 家 QTS 商户达成合作 

2018 年 12月 20 日，“品质旅行·食味香港”美团点评与“优质旅游服务”计划

（QTS）商家签约合作仪式暨美团点评香港商家盛典于香港举行。会上，美团点

评宣布与太湖、龙皇酒家等 10 家“优质旅游服务”计划认证的香港商户升级合

作，帮助商户完成从“浏览”到“交易”的线上服务闭环，以更好地契合内地游

客的网络使用习惯。（品橙旅游） 

【携程】携程 App8.0 版上线，欲打造“最大内容生产平台” 

12 月 20 日，携程旅行 App8.0 版上线。与此同时，携程对外宣布，将推出“旅

拍”频道，正式涉足旅行社交领域，并将打造“旅游业最大的内容生产平台”。

（品橙旅游） 
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【锦江】WeHotel发布会员忠诚度计划，开启双会员体系 

近日，锦江国际旗下上海齐程网络科技有限公司（WeHotel）举行品牌发布会，

正式对外发布 WeHotel以酒店为核心的全球旅行产业平台。WeHotel自成立以来，

紧紧围绕锦江国际全球化战略，秉承“用户第一”的发展理念，践行“深耕国内、

面向国际、聚焦酒店、多点出击”的企业发展战略，以数据驱动创新，积极构建

协作、开放、共赢的酒店产业生态体系。发布会上，WeHotel 会员忠诚度计划正

式开启国内首个“尊享会”、“礼享会”双会员体系，为会员提供集吃、住、行、

游、购、娱于一体的个性化会员权益，让每一位会员都能最大限度地去享受由

WeHotel 所带来的舒适旅行体验。（美通社） 
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5、 公司重要公告 

【中国国旅】全资孙公司竞得土地使用权。中国国旅第三届董事会第十六次会议

审议通过了《关于向子公司增资和授权子公司参与土地竞买的议案》，同意向国

旅（海口） 投资发展有限公司增资 14 亿元人民币，并授权海口投资公司参与

竞买位于海口市滨海大道西侧、新港经六街以东的六块国有建设用地使用权。

2018 年 12 月 17 日，海口投资公司成功竞得海口市滨海大道西侧、新港经六街

以东的四块国有建设用地使用权，并签订《成交确认书》，总成交金额为人民币 

121,316 万元。根据海口市国土资源局发布的公告，其余两个地块的挂牌截止时

间延长至 2018 年 12 月 27 日。 

【众信旅游】截至 12 月 20 日，公司完成竹园国旅剩余 30%股权过户，变更完成

后持有竹园国旅 100%股权，竹园国旅成为公司全资子公司。 

【腾邦国际】公司副总经理兼董事会秘书叶昌林增持公司股份 10.99 万股，截止

12 月 17 日，叶昌林持有公司 36.07 万股，占公司股本的 0.06%。 

【凯撒旅游】公司与海航旅游签署协议，约定易生金服进入合格上市实质阶段的

截止日期由 2018 年 12 月 31 日变更为 2019 年 6月 30 日，逾期公司有权要求海

航旅游以约定价款回购公司在本次增资中获得的全部股权。 

【云南旅游】公司以 810.84 万元受让公司控股股东世博集团持有的省国旅 51%

股权，交易完成后，公司持有省国旅 51%股权，世博集团持有省国旅 49%股权，

本次交易构成关联交易。 
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