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[Table_MainInfo] 

游戏版号恢复审核，利好龙头市占率提升 

――传媒行业事件点评 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2018 年 12 月 24 日 
  

[Table_Summary] 

事件： 

12 月 21 日在海南举办的游戏产业年会上，中宣部领导就行业关心的游戏版

号问题表态：“首批部分游戏已经完成审核，在抓紧核发版号，申报游戏存量

比较大，消化需要一段时间”。 

点评： 

（1）18 年 3 月以来受监管机构改革影响，国内游戏版号暂停审批至今。本

次产业年会上官宣游戏版号恢复审核提振了游戏行业的信心，对行业未来发

展预期和投资者情绪有一定的修复作用。 

（2）中宣部领导并未给出版号恢复的具体时间，只透露出游戏版号在时隔八

个月之后已恢复审核，我们预计游戏版号正式发放可能会伴随着总量控制指

引一同发布，时间点可能在 19 年一季度正式重启。结合 18 年国内手游行业

实现销售收入 1339.6 亿元，同比增长 15.4%；用户规模为 6.05 亿人，同比

增长 9.2%；游戏板块目前整体市盈率在 20 倍左右，为板块历史底部等综合

情况来看，我们认为 19 年国内手游市场整体增速将有所回升，行业在经历

18 年“业绩与估值”双底之后将迎来阶段性的估值修复及业绩改善机会。 

（3）大会中明确指示产业升级、控制总量、鼓励出海等重要精神，因此我们

看好精品游戏和出海两条主线。结合已经推出的网络游戏道德委员会审查等

其他政策来看，我们认为未来游戏市场份额将进一步向头部集中，行业的投

资方向也将转向到集中度提升利好的行业龙头，因此更看好国内一线游戏白

马公司。 

 

综上，我们认为游戏版号的解禁将在中期对游戏行业形成利好，短期内

市场预期修复的作用较为明显，建议关注行业头部公司的投资机会，推荐标

的为：世纪华通（002602）、完美世界（002624）、吉比特（603444）、宝通

科技（300031）、游族网络（002174）。 

风险提示：行业政策继续趋严、行业竞争持续加剧，版号恢复审批进度不达

预期，手游市场表现不达预期。 
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[Table_Author] 证券分析师 

姚磊 

  

bhzqyao@sina.cn 
 

[Table_Contactor]  [Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 中性 

有线运营 中性 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

世纪华通          增持  

完美世界          增持 

吉比特            增持 

宝通科技          增持 

游族网络          增持 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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