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1、行业热点事件及点评 

1.1 会议明确将加快5G商用步伐列入2019重点工作任务 

12月19日至21日在北京召开的中央经济工作会议指出，促进形成强大国内市场。我国

发展现阶段投资需求潜力仍然巨大，要发挥投资关键作用，加大制造业技术改造和设

备更新，加快5G商用步伐，加强人工智能、工业互联网、物联网等新型基础设施建

设，加大城际交通、物流、市政基础设施等投资力度，补齐农村基础设施和公共服

务设施建设短板，加强自然灾害防治能力建设。（新华网） 

点评：作为国家层面最高规格的经济会议，明确将加快5G商用步伐列入2019年的国

家经济重点工作任务，必将推动我国5G的进展。 

 

1.2 3GPP：5G R15标准冻结将推迟3个月，但不影响首批部署 

据外媒 MOBILE WORLD LIVE 报道，标准组织 3GPP 透露，原计划于 2018 年 12月冻结

的 R15 Late Drop 版本将推迟到 2019 年 3 月。R15 标准的重要部分已经完成，包括

R15 NR NSA（非独立组网）、R15 NR SA（独立组网），但是 R15 late drop 标准仍未

完成。3GPP RAN 主席 Balazs Bertenyi 解释说，推迟标最终冻结的期限，是为了以

便在 R15 版本中完成“额外架构选项以帮助从 LTE 迁移到 5G”的工作。不过，他强

调此举“不会以任何方式影响首批 5G 部署，用于第一次部署的设备和网络的兼容性

不受影响。”（C114） 

点评：Late Drop 的推迟冻结旨在为 LTE 向 5G 的过度提供更多的选项方案，为未来

网络全面从 4G 切向 5G 提供更有力的保障。3GPP 也明确指出，本次的推迟不会对首

批的 5G 部署产生任何影响。从产业推进的节点来看，late drop在 5G首批部署进程

完成之前冻结的预期不变。 

 

1.3 华为宣布已获25份5G合同，今年营收有望破千亿美元 

华为技术有限公司 18日宣布，已在全球获得了超过 25 份 5G 商业合同。华为副董事

长兼轮值 CEO胡厚崑在深圳总部的一次新闻发布会上表示，预计今年公司总营收将超

过 1000 亿美元，“这将是我们公司历史上的一个重大里程碑。”值得注意的是，华为

2017年的营收为 920亿美元，今年的 1000亿美元大关，对华为来说似乎不是什么难

事。华为轮值董事长胡厚崑在今年的“全球移动宽带论坛”上表示，“华为已经出货

1万个 5G基站，主要提供给欧洲、中东等市场。”（IT之家） 

点评：标志着全球头部通信设备商已经具备大规模出货 5G解决方案的供应能力，5G

基站建设的供应链层面已经完全打通。各环节逐步放量的基础已经具备。 

 

1.4 5G来了！美国12城周五上线5G网络 

12月 18 日，AT&T在其官网发布了这一消息，并表示 AT＆T是美国首个也是唯一一家

基于标准的商用 5G网络服务商。据悉，12月 21日 AT＆T在 12个城市开放基于标准

的 5G 网络，分别是亚特兰大、夏洛特、罗利、达拉斯、休斯顿、印第安纳波利斯、

杰克逊维尔、路易斯维尔、俄克拉荷马城、新奥尔良、圣安东尼奥和得克萨斯州韦科。 

在 2019 年上半年，AT＆T预计，将在全美新增 7个城市，推广 5G网络商业运用，分

别为拉斯维加斯，洛杉矶、纳什维尔、奥兰多、圣地亚哥、旧金山和加利福尼亚州圣

何塞。客户自 21 日起使用基于 AT＆T 5G+网络的 NETGEAR® Nighthawk 5G 移动热点

服务。5G+旨在提供超过 mmWave 频谱的移动 5G 体验，为用户提供比标准 LTE 更快的

移动网络体验。但值得注意的是，5G 网络客户需要使用“相配套的流量套餐”。AT＆

T表示公司会根据最初报价，向精选的企业和消费者提供 90天 Nighthawk 5G 网络服
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务的免费使用。从明年春天开始，客户可以通过 499 美元的初始付费以及今后每月

70美元的费用使用每月 15G的流量。（澎湃新闻网） 

点评：继韩国之后，美国也开启商用 5G 网络的服务，进一步说明全球的 5G 商用进

程正在有条不紊地持续推进。从资费来看，目前资费较贵，后续资费下降空间大，

运营商的利润弹性大。 

 

2、通信行业周行情回顾 

2.1 通信板块周涨跌情况 

5G渐行渐近，通信板块有触底迹象。上周沪深 300下跌 4.31%，SW通信行业下跌 1.05%，

SW 通信行业明显跑赢大盘，其中 SW 一级 28 个行业全线处于下跌态势，SW 通信行业

走势排名第 2位，表现优于其他行业。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初以来，SW通信行业走势跑输大盘，在 SW一级 28个行业中排名中后位。SW通信

行业累计下跌 32.98%，上证综指下跌 23.92%，行业跑输大盘 9.06%，在 SW 一级 28

个行业中排名第 19位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.2 子版块周涨跌情况 

从子行业来看，通信设备商属于 5G 建设前端收益环节，触底迹象明显。上周 SW 二

级通信设备板块下跌 0.91%，通信运营Ⅱ板块下跌 1.91%，SW二级通信设备板块走势

明显优于市场其他板块；2018年累计来看，SW二级通信设备板块下跌 35.20%，通信

运营Ⅱ板块下跌 18.74%。 

图表3：通信各子版块涨跌情况（本周）    图表4：通信各子版块涨跌情况（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 通信板块估值情况 

从估值来看，上周 SW 通信行业 PE 为 34.21 倍，低于过去一年均值 42.19 倍，从 10

月份以来，行业 PE呈平稳趋势。 

图表5：申万通信行业过去一年估值情况 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 个股周涨跌情况 

上周通信行业 110 只个股中，47 只个股上涨，57 只个股下跌。板块涨幅前五的公司

分别为：深南股份（+33.93%）、天邑股份（+13.48%）、润建通信（+12.62%）、鼎信通

讯（+11.69%）、精伦电子（+9.20%）；板块跌幅前五的公司分别为：优博讯（-12.94%）、

奥维通信（-10.42%）、中嘉博创（-7.64%）、富通鑫茂（-6.65%）、中际旭创（- 6.57%）。 
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图表6：通信行业一周涨跌幅前五 

涨 幅 前 五 跌 幅 前 五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

002417.SZ 深南股份 33.93% 300531.SZ 优博讯 -12.94% 

300504.SZ 天邑股份 13.48% 002231.SZ 奥维通信 -10.42% 

002929.SZ 润建通信 12.62% 000889.SZ 中嘉博创 -7.64% 

603421.SH 鼎信通讯 11.69% 000836.SZ 富通鑫茂 -6.65% 

600355.SH 精伦电子 9.20% 300308.SZ 中际旭创 -6.57% 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

3、通信行业公司重要动态（公告） 

政府层面对行业的支持力度持续，上周市场有多家公司公告收到政府政策性补贴或专

项资金支持。 

图表7：本周通信行业重要公司动态一览 

公告类别 日期 公司 公告内容 

资产重组 

12月20日 
*ST大唐 

（600198） 

重大资产出售暨关联交易公告。公司拟将其持有的成都大唐线缆有

限公司46.478%股权转让给烽火通信科技股份有限公司。本次交易完

成后，大唐电信不再持有成都线缆的股权。根据标的公司整体评估

情况，成都线缆46.478%股权的评估价值为13,692.44万元。 

12月19日 
信威集团 

（600485） 

重大资产重组停牌进展公告。截至本公告披露日，公司已收到北京

市国防科学技术工业办公室下发的《关于北京信威通信技术股份有

限公司控股股东资产重组涉及军工事项审查的批复》（京军工

[2017]125号），经报国家国防科技工业局（简称“国防科工局”）批

准，国防科工局原则同意公司本次资产重组。 

债券发行 12月19日 
神州数码 

（000034） 

关于公司第二大股东拟非公开发行可交换公司债券的公告。希格玛

拟以其所持本公司部分A股股票为标的，面向合格投资者非公开发行

可交换公司债券。截至本公告日，希格玛持有本公司 80,185,746

股股份，占本公司总股本的12.26%。根据通知，本次可交换债券的

发行尚需在深圳证券交易所完成备案。 

重大合同 

12月17日 
中嘉博创 

（000889） 

关于全资子公司中标候选人公示的提示性公告。全资子公司广东长

实通信科技有限公司(简称“长实通信”)，为3个省份（内蒙古、宁

夏、云南）的网络综合代维服务中标候选人。上述中标项目的内容

包括基站设备及天馈、铁塔、直放站室分、WLAN、传输线路、集客

和家客的网络代维服务。 

12月20日 
科华恒盛 

（002335） 

关于签订数据中心微模块设备销售合同的公告。与中邮建技术有限

公司已正式签订了江苏某数据中心项目微模块采购合同，合同总金

额约为1.25亿元（含税）。 

其他 12月18日 通宇通讯 关于对香港全资子公司增资的公告。公司决定以自有资金人民币
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（002792） 12,000万元，约13,701.60万港元（以实际拨付增资款项时人民币兑

换港币的汇率为准），对通宇香港进行增资。增资完成后，通宇香港

注册资本将由目前1万港元增加至13,702.60万港元，公司持有其 

100%的股权。 

12月18日 
大富科技 

（300134） 

关于全资子公司获得政府奖励的公告。全资子公司（安徽大富重工

机械有限公司）收到蚌埠高新技术产业开发区财政局重工机械产业

扶持资金1亿元。 

12月22日 
通宇通讯 

（002792） 

关于获得政府补助资金的公告。广东通宇通讯股份有限公司及子公

司中山市通宇通信技术有限公司自2018年12月11日至今，累计收到

各类政府补助资金合计人民币16,650,000.00元。 

12月22日 
天喻信息 

（300205） 

关于获得政府补助的公告。2018 年 12 月 20 日公司收到 2017 年

度武汉东湖新技术开发区领军企业推进计划专项资金5,194,700 

元，占公司 2017 年度经审计净利润的 22.99%。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

 

通信行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2018年12月21日） 

资料来源：万联证券研究所 

 

4、投资建议 

建议在关注通信行业触底行情的同时，加强关注通信设备商因为 5G 投资而带来的业

绩增量变化。 

 

5、风险提示 

中美贸易战升级、5G建设不达预期 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[Table_ImportEstInfo] 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 

收盘价 
市盈率 市净率 

投资评级 
17A 18E 19E 最新 17A 18E 19E 最新 

300308 中际旭创 0.5 1.38 1.84 9.54 40.50 172 29.35 22.01 4.24 增持 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司或其

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银

行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本报

告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。 
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