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盈利预测和投资评级 
 
公司简称 18EPS 19EPS 19PE 评级 

龙净环保 0.74  0.84  12.05  增持 

瀚蓝环境 1.10  1.21  11.22  增持 

碧水源 1.08  1.33  6.56  增持  
环保及公用事业相对沪深 300 指数表现 
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发布日期：2018 年 12 月 24 日  

事件： 

18 年 12 月 19 日到 21 日，中央经济工作会议在北京召开，会议

总结 2018 年经济工作，分析当前经济形势，部署 2019 年经济工作。

其中，在环保方面，会议指出要打好蓝天保卫战，巩固成果，改善农

村人居环境、实施长江生态环境系统性保护修复。 

点评: 

 会议强调避免处置措施简单粗暴，帮助企业制定环境治理方案。从

会议对环保领域的提及力度来看，18年中央经济工作会议在环保领

域着墨明显低于 17 年中央经济工作会议，且并未将加快生态文明

建设作为重点工作之一。值得关注的是，会议指出要坚守阵地、巩

固成果，聚焦做好打赢蓝天保卫战等工作，加大工作和投入力度，

同时要统筹兼顾，避免处置措施简单粗暴。要增强服务意识，帮助

企业制定环境治理解决方案。环境治理避免“一刀切”，有利于促

进企业提高治理污染水平，实现市场的优胜劣汰。同时，帮助企业

制定环境污染治理解决方案的会议精神，体现对企业的呵护；在经

济稳中有变、下行压力增大的背景下，稳增长和环境治理同等重要。 

 聚焦打好蓝天保卫战，大气治理仍为后续重点方向。打赢蓝天保卫

战，是党的十九大做出的重大战略部署，是打好污染防治攻坚战的

重点工作，得到持续重视。从末端治理角度来看，钢铁等非电行业

的烟气治理超低排放改造持续推进，相关治理投资订单逐步释放。 

 改善农村人居环境，农村生活垃圾处理、污水处理市场打开。乡村

振兴战略作为 17、18 年中央经济工作会议部署的重点工作，得到

逐步实施。根据 18 年 9 月中共中央、国务院印发的《乡村振兴战

略规划（2018－2022 年）》要求，推进农村生活垃圾治理、农村污

水处理、实施厕所革命、消除农村黑臭水体、提升村容村貌，是补

齐突出短板的重要内容。政策逐步落地对相关领域公司形成利好。 

 维持行业“同步大市”投资评级。本次在中央经济工作会议上的环

保政策具备很强的延续性，基本符合预期。18年环保板块经过大幅

度杀跌，估值处于历史低位；目前融资环境逐步改善、高比例股票

质押问题有望逐步解决，板块估值存修复性机会。短期建议关注非

电领域烟气治理龙头公司和受益于农村人居环境改善的污水处理、

生活垃圾处理龙头公司。重点标的：龙净环保、碧水源、瀚蓝环境。 

风险提示：环保政策执行力度不及预期；项目建设进度不及预期。 
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表 1：2017 年与 2018 年中央经济工作会议环保方面主要内容比较 

18 年主要内容 17 年主要内容 

打好污染防治攻坚战，要坚守阵地、巩固成果，

聚焦做好打赢蓝天保卫战等工作，加大工作和投入

力度，同时要统筹兼顾，避免处置措施简单粗暴。

要增强服务意识，帮助企业制定环境治理解决方案 

生态环境状况明显好转，推进生态文明建设决心之大、力度之大、成效之

大前所未有，大气、水、土壤污染防治行动成效明显 

要改善农村人居环境，重点做好垃圾污水处理、厕

所革命、村容村貌提升 

打好污染防治攻坚战，要使主要污染物排放总量大幅减少，生态环境质量

总体改善，重点是打赢蓝天保卫战，调整产业结构，淘汰落后产能，调整

能源结构，加大节能力度和考核，调整运输结构 

要推动长江经济带发展，实施长江生态环境系统性

保护修复，努力推动高质量发展 

加快推进生态文明建设。只有恢复绿水青山，才能使绿水青山变成金山银

山。要实施好“十三五”规划确定的生态保护修复重大工程。启动大规模

国土绿化行动，引导国企、民企、外企、集体、个人、社会组织等各方面

资金投入，培育一批专门从事生态保护修复的专业化企业。深入实施“水

十条”，全面实施“土十条”。加快生态文明体制改革，健全自然资源资产

产权制度，研究建立市场化、多元化生态补偿机制，改革生态环境监管体

制 

资料来源：新华网，中原证券 

 

 

图 1：环保指数(中信)历史 PE 变化情况（倍）  图 2：环保指数（中信）相对于中小板估值情况（倍） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

公司投资评级 
买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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