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第 50 周周报：继续坚定推荐养猪板块

和个股海大集团！ 
本周观点 

 

一、行业观点：继续坚定推荐养猪板块和个股海大集团！ 

 

近期随着大盘调整，农业板块个股也进行不同程度回调，我们继续坚

定推荐养殖板块及个股海大集团。 

 

据新华社报道，12 月 11 日，全国加强非洲猪瘟防控工作电视电话会议

在北京召开，胡春华副总理发表讲话，提出“全面实施分区防控”，

“加大屠宰产能布局调整”，“最大限度减少生猪长途调运”。 

  我们认为之前农业部所实施的按照省为单位进行疫区划分以及“禁

运”政策，最主要的影响就是造成猪价产销区差异以及种猪、淘汰母

猪难以正常调运影响的产能变化，销区价格高但是因为“禁运”政策

短期难以补栏，产区价格低推动养殖户资金流不断恶化。若“分区防

控”政策落实，未来大区内产销有望基本平衡，种猪、仔猪在特定大

区内调运有望较为顺畅，产业回归较为市场化的运行状况，一方面产

销区价差有望快速缩小，全国猪价走势将趋于一致；另一方面产能补

充与去化将回归到市场化。 

  我们认为，市场化的产能出清仍是本轮产能出清的主导性力量，“分

区防控”政策不会改变周期运行的轨迹，“分区防控”有望推动全国

猪价走势趋于一致，有利于全国层面集体出清产能，而释放产区去产

能、销区增产能的潜在压力 。 

本轮猪周期产能快速扩张在 16-17 年，18 年以来行业的亏损推动产能初

步出清，母猪产能拐点显现，19 年行业产能有望进一步加速出清，进

而推动后期猪价周期性上涨。与市场预期 19 年猪价提前反转推荐养猪

股不同，我们强调 19 年仍是产能出清的年份，而从我们的理解，产能

出清通道即为布局窗口，因此我们继续建议投资者把握布局窗口。 

 

■投资建议：预计 19 年猪价继续低位震荡，产能逐渐出清，建议把握

猪周期布局窗口，推荐关注牧原股份、温氏股份、天邦股份、正邦科

技、唐人神、新希望、金新农、大北农、海大集团等。 

 

 

随着市场的调整，优质个股投资价值显现，建议重点关注海大集团、

生物股份及佩蒂股份： 
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1.  海大集团：市占率有望持续提升！ 

1）饲料市占率的持续提升。目前公司整体市占率约 4%。饲料行业经

过多年竞争淘汰，单吨盈利低，小企业逐渐退出，公司在行业内竞争

优势明显 ，市占率持续提升确定性强。水产板块饲料市占率约为 15%，

禽饲料约 5%，猪饲料约 2%。未来饲料板块整体有望维持约 20%销量

增速，且随市占率提升，盈利增速将高于销量增速 

2）养猪板块布局。公司养猪板块逐步扩大，有望在未来 5 年内成为龙

头之一。 

3）2018 前三季度公司饲料销量增长约 25%，受战略布局投入、费用上

升，业绩增速低于销量增速，增速约 10%，随着明年投入效果显现，

明年业绩有望见拐点。 

4）观点：继续坚定推荐！ 

■风险提示：饲料销量不及预期风险；自然灾害风险等 

 

2.  生物股份：猪 OA 双价苗有望改善业绩！ 

1）猪 OA 双价苗获取生产批文，有望加强口蹄疫疫苗市场竞争力； 

2）回购及高管增持计划，彰显公司信心； 

3）公司新品储备丰富，产品梯次形成； 

 

3.  佩蒂股份：海外产品结构优化，国内业务稳步推进！ 

1）海外产品结构持续优化：公司产品从畜皮咬胶、植物咬胶发展到动

植物咬胶，产品结构持续优化升级； 

2）新产能有望陆续投放，不断匹配下游订单需求； 

3）国内市场布局稳步推进； 

二、行业基本面跟踪 

猪价：根据博亚和讯数据，本周生猪价格整体略有回升，截止 12 月 21

日，全国生猪价格 13.18 元/公斤。 

  

禽价： 

黄羽肉鸡价格：根据新牧网数据，截止 12 月 21 日，黄羽肉鸡价格 6.53

元/斤。 

白羽肉鸡价格：根据家禽信息 PIB 数，截止 12 月 21 日，山东潍坊毛

鸡价格 5 元/斤，鸡苗价格山东大厂 4.9-5.2 元/羽。 

鸭价：根据家禽信息 PIB 数据，截止 12 月 21 日，六和鸭苗报价 3.3 元

/羽。 

  

 

三、风险提示： 

猪价上涨不达预期；新产品推广不及预期；天气灾害风险；销量增长

不及预期；改革推进不达预期。 
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本周产业链价格变化 

表 1：本周重点品种价格走势  

产业链 项目 单位 2018/12/21 2018/12/17 2017/12/22 年同比 周环比 产业链 

生猪 

 

育肥猪配合料 元/公斤 2.68 2.7 2.68 0.00% -0.74% 
 

活猪 元/公斤 13.18 13.32 15.09 -12.66% -1.05%  

猪肉 元/公斤 17.88 18.07 21.05 -15.06% -1.05%  

三元仔猪 元/公斤 21.14 21.2 30.65 -31.03% -0.28%  

猪粮比  6.71 6.71 8.2 -18.17% 0.00%  

能繁母猪 万头 3058 3058 3424 -10.69% 0.00%  

 
 

 
 

     

禽类 

 

肉鸡配合饲料 元/吨 3.16 3.16 3.1 1.94% 0.00%  

山东潍坊肉鸡苗 元/羽 0 6.4 3.5 -100.00% -100.00%  

河南南阳鸭苗 元/羽 5.4 6.4 3.4 58.82% -15.63%  

山东潍坊禽肉 元/斤 5.36 5.16 3.98 34.67% 3.88%  

白条鸡 元/公斤 14.8 14.8 14.6 1.37% 0.00%  

 
 

 
 

     

大豆 

 

广东港口分销价 元/吨 3380 3400 3380 0.00% -0.59%  

广东压榨利润 元/吨 -421 -380 60 -801.67% 10.79%  

豆油全国均价 元/吨 5086.84 5098.95 5555.26 -8.43% -0.24%  

豆粕全国均价 元/吨 3096.76 3110.59 3071.52 0.82% -0.44%  

 
 

 
 

     

玉米 

 

大连港成交价 元/吨 1910 1920 1780 7.30% -0.52%  

吉林淀粉 元/吨 2350 2450 2150 9.30% -4.08%  

吉林酒精 元/吨 4700 4700 5600 -16.07% 0.00%  

赖氨酸 元/吨 7990 8315 10250 -22.05% -3.91%  

 

 

蛋氨酸 元/吨 19650 20100 22510 -12.71% -2.24%  

苏氨酸 元/吨 7866.67 7866.67 12916.67 -39.10% 0.00%  

 
 

 
 

     

小麦 

 

郑州收购价 元/吨 2530 2530 2600 -2.69% 0.00%  

面粉价 元/公斤 3.3 3.3 3.3 0.00% 0.00%  

 
 

 
 

     

糖 

 

柳州批发价 元/吨 5150 5220 6420 -19.78% -1.34%  

国际原糖 美元/磅 12.87 12.87 11.43 12.60% 0.00%  

 
 

 
 

     

棉 

 

棉花 元/吨 15486.15 15485.38 15752.31 -1.69% 0.00%  

棉籽 元/吨 2050 2064 2060 -0.49% -0.68%  

棉油 元/吨 5140 5140 5940 -13.47% 0.00%  

棉粕 元/吨 2544.67 2590.67 2389.33 6.50% -1.78%  

水产 

 

草鱼 元/公斤 15 14 16 -6.25% 7.14%  

鲫鱼 元/公斤 19 19 26 -26.92% 0.00%  

鲈鱼 元/公斤 26 26 20 30.00% 0.00%  

罗非鱼 元/公斤 20.5 20.5 17 20.59% 0.00%  

鲢鱼 元/公斤 9.42 9.42 9.42 0.00% 0.00%  

大黄鱼 元/公斤 40.54 40.54 41.63 -2.62% 0.00%  

小黄鱼 元/公斤 27.23 27.23 28.81 -5.48% 0.00%  

鲤鱼 元/公斤 12.4 12.4 12.27 1.06% 0.00%  

大带鱼 元/公斤 60 60 50 20.00% 0.00%  

小带鱼 元/公斤 22 22 24 -8.33% 0.00%  

海参 元/公斤 164 200 140 17.14% -18.00%  

鲍鱼 元/公斤 140 140 160 -12.50% 0.00%  

扇贝 元/公斤 10 10 8 25.00% 0.00%  

 数据来源：农业部、wind、搜猪网、博亚和讯、中国玉米网、鸡病专业网 
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一、本周农业板块表现 
本周（2018 年 12 月 17 日－2018 年 12 月 21 日），农林牧渔行业指数-1.037%，同期沪深 300、上证指数、深证成指分

别为-4.31%、-2.99%、-3.83%。农林牧渔行业中，涨幅最大的子行业为畜牧养殖，涨幅 0.91%；涨幅最小的子行业为

饲料，涨幅为-2.76%。公司涨幅前 10 位的有：大康农业 5.33%，*ST 龙力 4.17%，量子生物 3.04%，温室股份 2.63%，

禾丰牧业 1.87%，华统股份 1.68%，北大荒 1.37%，晨光生物 1.23%，香梨股份 1.05%，荃银高科 0.94%。 

 

图 1：上周行业内公司涨幅排名（%） 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

 

二、本周行业动态 
(一) 农产业链 

1.  2018 年畜牧业生产稳定向好。2018年，畜牧业供给侧结构性改革有序推进，畜牧业结构调整和提质增效迈

出坚实步伐，总体是个丰收年。第一是“增”:肉蛋奶产量全面增长，全年猪肉产量预计增加 0.2%，牛肉基本

持平，羊肉增加 4.2%，鸡肉增加 4.5%；第二是“盈”:畜禽养殖效益总体较好，增产的同时又能够增收，生鲜

乳价格回升，奶牛养殖困难有所缓解；第三是“提”:养殖、屠宰规模化水平、生产水平、质量安全水平提升；

第四是“调”:饲料行业产品结构和消费趋势都在调整优化。配合料增加，浓缩饲料和添加剂预混料下降；蛋禽、

反刍饲料销量增加，猪、肉禽、水产饲料下降；第五是“减”:深入推进全国遏制动物源细菌耐药行动计划和“兽

用抗菌药综合治理”五年行动。(博亚和讯) 

2. 种植结构优化，今年粮食产量稳居高位。2018年，农业种植结构调整优化，粮食播种面积减少，各地调减

库存较多的稻谷和玉米种植，扩大大豆种植，因地制宜发展经济作物；谷物播种面积减少；豆类播种面积增加，

薯类面积稳定；粮食单产提高得益于多种综合因素的作用，农业气候对粮食生产总体有利。(粮油市场报) 

3. 即便中国大量采购，美豆价格或难超越”去年”。国内大豆到港减少，油厂库存不断下降，新采购巴西大豆

成本上升，均对豆粕现货价格形成支撑，而中国企业可能恢复采购美国大豆的预期则抑制粕价上涨，预计短期

豆粕价格以震荡为主；油脂供应充足，价格上涨乏力，将继续低位徘徊。(粮油市场报) 

4. 气温回升菜价低，南北豆市”欲涨无望”。长江中下游地区经历一场短暂的雨雪天气后，温度很快回升，各

地蔬菜供应依然没有受到影响，大部分地区菜价再度走低，豆制品需求难以向好。关内许多持有大批豆源的赌

市群体已失去信心，竞相下调出库价格，令现货市场受挫，引发市场补库情绪低落，市场经营主体再度进入观

望状态。(粮油市场报) 

5. 大豆现货购销冷清，价格重心继续下移。东北产区的储备大豆收购支撑效应渐行渐弱，由于大部分国储粮

库收购指标均已接近完成，除少数因完成指标而停收的库点外，其余国储收购活动也正在逐渐放缓，且储备收
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购价格持续下调显然对市场是一种向下的压力；农户出售心态近期也有一定变化，因国家补贴大大高于上年，

农户可支配资金增加，并不急切出售大豆，使得部分地区优质大豆收购不上量。在基本以供需面主导的市场环

境下，国产豆价滞涨现象仍十分严重；近期国内大豆现货市场不仅需要重新面对进口大豆的供给压力，还可能

面临储备收购量减少的需求断档，价格走势仍然不容乐观。总的来说，在目前国内市场的供求体系下，短期弱

势格局很难发生改变。(期货日报网) 

6. 压榨利润持续恶化，豆粕市场有望”绝地反击”。豆粕报价下跌的主要原因是中美贸易关系有望缓和，市场

预期增加进口美国大豆，加之非洲猪瘟疫情影响，豆粕现货价格下跌，致使贸易商大幅亏损，由于压榨亏损超

过市场预期，同时超过历史亏损低点，期货和现货压榨亏损均接近尾声，有望进入减亏周期。(粮油市场报) 

7. 埃及甜菜粕被允进口，对粕类市场影响有限。目前国内粕类市场的整体压力比较大，特别是豆粕库存充足，

且需求持续疲软，甜菜粕进口对于优化国内粕类市场构成，增加杂粕类的供给有一定的积极作用。(粮油市场报) 

8. 燃料乙醇师产原料供给堪忧，业内担忧未来玉米供应紧张。一些以玉米为原料的燃料乙醇项目上马，对优

化我国能源结构，消耗过量玉米库存、促进地方经济发展、带动农民增收起到了一定作用。但随着更多项目陆

续投产，以及东北玉米“临储”拍卖大力推进，业内也存在对玉米供不应求的担忧情绪，这将带来玉米价格上

涨，亦将增加燃料乙醇企业的原料成本，因此支持企业以秸秆等为原料的燃料乙醇生产工艺转型。(南方小麦网) 

9. 中晚稻产量创新高，稻米反弹走势或难持久。在农户惜售和大米节日需求备货增加的提振下，近期稻米市

场出现小幅反弹，粳稻涨势相对强于籼稻，稻谷走势好于大米。但在稻谷产量再获丰收、市场供应形势好于预

期，特别是中晚稻产量再创历史新高的情况下，预计稻米市场后期仍将承压，反弹走势难以持久。(粮油市场报) 

10. 上市高峰已过，中晚稻收购进度放缓。新季中晚稻上市高峰已过，经过前期大量集中收购，目前中晚稻收

购进度逐渐放缓，市场购销主体逐渐向多元化发展。由于托市收购持续推进，受政策主导，中晚稻价格整体趋

稳；短期节日消费对大米市场的提振作用尚不明显，米价继续维持稳中走弱态势。(粮油市场报) 

11. 需求旺季麦价走弱，购销或难”红红火火”。进入 12 月份以后，面粉企业大多进入补库阶段，但目前制粉

企业小麦采购谨慎，往年旺季的备货现象尚未显现。国家政策性小麦拍卖成交连续下滑，主产区小麦价格反季

节走弱。小麦市场旺季不旺，主要是由于供给充足而需求疲软，市场回暖缺乏利好因素支撑。由于市场对小麦

后市看涨预期减弱，制粉企业采购心态谨慎，往年红红火火的购销场景或难再现，年关前后的小麦价格将会以

稳为主，大幅波动概率已经不大。(南方小麦网) 

12. 新疆新棉收购工作已近尾声，棉花销售低迷，库存增加。2018 年度棉花购销呈现以下特点：(一) 新棉采摘

推迟，加工量同比减少；(二) 棉花质量优势更加明显；(三) 棉花购销价逐步回落，销售低迷。自 9 月中旬新棉

上市以来，受储备棉轮出延期至 9 月底、中美贸易摩擦升级、纺织产销显弱、国内外棉价下跌等综合因素影响，

新疆棉花收购价逐步回落。由于对市场预期不明确，纺织企业棉花采购积极性不高，造成新棉销售进度较慢，

库存增加。(锦桥纺织网) 

 

(二) 猪产业链 

13. 南方腌腊制范围进一步扩大，但消费需求增加缓慢，叠加大猪出栏，短期猪价或稳中震荡调整。(博亚和讯) 

 

(三) 禽产业链 

14. 肉鸡价格持续上涨未来一年行情向好。11 月，禽肉类价格同比上涨 4.5%，市场上消费量比较大的肉鸡价格

也出现了较大幅度的上涨。其中，部分品类的肉鸡价格更是在半年时间内上涨了七成左右。这段时间肉鸡价格

的价格上涨，主要是和货源短缺有关，看好白羽肉鸡市场未来一年内行情，主要是祖代种鸡引种量连年下降导

致父母代种鸡存栏量的缺失，在短时间内无法迅速补充。(中国兴农网) 

 

(四) 蛋禽产业链 

15. 鸡蛋供应量充足，产区出货意愿强，销区采购一般，期待备货的提振，价格持续震荡调整，春节前或有反

弹可能。(博亚和讯) 
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三、本周上市公司动态 
【天邦股份】拟与山东丝路东方光伏农业发展子公司鄄城丝路在山东鄄城地区开展合作，由鄄城丝路按照公司

的技术标准及要求投资建设生猪养殖基地及相关配套设施，项目总规模为 2.4 万头母猪存栏、25.5 万头育肥猪

存栏（年 2.2批次出栏 60万头），由汉世伟租赁使用，租期 20 年，项目土地租金及固定资产合计投资额约 6 亿

元；安排戴璐接替证券发展部副总经理夏艳的证券事务代表工作，协助董事会秘书履行职责；股东张邦辉补充

质押 1500 万股给国泰君安证券，并解除从 2016年 10 月 28 日开始质押的 1500 万股，累计质押 2.43 亿股，占公

司总股本 20.96%。 

【中水渔业】中国农发集团、舟渔公司与中水渔业拟以资产重组方式组建中国农业发展集团舟山远洋渔业有限

公司，项目总投资 4.2 亿元，中国农发集团以现金出资 1 亿元，占 23.81%股权；舟渔公司以净资产评估价值投

资 2.15 亿元，占 51.19%股权；中水渔业以净资产评估价值投资 1.05 亿元，占 25.00%股权。 

【ST 中基】通过在新疆产权交易所公开挂牌的方式转让控股子公司新疆新建国际招标 50%股权，新建招标全部

股东权益的评估价值为 1788.18万元，公司持有的新建招标 50%股权首次挂牌转让价格为 894.10 万元，新疆亚

鑫国际经贸持有新建招标 30.00%的股权、新疆银隆农业国际合作持有新建招标 20.00%的股权；通过在新疆产权

交易所公开挂牌的方式以 2543.46 万元的挂牌价格转让控股子公司天津中辰 66%股权；财务总监、董事会秘书

罗琼辞职报告。 

【香梨股份】2018 年 11 月 1 日通过公开挂牌方式转让所持新疆家合房地产开发 15%的股权，挂牌转让价格不

低于经国有资产监督管理机构备案确认的评估值 1713.60 万元，挂牌交易公示期已结束，并确定博达熙泰为本

次交易的受让方，于 12月 17日与博达熙泰签订《产权交易合同》，博达熙泰应向公司一次性支付第二期转让价

款 853.60万元及该款项按合同生效当日人民银行贷款基准利率计算的利息，公司已收到第一期转让价款 860 万

元，本次交易预计将增加公司 2018 年度收益约 570 万元左右。 

【海南橡胶】R1 International Pte Ltd 在本次重大资产重组的过渡期，转让其印尼控股子公司 PT Bintang Agung 

Persada 的 80%股权给 PT Kirana Megatara tbk，R1国际可获得约 307亿印尼盾（约合人民币 1439 万元）的投资

收益；子公司工程中心投资 1.39 亿元，实施环保型脱蛋白恒粘度天然橡胶产业化项目；以股权出资和现金出资

共 1 亿元，成立全资子公司中橡科技；近期使用闲臵募集资金向浦发银行海口分行购买总金额 2 亿元的现金管

理产品；收到橡胶树综合保险赔款 5000 万元。 

【华统股份】收购控股孙公司衢州华统牧业 100%股权，完成过户工商变更登记。 

【京粮控股】有意以现金及发行股份购买资产方式收购浙江小王子 25.2284%股权，其中收购王岳成持有的目标

公司 23.2152%股权，收购其余 6 名自然人股东合计持有的目标公司 2.0132%股权，最终合计持有目标公司 95%

股权。本次交易除王岳成外，其他 6 名自然人股东的出售意愿尚不明确；京粮食品先前使用闲臵募集资金 2 亿

元购买东兴证券东兴金鹏 66号收益凭证，12 月 19 日资金兑付到账，收回本金 2 亿元，实际收益 436.60万元，

实际收益率 4.8%。 

【众兴菌业】以自有资金 1000 万元收购林勇全持有的眉山昌宏农业 30%的股权，收购完成后，昌宏农业成为公

司的全资子公司；对其已获授但尚未解锁限制性股票 10.26 万股进行回购注销，并回购注销第三期已授予但尚

未解锁的限制性股票 555 万股，本次回购注销的限制性股票合计 565.27 万股，公司注册资本将由 3.73亿股变更

为 3.68 亿股；12 月 18 日，向交通银行天水分行营业部认购 2000万元的“交通银行蕴通财富结构性存款 84天”

产品。 

【獐子岛】拟将持有的参股公司大连翔祥食品 39%股权转让给双日株式会社，转让价款为 7327.50 万元，已办

理完成上述股权转让事项的相关工商变更登记备案手续，股权转让完成后，双日株式会社持有翔祥食品的 69.6%

股权，双日(中国)持有翔祥食品的 20.4%股权，公司仍持有翔祥食品的 10%股权。 

【宏辉果蔬】作为有限合伙人使用自有资金 3000 万元参与投资井冈山中证焦桐扶贫产业基金；完成注册资本的

工商变更登记及《公司章程》的备案手续，并取得汕头市工商行政管理局换发的《营业执照》。 

【大康农业】与江苏银穗同比例对大康食品进行增资，公司以自有资金增资 6000 万元(仍持有大康食品 88.24%

股权)，江苏银穗增资 800万元(持有大康食品 11.76%股权)；对全资子公司欣笙国际 100%控股的大康香港国贸的

融资贷款需求提供担保，担保预计为每年 5亿美元，担保期间为 2019年至 2021年。 
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【佩蒂股份】拟以自有资金向子公司北岛小镇增资 500 万美元，主要用于生产线建设，扩充产能。北岛小镇的

注册资本将由 2300 万美元增加至 2800万美元；使用 3%闲臵募集资金和自有资金 3000 万元购买建设银行乾元-

周周利开放式保本理财产品。截至本公告披露日，此前 12个月进行现金管理滚动累计 4.2 亿元，期间共赎回滚

动累计 5.1 亿元，尚有 1.4 亿元未赎回。 

【中宠股份】拟利用瑞鹏股份增资的机会，用股份通过非货币性资产交换的方式换取瑞鹏股份 453.92 万股（占

总股本 1.2532%），本次非货币性资产交换后，公司不再持有美联众合股权；12 月 7 日将暂时用于补充流动资金

6100 万元中的 200 万元提前归还至募集资金专用账户；股东烟台中幸(累计)质押 1246.73 万股给宏信证券，占其

所持股份 40.92%，占公司总股本 12.47%。 

【绿康生化】将应收全资子公司武汉绿康的 1540万元的债权转作对其的增资，本次增资完成后，武汉绿康的注

册资本将由 1200 万元增加至 2740 万元，公司仍持有武汉绿康 100%股权；12 月 17 日运用暂时闲臵募集资金 2000

万元购买厦门国际银行结构性存款（挂钩 SHIBOR B 款）第 2208 期理财产品，运用暂时闲臵募集资金 3000 万

元购买厦门银行结构性存款 CK1803832 的理财产品；股东上海康怡投资质押 450 万股，累计质押 1100 万股，

占其所持股份总额 30.24%，占公司股本总额的 9.17%。 

【生物股份】收到韩国公司 Respectbio 通知，其代理的全资子公司金宇保灵生物药品生产的猪口蹄疫O 型灭活

疫苗（O/Mya98/XJ/2010 株+O/GX/09-7 株）获得韩国农林畜产检疫本部兽用医药品等进口项目许可，允许在

韩国市场进行销售；截至 12 月 20 日, 董事、监事及高级管理人员已通过上交所集中竞价交易方式合计增持 A

股股票 3,26.10 万股，占公司总股本 0.2786%，增持金额 5024.25 万元。 

【瑞普生物】子公司华南生物 2 种兽药产品进入农业农村部根据组织制订重组禽流感病毒（H5+H7）二价灭活

疫苗（细胞源，H5N1 Re-11 株+H7N9 H7-Re2 株）等 6 种兽药产品名录；完成第四届董事会、监事会换届选举。 

【大禹节水】全资子公司甘肃大禹节水集团水利水电工程收到都匀市 2018年脱贫攻坚农村饮水安全工程施工项

目中标通知书，项目总投资 1.10亿元。 

【隆平高科】发行股份购买王义波、彭泽斌等 45 名自然人合计持有的联创种业 90%股权，标的资产交易价格

为 13.87亿元，发行股份购买资产新增股份的发行价格为 22.82元/股，新增股份 6077.56 万股，新增股份登记到

账后公司股份数量为 13.17 亿股。 

【冠农股份】通过集中竞价交易方式以公司自有资金回购部分已发行的 A 股，用途为股权激励计划，本次回购

资金总额不低于 3100.16 万元，不超过 6200.32 万元。按回购价格上限 7.90 元/股进行测算，预计本次回购数

量将不少于 392.4251 万股，约占公司总股本 0.50%; 将不超过 784.8502 万股，约占公司总股本 1.00%。 

【百洋股份】股东的一致行动人孙宇于 12 月 18日及 12月 20 日通过深交所以大宗交易方式减持其所持有的公

司无限售流通股份共计 300万股，占公司总股本 0.7589%；股东孙忠义质押 350万股，累计质押 1.096 亿股，占

公司股份总数 27.72%，尚余 2379.17万股未质押。 

【新五丰】截至12月16日，股东新翔投资本次减持计划时间到期，以集中竞价方式减持34万股(减持比例0.05%)，

减持价格区间 4.37－4.46 元/股，减持总金额 150.22万股，未完成减持股数为 89.75 万股。 

【海大集团】截至 12 月 14 日，股东杨少林以集中竞价方式减持 11.03 万股，减持均价 24.44 元/股，减持比例

100%，本次减持后持有 33.09 亿股，占总股本比例 0.0209%；股东海灏投资于 2017年 12 月 18日将持有的海大

集团股份 1230.90 万股质押给招商证券，原质押到期日为 2018 年 12 月 17日，现办理上述股权质押展期手续，

并质押 1555 万股，累计质押 7422.74万股，占公司总股本 4.69%。 

【普莱柯】子公司惠中生物收到河南省科学技术厅、河南省财政厅、国家税务总局河南省税务局联合批准颁发

的《高新技术企业证书》，有效期为三年。 

【北大荒】集团总公司已在黑龙江省垦区工商行政管理局完成工商变更登记，并取得新的工商营业执照。 

【金新农】解除限售股份为 2015年 12月 23日非公开发行上市的股份，数量为 6047万股，占公司总股本 15.89%，

本次限售股上市流通的日期为 2018年 12 月 24 日；12 月 19 日使用闲臵募集资金 3000 万元认购北京银行深圳分

行结构性存款；使用暂时闲臵募集资金 5,500 万元在建设银行深圳福田保税区支行办理 7 天通知存款。 

【大北农】分别与农信互联相互提供的财务资助且各方借款额度为不超过 3.2 亿元，与黑龙江大北农相互提供

的财务资助且各方借款额度为不超过 2 亿元，用于补充 2019年度农信互联、黑龙江大北农及公司的流动资金。 

【雏鹰农牧】公司未能按照约定筹措足额偿债资金，2018 年度第二期超短期融资券“18 雏鹰农牧 SCP002”不
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能按期足额偿付。 

【天康生物】于17年12月22日公开发行1000万张可转换公司债券(天康转债,128030），票面利率第一年为0.30%、

第二年为 0.50%、第三年为 1.00%、第四年为 1.50%、第五年为 1.80%、第六年为 2.00%，将于 2018 年 12 月 24

日支付第一年利息，每 10 张“天康转债”利息为 3.00 元(含税)。 

【通威股份】延长公开发行可转换公司债券有效期至 2020 年 1 月 4 日；2018年第一期超短期融资券于 12月 17

日完成兑付工作，本息兑付总额为人民币 5.138 亿元；通威集团于 12 月 19 日将质押给建设银行成都铁道支行

1700 万股无限售条件流通股解除质押，同时将 3000 万股有限售条件流通股质押给兴业银行成都分行，占公司

总股本 0.77%，累计质押 16.43亿股，无限售条件流通股 7.37 亿股，有限售条件流通股 9.061 亿股，占公司总股

本 42.33%, 占其所持股份总数 82.23%。 

【牧原股份】18 年度第一期超短期融资券(牧原食品 SCP001)，发行总额为 5 亿元，票面年利率 5.40%，已于 12

月 16日完成超短期融资券的兑付工作，共支付本息合计 5.2 亿元；以优先股发行量 2475.93 万股（每股面值 100

元）为基数，按照牧原优 01 票面股息率 6.80%计算，本次股息发放的计息起始日为 2017年 12月 26日，每股发

放现金股息人民币 6.8 元，合计 1.68 亿元。 

【天马科技】拟购买太平洋证券本金保障型收益凭证荣耀专享 131 号理财产品 2,000 万元，委托理财期限：2018

年 12 月 19 日至 2019 年 4 月 1 日。 

【华英农业】收到潢川县财政局拨付的 2017年上半年潢川县外贸中小企业开拓市场奖励资金 30.18 万元以及第

十二届投洽会展位特装补贴 6万元，合计 36.18 万元。 

【苏垦农发】收到农垦集团下发的《关于拨付 2018 年度稻谷补贴资金的通知》，农垦集团将向公司拨付 2018 年

度稻谷补贴资金计 6556.76 万元，上述补贴资金尚未到账；选举孟亚平、张康强为第三届监事会职工代表监事；

选举胡兆辉、姜建友、仲小兵、苏志富、朱亚东、王立新担任第三届董事会非独立董事，选举高波、解亘、李

翔担任第三届董事会独立董事；选举姚准明、臧旭、顾宏武担任第三届监事会股东代表监事，与职工代表大会

选举产生的两名职工代表监事孟亚平、张康强共同组成公司第三届监事会，任期自 2018 年 12 月 21 日至 2021

年 12 月 20 日；聘任苏志富为公司总经理，陶应美为公司财务负责人，张恒为董事会秘书。 

【梅花生物】股东孟庆山将其持有 1.5 亿股无限售流通股（占公司股本总数 4.83%），与华能信托进行股票质押

式回购交易，交易期限为 1 年，累计质押 3.9 亿股，占公司总股本 12.55%。 

 

四、本周农产品价格动态 

 

（一） 生猪产业 
图 2：全国猪用配合料价格（元/kg）  图 3：全国自繁自养头均盈利（元/头） 

 

 

 
资料来源：搜猪网、安信证券研究中心  资料来源：搜猪网、安信证券研究中心 
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图 4：全国出栏肉猪均价（元/kg）  图 5：全国仔猪价格（元/kg） 

 

 

 

资料来源：搜猪网、安信证券研究中心  资料来源：搜猪网、安信证券研究中心 

 

 

图 6：能繁母猪存栏量（万头） 

 
资料来源：搜猪网、安信证券研究中心 

（二）禽类产业链 

 
图 7：白条鸡价格（元/公斤）   图 8：全国肉毛鸡价格（元/斤） 

 

   

 
资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心  资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心 
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图 9：肉鸡养殖利润（元/公斤）   图 10：出栏成本价：肉鸡（元/斤）  

 

  

 

资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心   资料来源：博亚和讯、安信证券研究中心 

 

图 11：泰安六和鸭苗(元/羽） 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（三）大豆产业链 
 

图 12：全国豆粕价格（元/吨）   图 13：全国豆油价格（元/吨）  

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 14：进口大豆港口分销价（元/吨）  图 15：进口大豆油厂压榨利润（元/吨） 

‘

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

（四）玉米产业链 
 

图 16：我国玉米淀粉价格（元/吨）   图 17：赖氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 

 

图 18：苏氨酸现货均价（元/吨）  图 19：蛋氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 20：杂交玉米制种面积（方亩/年）  图 21：杂交玉米供需种量（亿公斤/年） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 
图 22：杂交玉米库存量（亿公斤/年）  

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

 

（五）水稻产业链 

 
图 23：杂交水稻制种面积（方亩/年）  图 24：杂交水稻供需种量（亿公斤/年） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 25：杂交水稻库存量（亿公斤/年）  

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  

（六）小麦产业链 

 
图 26：小麦现货价格（元/吨）   图 27：面粉批发价（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（七）白糖产业链 
12 月 20 日，配额内进口价估算指数巴西糖为 3450.00 元/吨，泰国糖为 3448.00 元/吨；配额外进口价估算指数巴西糖

为 5472.00 元/吨，泰国糖为 5468.00 元/吨。进口糖利润空间为 1836.00 元/吨。 

图 28：柳州白砂糖现货价格（元/吨）  图 29：配额内原糖进口利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 30：原糖国际理事价（美分/磅）  

 
资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

进口原糖完税成本价计算器（双击下表输入对应数据计算） 

原糖价格（美分/磅）： 14.30 损耗率（%）： 8%

海关税率（%）： 50% 海运保险费率： 0.004616

海外运费（$/吨）： 28.5 外贸代理费率： 1%

汇率（RMB￥/$） 6.9065 银行手续费率： 0.125%

加工费（￥/吨）： 350 利息及劳务费（￥/吨）：25

国内运费（￥/吨）： 20.5 增值税率（%）： 17%

升贴水（美分/磅）： 0.42 完税成本价： 5186  
注：进口原糖完税成本计算公式  

离岸价=（原糖价格＋升贴水）*22.04623(重量单位换算)*1.0275(旋光度增值)；  

海运保险费= （离岸价+运费）*海运保险费率； 

到岸价(人民币)= (初价+海运保险费+海外运费)*汇率； 

不含税价= 到岸价*（1+外贸代理费率）*（1+银行手续费率）+利息及劳务费； 

含税价= 不含税价*（1+海关税率）*（1+增值税率）； 

精炼后完税价格= 含税价*（1+损耗率）+加工费+国内运费。 

 

（八）棉花产业链 

 
图 31：我国棉花价格（元/吨）   图 32：我国棉籽价格（元/吨）  

 

 

 

资料来源：wind 、安信证券研究中心                            资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 33：我国棉油价格（元/吨）   图 34：我国棉粕价格（元/吨）  

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（九）水产产业链 
 

图 35：我国草鱼价格（元/公斤）  图 36：我国鲫鱼价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 37：我国鲈鱼价格（元/公斤）  图 38：我国罗非鱼价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 39：我国鲢鱼价格（元/公斤）  图 40：我国黄花鱼价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：Wind、安信证券研究中心  资料来源：Wind、安信证券研究中心 

 

图 41：我国鲤鱼价格（元/公斤）  图 42：我国带鱼价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

图 43：我国花鲢价格（元/公斤）  图 44：我国扇贝价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 
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图 45：我国海参价格（元/公斤）  图 46：我国鲍鱼价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

 

（十）食用菌产业链 

 
图 47：我国金针菇价格（元/公斤）   图 48：我国香菇价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：wind、安信证券研究中心  资料来源：wind、安信证券研究中心 

  



行业周报/农林牧渔 

18 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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