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证券研究报告·行业动态 

《汽车产业投资管理规定》出台规范行业发展，

国家队报团成立 T3平台推动自主品牌竞争力 

 

 

行业动态信息 

本周行业要闻 

 

1《汽车产业投资管理规定》正式通过，将于 19 年 1 月 10 施行。 

【点评】《规定》明确禁止新建独立燃油汽车企业，严格控制新

增传统燃油汽车产能。同时，严格新建纯电动汽车企业投资项目

管理，防范盲目布点和低水平重复建设。 

 

2）工信部发布第 22 批免购置税车型目录。 

【点评】其中有 278 款都是新能源的车型，有 86 款乘用车，63

款纯电动乘用车和 23 款插电式混合动力乘用车，很多车型是刚

刚进行预售就已经被列入了免购置税的名单中。由此可以看出国

家扶持新能源汽车是长久趋势。 

 

3）一汽、长安、东风三大汽车集团正式签署了《T3 科技平台公

司合资合作意向协议》。 

【点评】新成立的 T3 科技平台定位为新能源产业前瞻、共性、

平台、核心技术的科技研发和配套服务组织，重点研发下一代汽

车的核心系统、模块及平台，有望推动形成下一代汽车的核心竞

争力 

 

本周公司要闻 

【力帆股份】【华域汽车】子公司股份转让【云内动力】【金固股

份】股份回购 

 

投资建议 

我们预计 2019 年行业将持续分化，增速在 1%左右，随着行业竞

争加剧，分化趋势延续，优质的企业有望穿越周期，做大做强，

推荐关注：1）强势产品周期整车龙头：上汽集团、比亚迪、小

康股份；2）具备深度国产替代能力、有能力参与国际竞争的优

质零部件企业：精锻科技、星宇股份和福耀玻璃；3）新能源热

管理标的银轮股份。 

风险因素：终端销量不达预期；新车推广不达预期；行业竞争程

度加剧；国家政策变化风险等。 
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一、 本周观点 

投资建议： 

我们预计 2019 年行业将持续分化，增速在 1%左右，随着行业竞争加剧，分化趋势延续，优质的企业有望

穿越周期，做大做强，推荐关注：1）强势产品周期整车龙头：上汽集团、比亚迪、小康股份；2）具备深度国

产替代能力、有能力参与国际竞争的优质零部件企业：精锻科技、星宇股份和福耀玻璃；3）新能源热管理标的

银轮股份。 

风险因素：终端销量不达预期；新车推广不达预期；行业竞争程度加剧；国家政策变化风险等。 

 

重点公司盈利预测： 

图表1： 重点公司盈利预测及评级（单位：元） 

  EPS17 EPS18 EPS19 股价 PE17 PE18 PE19 

  2018/12/22 

600104.SH 上汽集团 2.96 3.31 3.70 25.60 8.65 7.73 6.92 

601238.SH 广汽集团 1.61 1.90 2.15 10.35 6.43 5.45 4.81 

002594.SZ 比亚迪 1.40 1.96 2.74 52.98 37.84 27.03 19.34 

601633.SH 长城汽车 0.55 0.83 1.02 5.61 10.20 6.76 5.50 

000625.SZ 长安汽车 1.49 1.34 1.53 6.40 4.30 4.78 4.18 

601127.SH 小康股份 0.81 0.93 1.16 16.88 20.84 18.15 14.55 

600418.SH 江淮汽车 0.23 0.36 0.50 4.75 20.65 13.19 9.50 

600741.SH 华域汽车 2.08 2.38 2.51 18.13 8.72 7.62 7.22 

600660.SH 福耀玻璃 1.26 1.45 1.69 22.36 17.75 15.42 13.23 

000887.SZ 中鼎股份 0.93 1.10 1.29 10.20 10.97 9.27 7.91 

600699.SH 均胜电子 0.42 1.07 1.36 23.41 55.74 21.88 17.21 

601689.SH 拓普集团 1.06 1.26 1.56 14.63 13.80 11.61 9.38 

601799.SH 星宇股份 1.70 2.21 2.87 47.42 27.89 21.46 16.52 

603997.SH 继峰股份 0.46 0.58 0.69 7.79 16.93 13.55 11.29 

603788.SH 宁波高发 1.59 1.91 2.44 14.66 9.22 7.68 6.01 

002126.SZ 银轮股份 0.41 0.51 0.64 7.35 17.93 14.41 11.48 

资料来源：WIND  中信建投证券研究发展部 
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二、汽车板块行情回顾 

2.1 板块行情 

近五个交易日，汽车及零部件板块涨跌幅-1.44%，上证综指涨跌幅-2.99%。汽车板块涨跌幅位居第 4 位。 

图表2： 各行业涨跌幅（2018/12/17-2018/12/21） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

细分领域板块涨跌幅依次为：客车-1.67%、卡车-0.57%、汽车销售服务-2.58%、乘用车-1.41%、汽车零部件

-1.53%。 

概念板块涨跌幅依次为：汽车后市场-2.70%、新能源汽车-1.78%、汽车与汽车零部件-1.53%、燃料电池-0.77%、

智能汽车-2.07%。 

图表3： 汽车细分领域涨跌幅（2018/12/17-2018/12/21）  图表4： 汽车概念板块涨跌幅（2018/12/17-2018/12/21） 
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资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

2.2 个股表现 

汽车板块的个股涨幅前五位依次为：八菱科技+26.5%、长鹰信质+17.2%、万通智控+13.1%、东方时尚+5.6%、

贵航股份+5.4%。 

我们覆盖的个股涨幅前五位依次为：上汽集团+3.5%、淮柴动力+1.4%、福耀玻璃+1.2%、华域汽车+0.9%、

小康股份+0.6%。 

图表5： 个股涨跌幅情况（2018/12/17-2018/12/21）  图表6： 覆盖公司涨跌幅情况（2018/12/17-2018/12/21） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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三、本周行业要闻 

1《汽车产业投资管理规定》正式通过，将于 19 年 1 月 10 施行。 

【点评】《规定》明确禁止新建独立燃油汽车企业，严格控制新增传统燃油汽车产能。同时，严格新建纯电动汽

车企业投资项目管理，防范盲目布点和低水平重复建设。 

 

2）工信部发布第 22 批免购置税车型目录。 

【点评】其中有 278 款都是新能源的车型，有 86 款乘用车，63 款纯电动乘用车和 23 款插电式混合动力乘用车，

很多车型是刚刚进行预售就已经被列入了免购置税的名单中。由此可以看出国家扶持新能源汽车是长久趋势。 

 

3）一汽、长安、东风三大汽车集团正式签署了《T3 科技平台公司合资合作意向协议》。 

【点评】新成立的 T3 科技平台定位为新能源产业前瞻、共性、平台、核心技术的科技研发和配套服务组织，重

点研发下一代汽车的核心系统、模块及平台，有望推动形成下一代汽车的核心竞争力
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本周公司要闻： 

图表7： 本周公司公告 

股票简称 公告类别 内容 次日涨跌幅/% 

赛轮轮胎 股权激励计划 公司于 12 月 7 日通过的股权激励计划中标的的 13,478 万股限制性股票由无限售流通股变

更为有限售流通股。 

-0.43 

ST 嘉陵 重大资产重组 持有公司 22.34%股份的兵装集团将向中国电子科技集团有限公司全资子公司中电力神无

偿划转其持有的全部本公司股份；公司拟以现金方式向兵装集团出售全部资产及负债，账

面价值为-40,151.36 万元，评估值为 2,233.89 万元；公司拟向中电力神发行股份购买其持有

的空间电源 100%股权，向力神股份发行股份购买其持有的力神特电 85%股权，合计作价

75,262.85 万元，发行价拟定为 5.58 元/股。  

-0.43 

 

松芝股份 对子公司增资 公司拟以自有资金 22,000 万元人民币对全资子公司上海松芝酷能汽车技术有限公司进行增

资； 

0.69 

股票激励计划 股票激励计划将解锁 10,458,000 股，占目前公司总股本的 1.6638%。  

隆盛科技 股东权益变动 股东无锡领峰创业投资有限公司因公司发行股份购买资产及通过集中竞价交易方式减持公

司股份，截止 17 日，其持有公司股份比例降至 5%以下。 

0.59 

云内动力 股份回购 截至 12 月 17 日，公司以集中竞价交易方式回购公司股份 241,900 股，占公司总股本比例

的 0.0123%，最高成交价为人民币 2.63 元/股，最低成交价为人民币 2.61 元/股。 

0 

鹏翎股份 并购重组 公司因并购重组于 12 月 18 日开市起停牌；18 日证监会核准通过并于 19 日复牌。 -1.96 

20 日公司对重组报告书完成修订，公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买欧亚集团、

解东泰、清河新 欧持有的新欧科技 49%股权。各方协商确定，新欧科技 49%股权的交易价

格为 58,800.00 万元，其中股份对价金额为 48,000.00 万元，现金对价为 10,800.00 万元。

发行股份的发行价格 6.88 元/股计算，本次发行股份数量为 69,767,441 股。本次交易上市

公司拟向不超过 5 名特定投资者发行股份募集配套资金，募集 配套资金总额不超过 

13,200 万元。 

-2.39 

力帆股份 子公司转让 公司拟作价人民币 65,000 万元将持有的重庆力帆汽车有限公司 100%股权转让给重庆新帆

机械设备有限公司。 

-2.93 

 债券回售 18 年 12 月 27 日至 19 年 1 月 4 日可申报回售“16 力帆债“，每张价格 100 元。债券票面利

率将由为 6.26%上调至 7.50%。 

-0.25 

广汽集团 期权激励 公司于 12 月 17 日向 457 名员工授予 6,233.69 万份激励期权，行权价格为 10.61 元/股。 -0.19 

威唐工业 股东权益变动 公司股东上海国弘以集中竞价交易减持 105.7934 万股，持股比例从 6.620%降低至 5.947%。 -3.19 

万通智控 股东权益变动 公司持股 5%以上的一致行动人股东杭州凯蓝投资合伙企业、杭州青巢创业投资合伙企业、

姚勇杰先生减持期届满，累计减持 4,883,481 股，占公司股本 2.4417%，本次减持后，其持

有公司 14,253,059 股，占总股本的 5.73% 

0.49 

亚夏汽车 对子公司增资并转

让置出 

董事会通过部分置出资产及负债向全资子公司芜湖亚嘉汽车销售服务有限公司进行增资

(资本将由 1000 万元增至 50,261.16653 万元)的议案，增资完成后，亚夏汽车将持有的子公

司股权转让给安徽亚夏实业股份有限公司的方式予以置出。对全资子公司芜湖亚辰汽车销

售服务有限公司增资(资本将由 1500 万元增至 46,122.38689 万元)的议案，增资完成后，亚

夏汽车将持有的芜湖亚辰股权转让给安徽亚夏实业股份有限公司的方式予以置出。 

0.28 

  

华域汽车 子公司股权转让 公司拟以 8,071 万元人民币的价格向天合亚太出售本公司持有的上海天合汽车安全系统有

限公司 50%股权，以 6,516 万元人民币的价格向采埃孚中国收购其持有的上海萨克斯动力

总成部件系统有限公司 50%股权。 

-1.76 
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保隆科技 补充流动资产 公司拟停止“智能微型胎压传感器与控制器建设项目”，将募集资金剩余 24,256.94 万元及

项目专户产生的利息及理财收入变更为永久补充公司流动资金。 

-2.34 

金固股份 股份回购 截至 12 月 18 日，公司累计回购股份 20,531,450 股，约占回购股份方案实施前公司总股本

的 2.03%，最高成交价为 7.41 元/股，最低成交价为 6.19 元/股。 

-0.71 

江铃汽车 税收优惠 公司被认定为江西省高新技术企业，有效期为三年（自 2018 年 8 月 13 日至 2021 年 8 月

12 日）。在有效期内当年起企业所得税按 15%比例征收。 

2.31 

美力科技 股份回购 公司拟以自有资金人民币 5,000 万元至 9,500 万元回购股票，回购价格为不超过人民币 12.60

元/股。若全额回购，预计回购股份为 7,539,682 股， 占公司目前总股本的 4.2133%。 

6.09 

迪生力 股东权益变动 截至 12 月 19 日收市，公司控股股东力鸿投资通过集中竞价方式累计增持本公司股份

3,356,270 股，占公司总股本的 1.02%，目前力鸿投资占公司总股本的 29.89%。 

2.02 

越博动力 对外担保 公司全资子公司重庆越博传动系统有限公司拟向招商银行股份有限公司重庆分行申请授信

人民币 1,000 万元，授信期限自授信合同签订之日起一年。公司为上述事项提供连带担保

责任。 

3.78 

八菱科技 股份回购 截至 2018 年 12 月 19 日，公司股份回购期届满，公司累计回购股份数量 16,826,900 股，占

公司总股本的 5.94%，最高成交价为 14.00 元/股，最低成交价为 9.80 元/股，平均成交价格

为 12.58 元/股，成交金额为 211,609,144 元。 

8.43 

巨轮智能 债券回售 公司“16 巨轮 01”回售申报截止日 12 月 19 日,回售数为 10,988,497 张，回售金额为

1,159,176,548.53 元（包含利息），剩余债券托管数量为 511,503 张。 

-1.04 

钧达股份 股权质押 为担保可转债还本付息，公司控股股东中汽塑料已将其持有的本公司 24,084,296 股股份质

押给中国银河证券股份有限公司，占本公司总股本的 19.79%，质押有效期自 2018 年 12

月 19 日起至本次可转债全部清偿或全部转股之日止。 

-3.7 

万丰奥威 股份回购 公司控股股东万丰奥特控股集团有限公司提议公司通过二级市场以集中竞价方式回购部分

社会公众股，回购价格不超过 11 元/股，回购总金额不低于人民币 30,000 万元且不超过人

民币 60,000 万元，回购期限为自公司董事会审议通过回购预案之日起 12 个月内。 

0.14 

福田汽车 政府补助 自 2018 年 11 月 1 日至今，公司共收到产业扶持补助资金、产业集群专项基金、财政补助

资金、课题研究资金等共 21 笔政府补助，共计 48,672,433.52 元。 

2.78 

广汇汽车 子公司发行债券 12 月 20 日公司全资子公司广汇有限完成 2018 年公司债券（本次债券第五期）的发行工作，

发行规模为人民币 7.96 亿元，期限为 3 年，附第 2 年末发行人调整票面利率选择权和投资

者回售选择权，最终票面利率为 7.20%。 

-0.49 

青岛双星 新产能投产 公司控股子公司青岛双星轮胎“双星环保搬迁转型升级绿色轮胎工业 4.0 示范基地高性能

乘用车子午胎项目”将于近日正式投产。 

公司子公司青岛双星轮胎和子公司青岛双星橡塑机械将其节余募集资金人民币

86,951,590.82 元用于永久补充流动资金。 

公司控股子公司青岛实昊星置业与青岛市黄岛区国土资源和房屋管理局签订《国有建设用

地使用权出让合同》，出资约人民币 36,232.53 万元购买位于青岛市黄岛区两河路约 56,508

㎡的土地使用权。 

-1.03 

 

补充流动资金 

 

重大购买 

宁德时代 重大投资 公司与浙江吉润汽车有限公司于12月 20日签署合资经营合同， 拟共同出资设立合资公司。

公司出资 51000 万元，占股份 51%。 

1.5 

资料来源：WIND、中信建投证券研究发展部  
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四、行业数据 

4.1 汽车销量数据跟踪 

图表8： 汽车月度销量（2011/01-2018/09）（单位：万辆）  图表9： 汽车月度销量同比增速（2011/01-2018/09） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

图表10： 乘用车领域销量（2017/09-2018/09）（单位：万辆）  图表11： 乘用车领域销量增速（2017/09-2018/09）（单位：%） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 
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4.2 国际油价数据跟踪 

图表12： 国际油价数据（2017/12/20-2018/12/20） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 

 

 

4.3 上游原材料价格数据跟踪 

图表13： 天然橡胶价格数据（2017/12/21-2018/12/21）  图表14： 冷轧板价格数据（2017/12/21-2018/12/21） 

 

 

 

资料来源：中信建投证券研究发展部  资料来源：中信建投证券研究发展部 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2017/12/20 2018/03/20 2018/06/20 2018/09/20 2018/12/20

WTI原油期货（美元/桶）

布伦特原油期货（元/桶）

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

24,000

2017/12/21 2018/03/21 2018/06/21 2018/09/21 2018/12/21

天然橡胶期货结算价（元/吨）

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

2017/12/21 2018/03/21 2018/06/21 2018/09/21 2018/12/21

价格:冷轧板卷:1.0mm:北

京



 

  

10 

汽车 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

图表15： 铝锭价格数据（2017/12/10-2018/12/10） 

 

资料来源：wind、中信建投证券研究发展部 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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