
 

敬请参阅最后一页免责声明 -1- 证券研究报告 

   

2018年 12月 22日 

电气设备行业 
 

《汽车产业投资管理规定》发布，新建项目规模不低于 10 万辆 
 行业研究周报 

   
开文明（分析师） 李远山（分析师） 刘华峰（联系人） 

021-68865582 

kaiwenming@xsdzq.cn 

证书编号：S0280517100002 

010-83561326 

liyuanshan@xsdzq.cn 

证书编号：S0280518120001 

021-68865595 

liuhuafeng@xsdzq.cn 

证书编号：S0280116120013    
 市场行情： 

截止 12 月 21 日，上证综指收盘为 2516.25 点，下跌 2.99%；深证成指 7337.60 点，

下跌 3.83%，创业板指 1270.30 点，下跌 3.06%。申万电气设备指数周跌幅为 2.29%，在

28 个一级行业中排名第 12 位。 

 公司公告： 

１. 力帆股份：将旗下的全资子公司重庆力帆 100%的股权作价 6.5 亿元转让给车和家。 

２. 宁德时代：公司与吉利控股子公司共同出资 10 亿元组建合资公司，发展新能源汽车。 

３. 金风科技：拟与国开基金公司、国开新能源以及金融机构共同设立国开风电产业投

资基金，基金总规模为 40 亿元人民币。 

 行业热点： 

１. 比亚迪发布 IGBT“中国芯” 

２. 汽车产业投资管理规定发布 新建纯电动乘用车投资项目规模不低于 10 万辆 

３. 奔驰母公司计划采购 230 亿美元电池 大规模生产电动汽车 

４. 三星拟在天津投建动力电池和 MLCC 项目 投资 24 亿美元 

 电池材料市场： 

锂电池市场逐渐走弱，动力电池企业开始减产，主流 2500mAh 圆柱产品 6.2-6.5 元/

颗，动力电池价格在 1.2-1.3 元/Wh。NCM523 动力型三元材料主流价在 15.5-15.8 万元/

吨左右，NCM523 容量型三元材料报价在 14.8 万元/吨，单晶 523 三元材料主流价在 16-17

万元/吨，811 型主流价在 21-22 万元/吨，较上周末下跌 0.5-1 万元/吨。三元前驱体价格

下跌 0.2 万/吨，主流 523 型报价在 9.7-9.9 万/吨之间；本周钴价重归下跌行情，周五国内

电解钴报在 33-35 万元/吨，较上周下跌 2.75 万元/吨；磷酸铁锂价格主流在 5.8-6.3 万元/

吨；电碳主流价 7.8-8.5 万/吨，工碳 6.7-7 万/吨，电池级氢氧化锂 10.7-11.2 万/吨。现国

内负极材料低端产品主流报 2.8-3.5 万元/吨，中端产品主流报 4.5-5.8 万元/吨，高端产品

主流报 7-9 万元/吨。现国内电解液价格主流报 3.4-4.5 万元/吨，高端产品价格在 7 万元/

吨左右，低端产品报价在 2.3-2.8 万元/吨。现湿法基膜 1.5-2 元/平，干法基膜 1-1.5 元/平。 

 光伏材料市场： 

市场单晶用料主流价格基本维稳在 78-80 元/公斤，多晶用料实际成交维稳在 72-73

元/公斤，本周国内多晶硅片价格基本维稳在 2.05-2.1 元/片，本周多晶电池片需求、价格

均较为稳定，市场主流价格维持在 0.87-0.88 元/W 区间，单面 perc 电池片维持在 1.25 元

/W 左右，双面 perc 电池片维持在 1.28 元/W 左右。国内方面，目前高效单晶 perc 组件需

求较稳，随着国内领跑者项目的延期高效 perc 组件的需求与价格将继续有所支撑。 

 风险提示：产能过度扩张，产品价格波动 

重点推荐标的业绩和评级  
证券 股票 2018-12-22  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

002851.SZ 麦格米特 20.9 0.37 0.6 0.96 56.49 34.83 21.77 强烈推荐 

300124.SZ 汇川技术 20.85 0.64 0.73 0.9 32.58 28.56 23.17 强烈推荐 

601877.SH 正泰电器 23.26 1.32 1.77 2.23 17.62 13.14 10.43 强烈推荐 

603305.SH 旭升股份 30.19 0.55 0.85 1.23 54.89 35.52 24.54 强烈推荐  
资料来源：新时代证券研究所 

推荐（维持评级） 
  

行业指数走势图 
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1、 本周市场行情 

截止 12月 21日，上证综指收盘为 2516.25点，下跌 2.99%；深证成指 7337.60

点，下跌 3.83%，创业板指 1270.30 点，下跌 3.06%。申万电气设备指数周跌幅为

2.29%，在 28个一级行业中排名第 12位。 

图1： 申万一级行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind、新时代证券研究所 

表1： 细分行业涨跌幅（%） 

行业 
涨跌幅% 

本周 18 年初 17 年初 16 年初 15 年初 14 年初 13 年初 

新能源汽车指数 -1.7759 -38.9530 -46.3885 -51.3650 5.5846 50.4047 99.7507 

锂电池指数 -2.3910 -36.4361 -30.2296 -32.0990 81.9563 161.7962 270.5526 

工控自动化(申万) -3.9121 -33.4472 -39.4276 -54.0448 -6.7873 19.4648 69.3933 

风电设备(申万) -4.2364 -46.3496 -46.2317 -59.9282 -39.2976 -5.9474 26.4922 

光伏设备(申万) -1.9702 -37.3214 -28.2923 -39.8716 -15.6627 1.6181 45.9318 

电气设备(申万) -2.2950 -34.0978 -39.6724 -50.0386 -19.8289 5.4618 39.4573 

电网自动化(申万) -2.0600 -25.6319 -33.4837 -39.6165 -14.2097 -2.0325 30.6654 

电机Ⅲ(申万) -3.8000 -38.5163 -46.3315 -58.4013 -19.9991 22.5584 76.9607 

计量仪表(申万) -0.7439 -40.3239 -50.3120 -58.8701 -14.9857 18.8040 56.5096 

综合电力设备商(申万) -0.3915 -28.1533 -36.7929 -52.5655 -52.0935 -14.3796 -22.2930 

火电设备(申万) -2.6184 -52.5099 -63.3277 -69.9556 -46.3548 -34.6839 -17.9113 

储能设备(申万) -0.8039 -20.1678 -42.6759 -49.4550 6.9801 50.6898 130.9469 

其它电源设备(申万) -2.1694 -22.0273 -38.1951 -52.7942 -37.0050 -35.3841 23.4918 

高压设备(申万) -2.2025 -34.4890 -42.2988 -56.9729 -45.0203 -20.7910 8.8708 

中压设备(申万) -4.0921 -31.1031 -48.1826 -56.0944 -21.1770 9.0687 28.7857 

低压设备(申万) -1.6788 -17.9083 -13.5342 -26.1406 16.5558 49.4767 92.9128 

电源设备(申万) -1.9714 -35.3925 -37.5045 -49.5340 -25.6893 -0.8597 31.9107 

线缆部件及其他（申万） -1.4019 -39.7825 -45.8026 -49.5271 0.8149 31.8280 66.3238 

资料来源：wind、新时代证券研究所 
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2、 公司公告 

力帆股份：公司 12 月 17 日发布公告，宣布将旗下的全资子公司——重庆力帆

汽车有限公司 100%的股权作价 6.5 亿元，转让给车和家控制的子公司重庆新帆机

械设备有限公司。 

英威腾：公司 12 月 17 日发布公开发行可转换公司债券预案，本次发行证券的

种类为可转换为本公司 A 股股票的可转换公司债券。该可转换公司债券及未来转

换的公司 A 股股票将在深圳证券交易所上市。本次拟发行可转换公司债券总额不

超过人民币 50,000 万元（含 50,000 万元），期限为自发行之日起六年。 

格林美：公司 12 月 17 日发布公告，公司于 2012 年 12 月 21 日发行的“12 格

林债”至 2018 年 12 月 20 日将期满 6 年。按照公司“12 格林债”格林美股份有限

公司 2012 年公司债券票面利率公告》，本期债券的票面利率为 6.65%，每张“12

格林债”（面值 100 元）派发利息为 6.65 元（含税）；每 10 张“12 格林债”（面值

1,000 元）派发利息为 66.50 元（含税）。个人、证券投资基金扣税后实际每手派发

利息为 53.20 元；非居民企业（包含 QFII、RQFII）取得的实际每手派发利息为 66.50

元（税前）；18 日，公司发布公告，公司将以自有资金 10 亿元对全资子公司荆门

市格林美新材料有限公司进行增资。 

雅化集团：公司 12 月 18 日发布关于公告，公司全资子公司雅化锂业（雅安）

有限公司拟为在建项目“年产 2 万吨电池级碳酸锂（氢氧化锂）生产线建设项目”

申请项目建设贷款，公司将为雅安锂业提供连带责任保证担保，担保额度不超过

5.4 亿元，担保期限为担保合同生效之日起至全部债务履行期限届满之日起两年。 

通威股份：公司 12 月 18 日发布 2018 年第一期超短期融资券到期兑付公告，

公司于2018年6月19发行了2018年第一期超短期融资券（简称“18通威SCP001”，

代码“011801108”），发行总额为人民币 5 亿元，期限 180 天，发行利率为 5.60%。

公司已于 2018 年 12 月 17 日完成了该期超短期融资券的兑付工作，本息兑付总额

为人民币 513,808,219.18 元。 

新宙邦：公司 12 月 18 日发布 2018 年创业板非公开发行 A 股股票预案，本次

非公开发行股票数量不超过 6,500 万股，拟募集资金总额不超过 100,000 万元；同

日，公司发布公告，申请解除限售并上市流通的限制性股票数量合计为 3,301,080

股，占公司目前总股本比例为 0.87%，本次符合解除限售条件的首次授予及预留授

予的激励对象合计 220 人；同日，公司还发布公告，拟以自有资金 546 万元人民币

对外投资参股深圳市盈石科技有限公司，其中 340 万元认购盈石科技新增注册资本，

本次投资完成后，公司将持有盈石科技 33.663%的股权；公司向参股公司福建永晶

科技股份有限公司增资，永晶科技注册资本由人民币 102,733,300 元增加至

112,000,000 元，公司持有永晶科技的股权比例由 23.93%增至 25.10%；公司向控股

子公司福建海德福新材料有限公司增加投资，金额合计 16,100 万元，持有海德福

的股权比例由 66.67%增至 80.20%。 

坚瑞沃能：公司 12 月 18 日发布关于质押全资子公司所持其子公司股权对外融

资的公告，公司拟将全资子公司福瑞控股有限公司所持有的 Altura Mining Limited

公司 3.06 亿股份提供质押担保向 Caroline-Fargo Capital Limited（卡罗琳-富国金融

有限公司）融资事项，是经公司与该境外金融机构协商后达成的最终意向，公司与

该境外金融机构已正式签署《担保贷款和抵押协议》。 

欣旺达：公司 12 月 18 日发布关于向全资子公司东莞锂威能源科技有限公司增
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资的议案，为支持公司全资子公司东莞锂威能源科技有限公司，公司拟以自有资金

向东莞锂威增资 2 亿元人民币，增资完成后，东莞锂威注册资本由 8,163.27 万元增

加至 28,163.27 万元，公司仍将持有其 100%股权。 

寒锐钴业：公司 12 月 18 日发布关于使用募集资金臵换预先投入募投项目自筹

资金的公告，公司前期通过可转债共募集资金净额为人民币 42,486.60 万元，将投

资于在科卢韦齐投资建设 2 万吨电积铜和 5000 吨氢氧化钴项目，投资总额

142,717.27 万元人民币，其中募集资金占 44,000 万元；20 日，公司发布创业板公

开发行可转换公司债券上市公告书，本次可转换公司债券发行量为 4.4 亿元（440

万张），上市时间为 2018 年 12 月 24 日。 

上海电气：公司 12 月 18 日发布公告，近期公司发行了 2018 年度第一期中期

票据（简称：18 沪电气 MTN001，代码：101801489），本次发行金额为人民币 25

亿元，期限为 5 年，发行价格为 100 元/百元面值，发行票面利率为 4.15%。募集资

金已于 2018 年 12 月 17 日全额到账。 

正泰电器：公司 12 月 19 日发布关于公司拟开展资产证券化项目的公告，公司

拟以正泰电器及正泰电器下属公司的各供应商对正泰电器下属公司（作为债务人）

及正泰电器（作为共同债务人）的应收账款债权及其附属权益（以下简称“标的应

收账款债权”）作为基础资产，由特定商业保理公司作为原始权益人受让该等基础

资产，并通过作为专项计划管理人的申万宏源证券有限公司申请设立资产支持专项

计划发售资产支持证券，资产支持证券的总发售本金规模不超过 50 亿元，拟分多

期发行。 

百利科技：公司 12 月 19 日发布非公开发行 A 股股票预案，本次非公开发行

股票的数量不超过本次发行前总股本的 20%，且拟募集资金总额不超过人民币

100,000 万元。本次非公开发行对象不超过 10 名特定投资者；同日，公司发布了简

式权益变动报告书，权益变动的目的为由于百利科技拟申请非公开发行股票，信息

披露义务人未参与认购本次非公开发行股票而导致其持股比例被动稀释将超过 5%。 

东方日升：公司 12 月 19 日发布关于支付现金购买江苏九九久科技有限公司

12.76%股权的公告，本次拟购买的九九久 12.76%股权的交易作价为 35,000 万元，

并将派驻 1 名董事进入标的公司董事会。 

科达洁能：公司 12 月 20 日发布关于公告，公司控股子公司安徽科达洁能股份

有限公司、河南科达东大国际工程有限公司获得 2 项清洁燃煤气化项目订单。安徽

科达洁能、东大国际与上海正晟国际贸易有限公司签订了《4×40kNm³/h 高温涡旋

式流化床清洁燃煤气化系统买卖合同》，并于 2018 年 12 月 19 日完成相关各方的签

章程序。安徽科达洁能、江苏省化工设计院有限公司与印度尼西亚宾坦氧化铝有限

公司完成了《印尼宾坦南山工业园印尼宾坦氧化铝有限公司煤气站工程境外供货合

同》签署。 

璞泰来：公司 12 月 20 日发布公告，公司全资子公司被认定为江西省高新技术

企业，此次高新技术企业资格有效期为三年，根据国家有关规定，企业被评为高新

技术企业后企业所得税按 15%比例征收。 

江铃汽车：公司 12 月 20 日发布公告，公司被认定为江西省高新技术企业，此

次高新技术企业资格有效期为三年，根据国家有关规定，企业被评为高新技术企业

后企业所得税按 15%比例征收。 

江苏国泰：公司 12 月 20 日发布公告，公司全资子公司江苏国泰紫金科技发展
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有限公司拟与上海景云房地产开发有限公司及公司控股子公司江苏国泰华盛实业

有限公司等公司以自有资金共同出资 10,000 万元投资设立张家港市保税区国泰景

云臵业有限公司，经营范围：房地产开发。 

金风科技：公司 12 月 20 日发布公告，公司拟与国开投资基金管理有限责任公

司、国开新能源科技有限公司以及金融机构（尚未最终确定）共同设立国开风电产

业投资基金，基金总规模为 40 亿元人民币，其中公司作为产业投资基金的有限合

伙人，以自有资金认缴出资 4 亿元人民币。 

江特电机：公司 12 月 20 日发布关于以非公开发行股票募集资金对控股子公司

宜春银锂新能源有限责任公司实施增资的公告，本次增资通过公司全资子公司江西

江特矿业发展有限公司实施，公司用本次募集资金 83,953.06 万元对江西江特矿业

发展有限公司进行投资后，江西江特矿业发展有限公司再对宜春银锂进行增资

83,953.06 万元；同日，公司发布了关于以非公开发行股票募集资金对全资子公司

江苏九龙汽车制造有限公司实施增资的公告，公司拟以募集资金 468,165,574.76 元

对九龙汽车实施增资，且 468,165,574.76 元全部用于增加资本公积，增资完成后九

龙汽车的注册资本不变。 

科恒股份：公司 12 月 20 日发布关于为全资子公司贷款提供担保的公告，基于

公司全资子公司英德市科恒新能源科技有限公司业务发展及生产经营需要，公司向

广发银行股份有限公司清远分行申请的 1,000 万元敞口授信额度提供连带责任担保，

本次担保金额占公司 2017 年经审计净资产的 0.70%，担保期限为 1 年。 

宁德时代：公司 12 月 20 日发布关于对外投资设立合资公司的公告，公司与浙

江吉润汽车有限公司已于 2018 年 12 月 20 日签署合资经营合同，拟共同出资设立

合资公司，其中公司出资人民币 51,000 万元，出资比例为 51%。合资公司经营范

围为经营范围：锂离子电池、锂聚合物电池、燃料电池、动力电池、超大容量储能

电池等。 

新纶科技：公司 12 月 21 日发布公告，控股股东、实际控制人侯毅先生将其持

有的公司股份 5,800 万股（占公司总股本的 5.04%）以协议转让方式转让给深圳市

领泰基石投资合伙企业（有限合伙）。本次股权转让后，受让方将持有公司 5.04%

股份。 

国电南瑞：公司 12 月 21 日发布关于重大资产重组部分限售股上市流通公告，

本次限售股上市流通数量为 347,451,732 股，上市流通日期为 2018 年 12 月 27 日。 

长鹰信质：公司 12 月 21 日发布公告，公司第一大股东西藏北航长鹰天启信息

科技有限公司，长鹰天启与唐山市金融控股集团股份有限公司签署了《股权转让意

向协议》，长鹰天启拟将其所持有的长鹰信质部分股权转让给唐山金控。目前，长

鹰天启所持公司 104,005,200 股股份处于质押状态，占其持有公司股份的比例为

100.00%，唐山金控与长鹰天启开展战略性合作，现就股权转让意向事宜达成一致，

纾困长鹰天启面临的股权质押问题。 

长安汽车：公司 12 月 22 日发布公告，公司收到重庆市政府重大新产品研发补

助 4,386.73 万元和产业扶持资金 15,613.27 万元，合计 2 亿元整。 

三花智控：公司 12 月 22 日发布回购报告书，公司拟使用自有资金或自筹资金

以集中竞价交易的方式回购公司股份，回购金额不低于人民币 20,000 万元且不超

过人民币 60,000 万元，回购价格不超过人民币 20.00 元/股（含 20.00 元/股），具体

回购数量以回购期满时实际回购的股份数量为准。回购股份实施期限为自公司股东
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大会审议通过本次回购股份预案之日起 12 个月内。 

科达利：公司 12 月 22 日发布公告，公司与深圳市路畅科技股份有限公司、深

圳瀚森管理顾问合伙企业（有限合伙）拟共同投资设立中欧智能技术有限公司（以

下简称“中欧智能”）并签署《合作协议书》。中欧智能注册资本拟为人民币 5,000

万元，其中公司以现金方式投入人民币 1,500 万元，占注册资本的 30%。 

江淮汽车：公司 12 月 22 日发布公告，截至 2018 年 12 月 20 日，公司及控股

子公司累计收到与收益相关的政府补贴 46,060,611.00 元人民币（不含公司前期已

披露政府补贴）。 

长园集团：公司 12 月 22 日发布关于公司履行沃特玛借款合同之保证义务的公

告。公司将向法院申请增加诉讼请求，请求法院判令沃特玛向公司偿付本金 4,400

万元及银行利息并确认公司对设备享有抵押权，并就处臵所得价款予以优先受偿等。

此外，公司可能还需继续承担 2,200 万元的保证责任及相应利息。 

3、 行业要闻 

中国新能源汽车新政 2019 年落地 制胜关键在于动力电池供应 

近日，据日本产经新闻网报道，自 2019 年 1 月起，中国政府将对汽车厂商实

施新能源汽车新政。为应对环境问题，规定各汽车厂商在中国生产的汽车中必须有

10%以上为电动汽车或可以以电动方式行使 50 公里以上的插电式混合动力汽车、

燃料电池汽车等新能源汽车。同时，到 2020 年，这一比例将提高至 12%，如汽车

厂商届时未能达标，需从其他厂商购买指标。 

信息来源：http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32337.html 

蔚来将搭载 170Wh/kg 电池 高镍 811 时代来临？ 

12 月 15 日，2018 蔚来日（NIO Day 2018）在上海东方体育中心举行，高性能

长续航智能电动 SUV 蔚来 ES6 全球首发。从发布会中得知，此次蔚来 ES6 的 NEDC

综合工况续航里程突破 550Km，60Km 等速续航里程突破 700km；全新 84Kwh 三

元锂电池，采用全球先进的 811 三元正极材料，电池能量密度高达 170WHh／Km。

同时将使用宁德时代新型容量 120Ah 的方形铝壳电芯，单体电芯能量密度高达

170Wh／kg，能量密度提升 26％，同时拥有轻量化技术（铝合金电池包）、充放电

循环 1500 次，另有 70Kwh 电池组可选。 

信息来源：https://libattery.ofweek.com/2018-12/ART-36001-8420-30290711.html 

特斯拉计划推出工业用蓄电池 Megapack 

12 月 17 日消息，据国外媒体报道，特斯拉(337.03,-11.39,-3.27%)正计划推出工

业用蓄电池 Megapack。外媒发现，在一份特斯拉给太平洋瓦电公司（PG&E）加州

莫斯兰丁设施的计划书里提及能源储存场，用上了名为 Megapack 的大型蓄电池，

这是一款放大版的 Powerpack，可以蓄电 2，673kWh（千瓦时）。计划书中描述，

特斯拉会把 Megapack 背靠背地安装，总计为 PG&E 提供 449 组共 1，200MWh 的

蓄电能力。PG&E 计划在 2020 年启用在加州莫斯兰丁的设施。 

信息来源：

http://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/2018-12-17/doc-ihqhqcir7612515.shtml 

特斯拉暗示将寻找新的电池供应商 

http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32337.html
https://libattery.ofweek.com/2018-12/ART-36001-8420-30290711.html
http://finance.sina.com.cn/stock/usstock/c/2018-12-17/doc-ihqhqcir7612515.shtml


 

 

2018-12-22 电气设备行业  

敬请参阅最后一页免责声明 -8- 证券研究报告 

近日，特斯拉首席执行官埃隆`马斯克(Elon Musk)在 Twitter 上写道，特斯拉在

上海所谓的超级工厂的电池生产“将在当地采购，最有可能来自松下(Panasonic)等

几家公司”。尽管双方都知道这是一种可能性，但这对松下的电池业务是一个打击。

松下的电池业务现在将面临来自竞争对手的更大竞争。 

信息来源：http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32344.html 

特斯拉上海工厂总投资 500 亿元人民币 初期将先建成组装产线 

近日，21 世纪经济报道记者从临港管委会相关人士获悉，按照规划，特斯拉

上海超级工厂将集研发、制造、销售等功能于一体，预计在 2-3 年建设之后，达成

50 万辆纯电动整车的年产能。临港管委会相关人士表示，该项目总投资高达 500

亿元人民币，第一期投资 160 亿，初期将先建成组装产线，以最快地实现特斯拉“国

产”。 

信息来源：http://finance.sina.com.cn/roll/2018-12-18/doc-ihmutuee0183208.shtml 

起亚巨资进军印度市场 

12 月 17 日，起亚汽车正计划大举进军印度市场。起亚汽车正在研发一款专门

为印度市场打造的电动车，关于印度客户偏爱的续航里程等重要信息已经转发到起

亚韩国总部。如果一切按计划进行，这将是起亚专门为印度开发的首款电动车，预

计该款车最早将于 2021 年上市。 

信息来源：http://www.evpartner.com/news/2/detail-41364.html 

盐湖锂资源开发破技术瓶颈 

记者日前从中国科学院青海盐湖研究所获悉，由该院与五矿盐湖有限公司共同

研发的拥有自主知识产权的“梯度耦合膜分离技术”在盐湖锂资源开发领域获得成

功，五矿盐湖万吨级碳酸锂产品顺利下线。此举标志着青海盐湖锂资源开发再突破

一项技术瓶颈。该技术以一里坪盐湖析钾后低锂浓度卤水为原料，充分利用不同膜

分离过程的特点，采用纯物理过程，进行卤水预处理、镁锂高效分离和锂的高倍率

富集，具有能耗低、无污染等特点，实现了水资源的循环利用。 

信息来源：http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32315.html 

京津冀地区发布新能源汽车动力蓄电池回收利用试点实施方案 

12 月 18 日，《京津冀地区新能源汽车动力蓄电池回收利用试点实施方案》发

布，方案计划到 2020 年京津冀地区基本建成规范有序、合理高效且可持续发展的

回收利用体系及公平竞争、规范有序的市场化发展氛围。按照方案内容，现面向社

会公开征集新能源汽车动力蓄电池回收利用试点示范项目。 

信息来源：http://www.itdcw.com/news/focus/121cU452018.html 

汽车产业投资管理规定发布 新建纯电动乘用车投资项目规模不低于 10 万辆 

发改委消息，《汽车产业投资管理规定》已经国家发展和改革委员会主任办公

会议审议通过，现予以发布，自 2019 年 1 月 10 日起施行。通知称，经国务院同意，

《政府核准的投资项目目录（2016 年本）》中新建中外合资轿车生产企业项目、新

建纯电动乘用车生产企业（含现有汽车企业跨类生产纯电动乘用车）项目及其余由

省级政府核准的汽车投资项目均不再实行核准管理，调整为备案管理。 

信息来源：https://www.d1ev.com/news/zhengce/84225 

http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32344.html
http://finance.sina.com.cn/roll/2018-12-18/doc-ihmutuee0183208.shtml
http://www.evpartner.com/news/2/detail-41364.html
http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32315.html
http://www.itdcw.com/news/focus/121cU452018.html
https://www.d1ev.com/news/zhengce/84225
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上汽闯入网约车市场，主机厂抢占出行服务 

12 月 18 日晚上，上汽集团发布了旗下移动出行品牌“享道出行”，进军网约

车市场。从 2018 年 5 月组建网约车团队,到 9 月拿到网约车牌照,再到 11 月 18 日开

始在上海进行试运营，上汽集团旗下网约车服务平台搭建初步完成。“享道出行”

战略品牌的正式发布，标志着上汽智慧出行服务平台建设，再落“重子”。享道出

行 CEO 吴冰表示“我们的定价一定会比出租车贵。”在价格方面，车型不会是唯一

的定价因素，最终会提供一个介于快车和专车之间的服务价格。 

信息来源：http://www.evpartner.com/news/7/detail-41438.html 

赛灵思与比亚迪合作，为辅助系统提供其芯片 

12 月 18 日，据外媒获悉，芯片制造商赛灵思与中国电动汽车制造商比亚迪达

成协议，将为比亚迪商用车和乘用车的驾驶员辅助应用程序提供其 Zynq 芯片。从

2019 年比亚迪车型开始，赛灵思将支持比亚迪汽车实现车道偏离警告、行人检测

和前向碰撞提醒等功能，提供用户更高级别的安全出行保障。 

信息来源：www.cheyun.com/content/25326 

丰田松下结盟 2020 年后锂电池将由松下供应 

12 月 19 日，据日媒，丰田决定 2020 年在中国发售的电动汽车采用松下电池，

两家公司自 2017 年 12 月起开始在车载方形电池领域探讨新的合作。目前，丰田已

向与其在混合动力汽车电池事业展开合作的松下采购电动汽车电池；在电动汽车产

量增加的阶段，也会考虑从中国电池厂家采购电池。为推动电动汽车正式生产，丰

田目前正紧锣密鼓地完善应对机制。 

信息来源：http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32340.html 

滴滴 2019 年将收购一家车企 小鹏在内 

12 月 19 日，据路透社报道，中国的滴滴出行将于 2019 年收购一家汽车制造

商。与全球同行类似，估值 560 亿美元的叫车独角兽滴滴已经与传统制汽车造商紧

密联系在一起。由于中国汽车厂商估值下滑，这可能促使滴滴出行创始人程维直接

收购一家汽车厂商。 

信息来源：http://www.evpartner.com/news/33/detail-41422.html 

第 22 批免征车辆购臵税目录发布 273 款车型入选，198 款新能源汽车被撤出 

12 月 19 日，电车资源了解到，工信部和国家税务局联合发布公告，公布了《免

征车辆购臵税的新能源汽车车型目录(第二十二批)》，共有 273 款新能源汽车入选；

公布了撤销《免征车辆购臵税的新能源汽车车型目录》的车型名单,名单共包含 198

款车型。 

信息来源：http://www.evpartner.com/news/7/detail-41428.html 

突破最后一重障碍，戴姆勒宝马移动出行合资公司即将落地 

近日，据外媒报道，在获得欧盟反垄断机构批准后，戴姆勒和宝马移动出行业

务的合并最终突破最后一道关卡，获得了美国反垄断监管机构的批准。这意味着两

家公司在移动出行领域的合作将不再有任何障碍。 

计划中的业务合并将使这两家汽车巨头联合成立一家合资企业，戴姆勒和宝马

http://www.evpartner.com/news/7/detail-41438.html
http://www.cheyun.com/content/25326
http://www.ciaps.org.cn/news/show-htm-itemid-32340.html
http://www.evpartner.com/news/33/detail-41422.html
http://www.evpartner.com/news/7/detail-41428.html
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将分别持有合资企业 50%的股份。通过该合资企业，戴姆勒和宝马都将能在国际移

动出行服务市场占据相当大的份额。 

信息来源：http://www.cheyun.com/content/25319 

江铃集团与雷诺集团宣布签署电动汽车合作协议 

12 月 20 日，江铃集团和雷诺集团宣布就进一步拓展增长迅猛的中国电动汽车

市场达成合作协议。雷诺集团将通过增资成为江西江铃集团新能源汽车有限公司

（简称江铃集团新能源）的重要股东。江铃集团新能源是江铃汽车集团公司的子公

司，也是中国主要的电动汽车公司之一。雷诺集团将提供更多的资源支持，提升在

中国的市场参与度，并进一步推动江铃集团新能源的发展。 

信息来源：http://www.cheyun.com/content/25313 

截至 11 月末我国充电桩数量已达 72.8 万台 

国家能源局副局长刘宝华 21 日表示，近两年我国连续发布多项政策，加快居

民区、停车场、单位内部充电基础设施建设。在政策引导下，充电基础设施快速发

展。截至 11 月末，充电桩数量已达 72.8 万台。 

信息来源：http://www.zhev.com.cn/news/show-1545388539.html 

国家电投揭阳 90 万千瓦海上风电项目和专业码头今日启动！ 

奋力担负起广东沿海经济带新增长极光荣使命和助力粤东高质量发展的揭阳

再添强劲“引擎”：继 12 月 5 日中委广东石化 2000 万吨炼化一体化项目启动后，

12 月 17 日，揭阳又一重量级项目动工建设——国家电投揭阳 90 万千瓦海上风电

项目和专业码头在惠来县举行启动仪式。 

信息来源：http://news.bjx.com.cn/html/20181217/949425.shtml 

宝新能源携手中广核风电共同开发 1400MW 海上风电项目 

宝新能源公告，公司近日与中广核风电签署协议书，双方拟共同投资设立中广

核新能源汕尾海上风电有限公司，联合开发汕尾甲子海上风电场(900MW)和汕尾后

湖海上风电场(500MW)。项目公司注册资本 5.21 亿元，中广核风电以现金出资 4.171

亿元，占比 80%；公司以全资子公司陆丰风能 100%股权作价出资 1.04 亿元，占比

20%。 

信息来源：http://shupeidian.bjx.com.cn/html/20181218/949830.shtml 

宁夏风电竞价结果出炉 理性竞争推动平价上网 

2018 年 12 月 17 日，宁夏回族自治区发展和改革委员会正式发布《关于宁夏

风电基地 2018 年度风电项目竞争配臵评优结果的公示》。共有 24 家企业就 32 个风

电项目参与配臵竞争。《公示》按照《宁夏风电基地 2018 年度风电项目竞争配臵办

法》对 32 个竞争配臵项目公示评分，其中 16 个项目拟满额配臵，4 个项目拟减额

配臵，12 个项目不予配臵。 

信息来源：http://stock.eastmoney.com/news/1406,201812191009293223.html 

印度并网光伏项目逆变器要求至少 40%需印度生产 

印度新能源与可再生能源部(MNRE)于 12月 11日发布了一份最新官方备忘录，

要求在可再生能源领域实施政府采购/公共采购时，应优先考虑“印度制造”产品。 

http://www.cheyun.com/content/25319
http://www.cheyun.com/content/25313
http://www.zhev.com.cn/news/show-1545388539.html
http://news.bjx.com.cn/html/20181217/949425.shtml
http://shupeidian.bjx.com.cn/html/20181218/949830.shtml
http://stock.eastmoney.com/news/1406,201812191009293223.html
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该备忘录适用于印度政府各部门及其附属机构、自治机构、以及《公司法》规

定的政府所属的国有企业。对于中央部委和中央公用事业单位开发的并网光伏项目，

组件要求 100%本土生产，其它部件如逆变器则要求至少 40%需印度生产。对于离

网项目（包括太阳能路灯等），则要求至少 70%需本土生产。 

信息来源：https://www.energytrend.cn/news/20181217-59127.html 

五省市明确新政后过渡补贴 户用分布式光伏发电补贴 0.37 元/度 

随着年底临近，电网的相关纠偏工作已逐渐延续到基层，根据近期信息来看，

山东省、河北省、浙江临清县、东莞市的补贴调整通知已下发于业主，而今日湖南

电网的补贴调整文件也明确下发。 

日前，国家发改委、能源局和财政部联合对“531”新政发出补充通知，称明

确 2018 年 5 月 31 日（含）之前已备案、开工，且在 2018 年 6 月 30 日（含）之前

并网投运的合法合规的用户自然人分布式光伏发电项目，纳入国家认可规范管理范

围，可以享受 2018 年上半年的补贴标准。 

信息来源：http://guangfu.bjx.com.cn/special/?id=949843 

湖南电网：关于光伏发电补贴调整执行的通知 

国家电网湖南电力有限公司营业部及财务部于 2018 年 12 月 10 日联合下发关

于光伏发电补贴调整执行的通知，文中规定：1、5 月 31 日以后投入运行全额上网

的执行补贴为 0.70 元/千瓦时 2、5 月 31 日以后投入运行的自发自用余电上网的补

贴为 0.32 元/千瓦时 3、扶贫电站补贴不变 4、5 月 31 日前备案开工建设并 6 月 30

日并网并纳入国家认可范围的执行全额 0.75 元，自发自用 0.73 元 

信息来源：https://solar.ofweek.com/2018-12/ART-260009-8480-30290516.html 

内蒙古最大集中连片光伏基地一期并网发电 

近日，位于库布其沙漠腹地的达拉特光伏发电应用领跑基地一期 500 兆瓦项目

实现一次性全容量并网发电。该项目是目前内蒙古最大的集中连片光伏基地，每年

减少二氧化碳排放 80 万吨。 

信息来源：http://www.nea.gov.cn/2018-12/19/c_137684862.htm 

预测：2019 年全球光伏装机增长 18% 

根据 IHS Markit 最近发布的一份报告，预计 2019 年全球年度光伏装机容量将

增长 18%，发电量达到 123GW。在估计总数中，已安装的全球光伏发电容量的三

分之二将来自中国以外的资源，而全球几个新的或不断增长的市场预计将获得重大

收益。 

信息来源：

https://dianyuan.ofweek.com/2018-12/ART-8321001-8420-30292158.html 

4、 电池材料市场 

锂电池市场逐渐走弱，动力电池企业开始减产。数码及小动力电池需求下滑严

重，企业预计在 1 月中下旬就将逐渐停工，早于往年，现主流 2500mAh 圆柱电芯

6.2-6.5 元/颗。动力电池方面，下半月以来不少动力电池企业已出现减产现象，不

过相较于 2017 年 11 月就减产来说，已是明显好于预期。现主流动力电池包价格

https://www.energytrend.cn/news/20181217-59127.html
http://guangfu.bjx.com.cn/special/?id=949843
https://solar.ofweek.com/2018-12/ART-260009-8480-30290516.html
http://www.nea.gov.cn/2018-12/19/c_137684862.htm
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1.2-1.3 元 wh。全年来说，电池行业仍然是下半年强于上半年，且在四季度迎来生

产高峰，这种现象在补贴退出之前都难以避免。 

4.1、 正极材料 

三元材料方面：本周市场需求转淡，国内三元材料市场价格继续下跌，截止本

周五，NCM523 动力型三元材料主流价在 15.5-15.8 万元/吨左右，NCM523 容量型

三元材料报价在 14.8 万元/吨，单晶 523 三元材料主流价在 16-17 万元/吨，811 型

主流价在 21-22 万元/吨，较上周末下跌 0.5-1 万元/吨。据市场反馈，目前对常规动

力三元材料的需求较淡，一般采购量较多的以数码 523 型和单晶产品为主。由于年

底锂电池厂不做库存，因此本月以来，三元材料的销售情况趋淡，市场总体出货量

不如 11 月份。 

三元前驱体方面：本周三元前驱体市场成交状况转差，主要是中小型企业订单

有所减少，周内三元前驱体价格下跌 0.2 万/吨，主流 523 型报价在 9.7-9.9 万/吨之

间。硫酸钴方面，其价格延续了此前跌跌不休的下跌格局，周内报在 6.4 万/吨附近，

持货商继续清理库存，短期价格恐难企稳。硫酸镍与硫酸锰价格则保持不变，价格

分别为 2.4-2.6 万/吨及 0.67-0.7 万/吨。 

钴方面：本周钴价重归下跌行情，周五国内电解钴报在 33-35 万元/吨之间，较

上周下跌 2.75 万元/吨。国外钴价跌势更猛，价格加速向国内靠拢，19 日 MB 高等

级钴报至 27-29 美元/磅，下调 2.65 美元。不过本周四氧化三钴价格并未跟跌，目

前仍持稳于 27-28 万元/吨之间。 

磷酸铁锂方面：磷酸铁锂市场开始转弱。据了解主导铁锂生产企业在近段时间

开始减少采购量，受此影响磷酸铁锂厂家也开始控制产量，预计 12 月产量环比将

有下滑。原料方面，正磷酸铁价格较为稳健，不少企业在签订 2019 年订单时不愿

让价，目前行业现状已经呈现分化状态：原料供应自给自足的企业以及成本更低的

企业在市场竞争中愿意低价出货，而其他生产企业则受制于成本压力宁愿减量也不

愿降价出货，这也就导致了目前几家企业独大的现象。 

碳酸锂方面：本周碳酸锂市场变化不大。电碳主流价 7.8-8.5 万/吨，工碳 6.7-7

万/吨，电池级氢氧化锂 10.7-11.2 万/吨。目前下游市场需求较为稳定，而供应方面

暂时没有太多新投产出货，供需较为平衡，这种情况预计可以维持到 2019 年春节

前后。 

4.2、 负极材料 

近期负极材料市场表现尚可，产量与上月相比普遍变化不大，但据某负极材料

厂家表示，2018 年动力电池厂家普遍不存在备货现象，本月出货量与上月相比没

有明显提升，但预计 1 月份前后公司出货将会有一个明显的下滑，主要是 1 月 15

号前后物流停运。产品价格方面相对平稳，现国内负极材料低端产品主流报 2.8-3.5

万元/吨，中端产品主流报 4.5-5.8 万元/吨，高端产品主流报 7-9 万元/吨。 

4.3、 电解液 

近期电解液市场相对平稳，产量跟上月相比多数变动不大。可见下游没有明显

的备货意愿，尤其是动力电池厂家，可以预计的下个月各家出货量将普遍下滑。产

品价格相对稳定，现国内电解液价格主流报 3.4-4.5 万元/吨，高端产品价格在 7 万

元/吨左右，低端产品报价在 2.3-2.8 万元/吨。原料市场方面，溶剂价格近期小幅调

涨，主要是山东地区部分主要生产厂家被要求限产 50%，市场供应量吃紧，使得

DMC 价格部分厂家调涨，现 DMC 报 11000-11500 元/吨，DEC 报 15200-15800 元/
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吨，EC 报 14000-14500 元/吨。现六氟磷酸锂平稳，价格在 9.5 万元/吨左右。 

4.4、 隔膜 

隔膜市场变化不大，主流湿法基膜 1.5-2 元/平，干法基膜 1-1.5 元/平。临近年

底，数码用隔膜市场萎缩严重，对企业来说影响较大，作为重要现金流产品，数码

隔膜是企业资金链条中较为重要的一环，在此背景下，回款压力迫使隔膜企业业务

员将主要精力放到回款之上，这种现象预计将一直延续。 

来源：CIAPS 

5、 光伏材料市场 

5.1、 硅料 

本周多晶硅价格弱势维稳，市场单晶用料主流价格基本维稳在 78-80 元/公斤，

多晶用料实际成交维稳在 72-73 元/公斤，部分厂商坚守在 75 元/公斤。在下游厂商

继续有所压价的情况下，单晶用料订单出货情况整体略好于多晶用料。 

5.2、 硅片 

本周国内多晶硅片价格基本维稳在 2.05-2.1 元/片，多晶高效硅片需求稳定，

下周开始陆续开始洽谈下月订单，从目前多晶硅片大厂反馈来看下月订单能见度不

低。单晶方面，单晶硅片受下游单晶需求带动出货较好，产能利用率较满，而价格

方面，单晶硅片价格是否有变化还需关注国内单晶龙头企业调价情况。 

5.3、 电池片 

本周多晶电池片需求、价格均较为稳定，市场主流价格维持在 0.87-0.88 元/W

区间，目前市场反馈多晶电池片订单情况尚可，下个月大厂订单本月已陆续开始洽

谈，预计下周将更加明朗化；单晶方面，单晶 perc 单双面电池片继续维持紧俏甚

至无货状态，部分厂商表示订单已排至 2019 年，单面 perc 电池片维持在 1.25 元/W

左右，双面 perc 电池片维持在 1.28 元/W 左右。 

5.4、 组件 

本周国内组件继续维稳坚挺，受海外需求的带动，主流大厂 2019 年一季度订

单已满，但整体价格偏弱，从近三个月组件出口价格看一直处于下滑中；国内方面，

目前高效单晶 perc 组件需求较稳，随着国内领跑者项目的延期高效 perc 组件的需

求与价格将继续有所支撑。 

来源:Solorzoom 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承

受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 
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回避： 未来6－12个月，未预计该行业指数表现弱于市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报20%及以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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本报告由新时代证券股份有限公司（以下简称新时代证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图违反任

何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

新时代证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给新时代证券客户的，属于机密材料，只有新时代证券客户才
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