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投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 2.78%，申万机械设备板块上涨 4.36%，跑赢大盘 1.58

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 9 位，18 个子行业均以上涨报收，

其中表现最好的 5 个子行业分别为机械基础件、仪器仪表、金属制品、冶金

矿采化工设备、其它专用机械，分别上涨 7.21%、6.45%、6.33%、5.91%、

5.64%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 23.64 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.31 倍，目前已处于阶

段性底部位置。 

个股方面，涨幅居前的为宝塔实业（54.26%）、兰石重装（32.52%）、英维

克（27.84%）、标准股份（26.45%）、祥和实业（24.88%），跌幅居前的为天

翔环境（-8.06%）、杭齿前进（-4.19%）、沃施股份（-4.00%）、劲拓股份

（-2.55%）、精功科技（-2.11%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）2018 年全年挖掘机销量同比增长 45%。 

2）环保部等多部门联合出台攻坚战行动计划，治理柴油货车污染。 

3）中国铁路总公司工作会议在北京召开，部署 2019 年工作重点。 

4）雪人股份与多家车企签订氢燃料动力系统开发试制合作协议。 

5）哈工智能拟投 2 亿设立子公司，再度加码机器人业务。 

6）中铁装备荣获国家科学技术进步二等奖。 

7）三菱电机通过收购激光设备企业加强自身自动化水平。 

8）JCB 宣布投资 6500 万英镑新建印度第 6 个工厂。 

9）星邦重工与湖南省融资担保集团签订战略合作协议。 

10）富华集团与吉林大学联手进军工程机械行业，投资 30 亿，产能过万台 

11）智慧松德实控人将变更为佛山市国资委。 

 行业策略与个股推荐 

基于宏观经济形势、下游主要行业需求以及目前估值水平，我们给予机械设

备行业“中性”评级，结合各子板块发展情况，我们建议重点关注以下三条

投资主线： 
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一是轨道交通和工程机械产业链。中国铁路总公司工作会议提出，2019 年全

国铁路固定资产投资保持强度规模，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200

公里。我们认为，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有望持续加大，

同时“一带一路”建设和环保要求提高也将有利于提振轨交和工程机械相关

需求，特别是轨交有望呈现一定的逆周期特征，建议关注行业龙头标的，如

中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

二是半导体及激光设备产业链。中国目前是全球最大的半导体消费市场，在

全球半导体产业日趋向中国转移的趋势下，半导体设备国产化率有望加快提

升，建议关注晶盛机电（300316）。激光设备是我国先进制造高技术产业化

重点领域之一，随着激光技术的应用领域不断扩大以及应用需求不断提升，

我国激光设备市场规模有望持续呈现高速增长态势，建议关注锐科激光

（300747）。 

三是智能制造产业链。智能化和自动化已成为我国制造业转型升级方向，随

着制造业人力成本的不断上升，智能制造设备有望加速普及，具有技术和成

本优势的企业有望受益，建议关注克来机电（603960）。 

综上，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）、

锐科激光（300747）、克来机电（603960）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 2.78%，申万机械设备板块上涨 4.36%，跑赢大盘 1.58 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 9 位，18 个子行业均以上涨报收，其中表

现最好的 5 个子行业分别为机械基础件、仪器仪表、金属制品、冶金矿采化工设

备、其它专用机械分别上涨 7.21%、6.45%、6.33%、5.91%、5.64%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

SW
机
械
基
础
件

SW
仪
器
仪
表
Ⅲ

SW
金
属
制
品
Ⅲ

SW
冶
金
矿
采
化
工
设
备

SW
其
它
专
用
机
械

SW
环
保
设
备

SW
楼
宇
设
备

SW
制
冷
空
调
设
备

SW
重
型
机
械

SW
机
械
设
备

SW
磨
具
磨
料

SW
其
它
通
用
机
械

SW
内
燃
机

SW
纺
织
服
装
设
备

SW
机
床
工
具

SW
印
刷
包
装
机
械

SW
农
用
机
械

沪
深

30
0

SW
工
程
机
械

SW
铁
路
设
备

 

数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 23.64 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.31 倍，目前已处于阶段性底

部位置。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为宝塔实业（54.26%）、兰石重装（32.52%）、英维克

（27.84%）、标准股份（26.45%）、祥和实业（24.88%），跌幅居前的为天翔环

境（-8.06%）、杭齿前进（-4.19%）、沃施股份（-4.00%）、劲拓股份（-2.55%）、

精功科技（-2.11%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）2018 年全年挖掘机销量同比增长 45%。根据中国工程机械工业协会挖掘机械

分会行业统计数据，2018 年 1-12 月纳入统计的 25 家主机制造企业，共计销售

各类挖掘机械产品 20.34 万台，同比增长 45.0%。其中，国内市场销量(统计范畴

不含港澳台)18.42 万台，同比增长 41.1%。2018 年 12 月，共计销售各类挖掘机

械产品 1.6 万台，同比增长 14.4%。国内市场销量(统计范畴不含港澳台)1.43 万

台，同比增长 12.2%。出口销量 1749 台，同比增长 37.5%。（中国证券报） 

2）环保部等多部门联合出台攻坚战行动计划，治理柴油货车污染。据生态环境

部网站消息，近日，生态环境部、发改委、工信部、交通运输部等 11 部门联合

印发《柴油货车污染治理攻坚战行动计划》。明确提出，要严厉打击生产、进口、

销售不达标车辆违法行为。此项《行动计划》的目标指标是，到 2020 年，柴油

货车排放达标率明显提高，柴油和车用尿素质量明显改善，柴油货车氮氧化物和

颗粒物排放总量明显下降，重点区域城市空气二氧化氮浓度逐步降低，机动车排

放监管能力和水平大幅提升，全国铁路货运量明显增加，绿色低碳、清洁高效的

交通运输体系初步形成。（光明网） 

3）中国铁路总公司工作会议在北京召开，部署 2019 年工作重点。1 月 2 日，中

国铁路总公司工作会议召开，铁总党组书记、总经理陆东福在会上总结了 2018

年铁路工作，部署了 2019 年铁路重点工作。中铁总提出 2019 年铁路工作的主要
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目标是：全国铁路固定资产投资保持强度规模，优质高效完成国家下达的任务目

标，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200 公里。（界面） 

4）雪人股份与多家车企签订氢燃料动力系统开发试制合作协议。1 月 7 日，雪

人股份(002639)表示，公司已与厦门金旅、厦门金龙联合、一汽解放等多家知名

车企签订了关于氢燃料动力系统开发试制的合作协议，产品可广泛地应用于汽车、

物流车、乘用车等各类车辆之上。（证券时报） 

5）哈工智能拟投 2 亿设立子公司，再度加码机器人业务。1 月 7 日上午，哈工

智能公告称，为满足经营发展的需要，拟以自有资金 2 亿元出资设立全资子公司

“海宁哈工我耀机器人有限公司”（暂定名），哈工智能持有 100%股权。哈工智能

称，将通过在浙江海宁设立子公司，依托当地优惠产业政策，进一步整合国内外

机器人先进技术资源，加速形成“智能机器人焊接设备产品+机器人一站式方案平

台+智能焊装生产线系统集成”的产业链体系，协同公司在海宁已有产业，充分发

挥产业集群效应，提高公司以工业机器人为核心的智能制造产业的解决方案的设

计和实施能力。（每日经济新闻） 

6）中铁装备荣获国家科学技术进步二等奖。2019 年 1 月 8 日，2018 年度国家

科学技术奖励大会在人民大会堂举行。中铁装备牵头申报的“异形全断面隧道掘进

机设计制造关键技术及应用”项目荣获 2018 年度国家科学技术进步二等奖，标志

着我国异形全断面隧道掘进机核心技术从跟跑、并跑走向了引领，彰显了中铁装

备作为全断面隧道掘进机开拓者和领军者雄厚的技术创新实力。（中国工程机械工

业协会） 

7）三菱电机通过收购激光设备企业加强自身自动化水平。三菱电机宣布收购瑞

士钣金激光加工机自动分拣解决方案开发商 ASTES4SA，旨在实现其自身商用钣

金加工产品的自动化，并不断增加全球业务。（正点财经） 

8）JCB 宣布投资 6500 万英镑新建印度第 6 个工厂。为了满足持续增长的 JCB

全球业务需求，JCB 近日宣布集团将投资 6500 万英镑在印度 Vadodara 市新建

第 6 个工厂。该工厂位于印度西部的 Gujarat 邦，靠近 Surat 港口，为全球产品

线供应结构件。Vadodara 工厂将于 2019 年 2 月开工建设，新工厂占地 440,000

平方英尺（约 62 亩），预计 2020 年所有的激光切割线、焊接和机加工等生产线

投入使用。（中国工程机械工业协会） 

9）星邦重工与湖南省融资担保集团签订战略合作协议。近日湖南省全省融资担

保体系工作部署会在湖南宾馆召开，会议部署形成省融资担保集团为龙头的“一体
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两翼”格局，加快建成覆盖全省的高质量融资担保体系。星邦重工作为仅有的两家

企业代表受邀参会，并与湖南省融资担保集团签订战略合作协议，今后湖南省融

资担保集团将为星邦重工及其子公司、供应链融资项目提供融资担保。（中国工程

机械工业协会） 

10）富华集团与吉林大学联手进军工程机械行业，投资 30 亿，产能过万台。日

前，投资总额达 30 亿元的广东富华工程机械生产基地在广东江门正式破土动工。

该项目在 2020 年 3 月投产后，预计年生产装载机、挖掘机、推土机约 1 万台，

产值达 60 亿元。据悉，该项目由富华集团与吉林大学共同合作开发，于 2018 年

9 月立项，预计 2020 年 3 月正式投产，项目计划总投资 30 亿元，建设以装载机、

挖掘机、推土机等工程机械制造为主导产业的生产基地。项目总建筑面积约 60

万平方米，投产后可年生产装载机、推土机、挖掘机约 1 万台，产值达 60 亿元，

年纳税超 2 亿元。广东富华机械集团是国内知名的半挂车轴生产企业，占据国内

半挂车车轴市场份额的 70%。（中国工程机械工业协会） 

11）智慧松德实控人将变更为佛山市国资委。智慧松德 1 月 8 日晚间公告，公司

实际控制人郭景松及其一致行动人（张晓玲、松德实业）与佛山市公用事业控股

有限公司于 2019 年 1 月 8 日签署股份转让协议，上述股东拟通过协议转让的方

式将其持有的公司无限售流通股合计 4365.41 万股（占公司总股本 7.45%）转让

给佛山公控，每股转让价格为 5.30 元。此次协议转让公司股份过户完成后，佛山

公控成为公司的控股股东，佛山市国资委成为公司的实际控制人。（金融界网站） 

3.行业策略与个股推荐 

基于宏观经济形势、下游主要行业需求以及目前估值水平，我们给予机械设备行

业“中性”评级，结合各子板块发展情况，我们建议重点关注以下三条投资主线： 

一是轨道交通和工程机械产业链。中国铁路总公司工作会议提出，2019 年全国

铁路固定资产投资保持强度规模，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200 公里。

我们认为，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有望持续加大，同时“一带

一路”建设和环保要求提高也将有利于提振轨交和工程机械相关需求，特别是轨

交有望呈现一定的逆周期特征，建议关注行业龙头标的，如中国中车（601766）、

三一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

二是半导体及激光设备产业链。中国目前是全球最大的半导体消费市场，在全球

半导体产业日趋向中国转移的趋势下，半导体设备国产化率有望加快提升，建议
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关注晶盛机电（300316）。激光设备是我国先进制造高技术产业化重点领域之一，

随着激光技术的应用领域不断扩大以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规

模有望持续呈现高速增长态势，建议关注锐科激光（300747）。 

三是智能制造产业链。智能化和自动化已成为我国制造业转型升级方向，随着制

造业人力成本的不断上升，智能制造设备有望加速普及，具有技术和成本优势的

企业有望受益，建议关注克来机电（603960）。 

综上，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）、

锐科激光（300747）、克来机电（603960）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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