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 通信 

 【联讯通信事件点评】：2019 年将发放 5G
临时牌照，推动产业链加快发展 

   

2019 年 01 月 10 日  事项： 
 

今天工业和信息化部部长苗圩在接受中央电视台采访时表示，今年国家将在若干个城市

发放 5G 临时牌照，部分城市和热点地区率先实现 5G 规模组网，同时加快推进终端的产

业化进程和网络建设。预计到今年的下半年，像 5G 终端如手机、 iPad 都会陆续投放市

场。今年国家还将加快 5G 技术在消费、教育、医疗、养老等各个领域的应用。 

评论： 

 通信行业十年技术周期，5G 三大应用场景有望催生更丰富的产业应用 

通信行业大约每十年会发生一次技术的升级，无线通信技术的进步带来了通信业务

的变化。从 1G到 2G 改变了交流方式，从固网电话转变为移动电话。到了 3G 时代，开

始利用无线移动技术来进行数据通信，导致了互联网兴起。4G 的商业化催生了移动互联

网的发展。5G 带来的将是统一的通信标准，进入万物互联时代。3GPP 定义的 5G 的三

大应用场景：eMBB（增强移动宽带）、mMTC（海量物联）、URLLC（高可靠低延时连

接），分别对应的应用为：3D/超高清视频等大流量移动宽带业务，大规模物联网业务，

无人驾驶、工业自动化等需要低时延、高可靠连接的业务。 

 2019 年或为 5G 元年，大规模商用临近 

从全球主要运营商发布的时间表看，我国引领 5G 建设。中国移动预计 2019 年实现

预商用，到 2020 年全面商用。电信与联通也将在 2020 年实现商用，韩国与日本等国商

用时间也大致为 2020 年左右。北美地区来看，美国 T-mobile 将在 2020 年实现全美全

覆盖。2018 年 9 月工信部已经基本确定在 3.3-3.6GHz、4.8-5GHz、24.75-27.5GHz、

37-42.5GHz 频段上部署 5G，工信部已经向三大运营商发放了试验频谱，5G 建设稳步

推进。 

对比 4G 与 5G 的建设进程，我国 5G 正式开启部分城市规模试验阶段。4G 建设进

程基本分为四个阶段：第一阶段，标准确定与技术试验，用时约 1 年；第二阶段，分阶

段的规模试验，耗时近 10 个月；第三阶段，发布规模建设计划，招标正式启动；第四阶

段，4G 牌照发放（招标启动后半年），正式商用。参照 4G 组网进程，目前我国正处于

分阶段规模试验阶段，预计 2019 年 9 月运营商将启动招标，届时工信部将向运营商发

放 5G 牌照。 

 现阶段为板块较好配置时期 

对比通信行业十年行情走势发现，牌照前后半年内有较好的相对收益。通过 2009

年 1 月工信部向三大运营商发放 3G 牌照，从 2008 年 8 月至 2009 年 6 月申万通信行业

指数相对于沪深 300超额收益明显；此外 2013年 12月4日工信部发放 4G牌照，从 2013

年 3 月开始一直持续到 2014 年 10 月，申万通信相对于沪深 300 指数同样具有明显的超

额收益。我们发现以工信部向运营商发放正式牌照为时间节点，前后半年左右通信行业

相比于沪深 300 指数具有较好的超额收益。我们预计 2019 年 9 月左右工信部将向运营

商发放正式的 5G 牌照。因此现阶段是较好的配置时间窗口。 
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 投资建议 

我们建议投资 5G 主航道，推荐弹性较大的基站主设备（中兴通讯）、基站 PCB（深

南电路、沪电股份），确定性较强的光通信板块：烽火通信、光迅科技。另外关注通宇通

讯（天线），ST 凡谷（滤波器）等。 

 风险提示 

5G 牌照发放不及预期； 

产业链成熟不及预期； 

全球贸易争端升级。 

图表1： 4G 与 5G 大事件一览 

 时间  4G/5G建设进程对比  

4G 

2006 年 10月 我国研究机构向 ITU 提交自主 4G 提案 

2009 年年底 工信部开展 TD-LTE 概念验证 

2010 年 TD-LTE 技术试验阶段 

2010 年 10月 TD-LTE-Advanced被确定为 4G 国际标准之一 

2011 年 4月 在六个城市开展 TD-LTE 第一阶段规模试验。第一阶段主要针对基于 3GPP R8 标准的系统设备和 TD-LTE 单模终

端开展测试，从 2011 年 4月到 9月，第一阶段规模试验基本完成，建设基站超过 850 个。 

2012 年 2月 TD-LTE 开展第二阶段规模试验，第二阶段主要针对基于 3GPP R9 标准的系统设备和包含 TD-SCDMA 在内的多

模终端开展测试，重点验证多模终端、多网络协同工作的效果。 

2012 年 2月 中移动启动 TD-LTE 扩大规模试验网建设 

2013 年 3月 中移动发布 TD-LTE“双百”计划，即在 100 个城市建设 20万基站、100 万终端 

2013 年 6月 中移动 4G 招标正式启动 

2013 年 9月 首批 4G 手机通过入网许可 

2013 年 12月 工信部正式发放 4G 牌照 

2014 年 实现 VoLTE 全网商业部署 

5G 

2013 年 科技部、发改委和工信部联合成立了 IMT-2020（5G）推进组，指导 5G 的工作 

2016 年 1月 IMT-2020（5G）推进组发布《5G 技术研发试验总体方案》，提出我国 5G 技术研发试验整体分三个阶段进行 

2017 年 9月 5G 技术研发试验第二阶段完成，共有华为、中兴通讯、爱立信、诺基亚贝尔和大唐电信 5 家设备商参与。测

试结果表明，根据现有的 5GNR（新空口）技术和方案，在现有设备商的设备支持下，ITU 设定的关键技术指

标均能满足。 

2018 年 1月 IMT-2020（5G）推进组召开 5G 技术研发试验第三阶段规范发布会，发布了《5G 技术研发试验第三阶段第一

批规范》。根据规范内容，全面满足第三阶段 NSA 和 SA 组网模式的测试需求。 

2018 年 6月 5G 标准 R15冻结 

2018 年 12月 分配运营商 5G 试验频谱 

2018 年 12月 运营商宣布了 5G 计划，中国移动将首先在 17 座城市进行 5G 规模试验和应用示范测试，其中杭州、上海、

广州、苏州、武汉 5座城市将率先开展规模试验。而北京、成都、深圳等 12 座城市将开展应用示范。中国移

动将在 2019 年实现 5G 预商用，2020 年实现规模商用。中国联通已经在 16 个城市陆续开启了 5G 规模试验。

中国电信开展 17个城市规模试验。 

资料来源：联讯证券 
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图表2： 2008~2018 年通信行业十年走势 

 

资料来源：Wind，联讯证券 
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