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机械行业 

  

 
2018 年挖机销量新高，2019 年看好基建新动能 

——光大行业机械周观点（20190113） 

 

   行业周报  

      ◆机械行业观点： 

1）轨交板块：轨交装备板块景气提升。中铁总已经制定并将实施的

《2018-2020 年货运增量行动方案》，明确提出将大幅提升铁路货运比例，

到 2020 年我国铁路货运量目标值为 47.9 亿吨，较 2017 年实现 30%的增

速，大宗货物运量占铁路货运总量的比例稳定保持在 90%以上。当前我国

铁路基建日趋完善，轨交装备车辆的需要有望逐步释放。2018-2020 三年，

中铁总计划新购置货车 21.6 万辆、机车 3756 台，我们预计总投资将达到

1600 亿元以上。建议关注中国中车、思维列控。2）新能源汽车：海外龙

头电池厂商扩产，利好锂电设备厂商。据路透社消息，LG 化学表示，计

划总投资 1.2 万亿韩元(10.7 亿美元)，于 2020 年前在中国扩建两家电池

厂，以满足日益增长的全球需求。建议关注先导智能、赢合科技。3）半

导体设备：浙江海宁打造泛半导体产业基地 。浙江海宁市召开第十五届

人民代表大会第三次会议。海宁 2019 年重点任务中涉及到了集成电路产

业，主要集中于打造泛半导体产业基地、泛半导体产业招商和集成电路人

才培养等方面。在打造泛半导体产业基地方面，海宁将深入实施数字经济

“一号工程”，出台数字经济发展规划，全力推进泛半导体产业发展，泛半

导体产业园年内竣工 46 万平方米，杭州湾电子信息产业园、半导体基础

材料产业园开工建设，着力打造全省具有影响力的泛半导体产业基地。建

议重点关注北方华创、长川科技。4）工程机械： 2018 年挖机销量新高，

2019 年看好基建新动能。根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业

统计数据，2018 年 1—12 月纳入统计的 25 家主机制造企业，共计销售各

类挖掘机械产品 203420 台，同比涨幅 45.0%。国内市场销量（统计范畴

不含港澳台）184190 台，同比涨幅 41.1%。出口销量 19100 台，同比涨

幅 97.5%。2018 年 12 月，共计销售各类挖掘机械产品 16027 台，同比涨

幅 14.4%。国内市场销量（统计范畴不含港澳台）14269 台，同比涨幅

12.2%。出口销量 1749 台，同比涨幅 37.5%。2019 年工程行业关注 5G、

特高压等新基建动能带来的机械投资机会，建议重点关注三一重工、恒立

液压。 

◆上周行情回顾：机械设备板块指数上涨 3.07%  

上周（2019.01.07-2019.01.13）机械设备行业指数上涨 3.07%，跑赢

沪深 300 指数 1.13 个百分点，跑赢中证 500 指数 0.60 个百分点，跑赢创

业板指数 1.75 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 8。按照申

银万国行业分类，上涨行业 28 个，涨幅最大的 5 个子板块分别是通信

（5.61%）、电气设备（5.49%）、家用电器（5.10%）、电气（5.02%）、

建筑材料（3.86%）；涨幅最小的 5 个子板块分别是非银金融（0.70%）、

房地产（0.77%）、银行（0.79%）、医药生物（0.99%）、建筑装饰（1.19%）。 

◆风险分析：1、国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械

设备投资不足，使得机械板块订单及业绩增速低于预期。2、重点领域政

策落地低于预期，致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。 
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1、机械行业行情回顾 

1.1、板块行情 

上周（2019.01.07-2019.01.13）机械设备行业指数上涨 3.07%，跑赢沪

深 300 指数 1.13 个百分点，跑赢中证 500 指数 0.60 个百分点，跑赢创业板

指数 1.75 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 8。 

按照申银万国行业分类，上涨行业 28 个，涨幅最大的 5 个子板块分别

是通信（5.61%）、电气设备（5.49%）、家用电器（5.10%）、电气（5.02%）、

建筑材料（3.86%）；涨幅最小的 5 个子板块分别是非银金融（0.70%）、

房地产（0.77%）、银行（0.79%）、医药生物（0.99%）、建筑装饰（1.19%）。 

图 1：上周（2019.01.07-2019.01.13）各行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 

申万机械设备 18 个子板块中，上涨子板块 17 个，涨幅最大的 5 个子版

块分别是机械基础件（6.11%）、制冷空调设备（5.62%）、金属制品Ⅲ（4.69%）、

冶金矿采化工设备（4.45%）、仪器仪表Ⅲ（4.30%）；其余 1 个子板块下

跌，分别是铁路设备（-0.11%）。 

图 2：上周（2019.01.07-2019.01.13）机械设备各子行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 
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1.2、个股行情 

最近 5 个交易日的个股方面：表现较好的个股 1）宝塔实业受益于轨道

交通、特高压等基建板块热度提升，股价大幅上涨；2）罗博特科新股上市，

股价大幅上涨；3）英维克受益于 5g 概念股板块上涨，股价涨幅较大。表现

较差的个股 1）必创科技受股东减持股份公告影响，股价下跌较多；2）紫天

科技受商誉高企影响，股价下跌较多；3）岱勒新材受股东减持股份公告影响，

波动异常，股价下跌较多。 

表 1：机械行业周涨跌幅前 10 的公司 

证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 

000595.SZ 宝塔实业 61.0294 300667.SZ 必创科技 -12.0942 

300757.SZ 罗博特科 33.1401 300280.SZ 紫天科技 -7.1184 

002837.SZ 英维克 23.7032 300700.SZ 岱勒新材 -5.9229 

603169.SH 兰石重装 23.3735 300362.SZ 天翔环境 -5.7196 

002871.SZ 伟隆股份 22.2341 300619.SZ 金银河 -5.6132 

300080.SZ 易成新能 21.1494 300483.SZ 沃施股份 -5.3208 

002426.SZ 胜利精密 19.2308 002006.SZ 精功科技 -5.1546 

002639.SZ 雪人股份 19.1882 300486.SZ 东杰智能 -4.4149 

603500.SH 祥和实业 18.5220 300400.SZ 劲拓股份 -3.2425 

300351.SZ 永贵电器 18.1490 002423.SZ 中原特钢 -3.2366 

资料来源：wind 

 

2、行业及公司重要资讯及观点 

2.1、重要行业资讯 

2.1.1、轨交1 

1、“复兴号+自动驾驶”将成为高铁又一创新成果 

中国铁路总公司总经理在铁路总公司工作会议上透露，目前时速 300 公

里至 350 公里高铁的自动驾驶技术在世界上属空白。复兴号动车组将在京张

铁路上首次实现世界上时速 350 公里自动驾驶功能，这将成为中国高铁自主

创新的又一重大标志性成果。 

中国高铁是中国名片，复兴号是中国高铁名片。随着复兴号的出现，中

国标准动车组构建了体系完整、结构合理、先进科学的技术标准体系。复兴

号在安全保障技术、乘坐体验舒适型和智能化感知系统上都有技术创新，标

志着中国高铁创新技术已经日益成熟。 

高铁自动驾驶技术是在时速350公里运行控制基础上增加的列车自动驾

驶功能，高科技的自动化技术降低人力工作量，并且机械化与电气化的系统

使驾驶操作更规范、更准确，高铁自动驾驶技术是各国轨道交通发展的趋势。

在某些场合可以弥补由于人体自身因素限制而未能及时发现的故障，并且及

时消除安全隐患。     

该项技术在京沈综合试验台进行试验，在 94 天、测试列车累计行驶里

程 186397 公里的实验中表现良好。该项技术通过检验合格，具有重大的实

                                                        
1
资料来源：高铁网、搜狐网  
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际价值，在今后投入生产使用的过程中还需要继续改进，让此项技术为高铁

技术插上腾飞的翅膀。 

自动驾驶技术依靠的自动化系统有多个结构，然而，设备在使用过程中

随着车辆运行情况与外界环境的改变而改变，甚至于功能受到影响，致使其

中存在一定的安全隐患。因此，在投入使用的过程中需要人与系统同时进行，

双重保险保证高铁安全运行。 

2、北京冬奥会配套工程崇礼铁路开始铺轨 

由中铁二十局承建的 2022 年冬奥会重点配套保障工程——崇礼铁路铺

轨工程在河北省张家口市下花园区戴家营 3 号大桥开始展开。整个铺轨工程

预计 5 月底完工，7 月底完成轨道精调，年底前完成联调联试。 

崇礼铁路是京张高铁的重要组成部分，全长 53 公里，线路自京张高铁

下花园北站引出，途经宣化区、赤城县，终点至崇礼区太子城站，设计时速

每小时 250 公里。 

据介绍，中铁二十局承担全线铺轨施工任务，建设者将采取措施应对当

地风沙、严寒天气情况下对施工形成的挑战。 

针对有砟轨道铺设，建设者将采用新型长轨铺轨机组，一次性可以铺设

500 米长钢轨，一组设备就能把轨枕和钢轨一起铺设，每天可以单线铺轨约

2 公里。针对无砟轨道铺设，建设者将采用无砟轨道长轨铺设机，将长钢轨

直接铺设至已施工完成的道床板上，再进行精测精调、焊接等工序。 

针对 30‰上坡铺轨难题，建设者通过优化方案，计划在钢轨下方增加滑

轮等举措确保铺轨进度。针对行车安全风险大的难题，项目部在铺轨现场配

备专职安全工程师、防护员监控。针对铺轨技术参数精度高的难题，项目部

超前配备了铺轨经验丰富的专业工程师。 

崇礼铁路建成后，将与京张高铁正线一起形成北京至张家口崇礼冬奥赛

区的便捷客运通道，届时从北京乘高铁到崇礼仅需约 1 小时。 

2.1.2、新能源汽车2 

1、LG 化学计划投资 10.7 亿美元 2020 年前在中国扩建两家电池厂 

1 月 10 日讯，据路透社消息，LG 化学表示，计划总投资 1.2 万亿韩元

(10.7 亿美元)，于 2020 年前在中国扩建两家电池厂，以满足日益增长的全

球需求。该公司在一份声明中表示，根据投资计划，LG 化学将在南京的一

家电动汽车电池厂和一家小型电池厂各投资 6000 亿韩元(约 5.35 亿美元)。 

2、河南森源年产 5 万辆纯电动乘用车项目 获河南省发改委批复 

1 月 10 日，河南森源集团有限公司发布消息，森源集团旗下河南森源电

动汽车有限公司收到河南省发改委关于河南森源年产 5万辆纯电动乘用车建

设项目核准的批复。森源集团表示，这是继森源获得纯电动商用车整车生产

资质后又一重大里程碑意义的事件。 

河南森源集团有限公司成立于 1992 年，集科研、制造、贸易、投资为

一体。公司总部位于国家郑州经济技术开发区，拥有电气制造、汽车制造、

新能源发电和投资金融及国际贸易四大板块。 

                                                        
2资料来源：电车网 
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3、通用汽车宣布 或将推出电动款凯迪拉克 

据外媒报道，两位知情人士周四表示，凯迪拉克预计将成为通用汽车公

司的领先电动汽车品牌，因为这个美国最大的汽车制造商准备在这一豪车市

场上推出一款新车型，挑战特斯拉。知情人士说，通用汽车将在周五的投资

者报告中宣布这个消息：一辆凯迪拉克将成为它的首款采用其即将推出的

BEV3 平台的汽车。 

4、电动 Jeep 指挥官国产计划曝光 4 款纯电 SUV 陆续上市 

在 Jeep 未来五年的品牌规划中，新能源领域将成为重点发展领域，到

2022 年将推出 8 款电动车型。从广汽菲克官方获悉：将新增 1.2 万辆 K8 

PHEV 车型产能。大指挥官内部代号为 K8，此前大指挥官插电混动版车型

已经发布，预计将于今年正式上市。未来大指挥官还有望推出纯电动版车型，

到 2022 年 Jeep 在华将拥有 4 款纯电动产品。 

2.1.3、半导体设备3 

1、浙江海宁打造泛半导体产业基地，2019 年目标：引进优质项目 20+ 

1 月 9 日，浙江海宁市召开第十五届人民代表大会第三次会议。会上提

出了 2019 年目标任务。海宁 2019 年重点任务中涉及到了集成电路产业，主

要集中于打造泛半导体产业基地、泛半导体产业招商和集成电路人才培养等

方面。在打造泛半导体产业基地方面，海宁将深入实施数字经济“一号工程”，

出台数字经济发展规划，全力推进泛半导体产业发展，泛半导体产业园年内

竣工 46 万平方米，杭州湾电子信息产业园、半导体基础材料产业园开工建

设，着力打造全省具有影响力的泛半导体产业基地。 

在泛半导体产业招商方面，海宁将重点聚焦高端专用设备、基础材料、

核心元器件三大领域，重点面向日韩以及我国台湾地区，年内再引进优质泛

半导体项目 20 个以上，形成产业集聚效应。 

2、AMD 公布 7 纳米制程芯片 剑指英特尔与英伟达 

根据《路透社》报导，AMD 在美国时间周三公布了新一代的 CPU 及

GPU，体积更小、效能更高，瞄准竞争对手英特尔及英伟达。 

AMD 执行长苏姿丰在 CES 上发表了第三代的锐龙 CPU，专为台式电脑

设计，预计将在年中上市，而接下来，AMD 将在 2 月 7 日发售名为 Radeon 

VII 的 GPU，与英伟达一较高下。另外，该公司也预计在年中时发售下一代

的 EPYC 服务器芯片。这三种芯片都是使用 AMD 最新的 7 纳米制程技术所

制造，能够在芯片上容纳更多的晶体管，提升性能表现。EPYC 服务器芯片

和锐龙 CPU 都是使用了 Zen 2 架构，就算不比英特尔的芯片厉害，也绝对

有同样的水平。在 CES 演讲当中，苏姿丰展示了第三代的锐龙 CPU 耗电量

比英特尔的 Core i9 CPU 少了 30%。 

英特尔目前仍困于 10 纳米制程芯片的量产问题，分析师认为，AMD 可

能会藉此机会瓜分一些市占率。英特尔希望能在今年年末推出 10 纳米制程

的 PC 芯片，明年年初推出 10 纳米制程的服务器芯片。英特尔是全球最大

的数据中心及计算机芯片制造商，一直以来在市场上占有着领先地位，直到

最近由于 10 纳米制程芯片迟迟无法量产，而出现了被台积电抢走风采的传

                                                        
3
资料来源：大半导体产业网  
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闻。而在演讲中，苏姿丰也表示，Google 母公司 Alphabet 将与 AMD 合作，

在最近新发表的串流游戏服务 Project Stream 当中使用 AMD 的 Radeon 图

形芯片。去年 AMD 曾表示未来不会再研发新的技术，而是藉由外包的方式

交给其他厂商，如台积电等公司制作。  

3、CES2019 英伟达 CEO 黄仁勋：摩尔定律已失效 

英伟达(Nvidia)CEO 黄仁勋近日在 CES 展会上表示，摩尔定律已经失

效。摩尔定律是由英特尔联合创始人戈登·摩尔(Gordon Moore)在 1965 年提

出的，即集成电路上可容纳的元器件的数量每隔 18至 24个月就会增加一倍，

性能也将提升一倍。摩尔定律不仅是计算机处理器制造的准则，也成为了推

动科技行业发展的“自我实现”的预言，苹果 iPhone和三星Galaxy智能手机，

以及其他各种设备的一些常规改进，都要归功于摩尔定律。但是，随着芯片

组件的规模越来越接近单个原子的规模，要跟上摩尔定律的步伐变得越来越

困难。如今，要实现每两年将晶体管数量增加一倍，性能也提升一倍，其成

本变得越来越高，技术上也会变得越来越困难。 

对此，英伟达 CEO 黄仁勋今日在 CES 展会上称：“摩尔定律过去是每 5

年增长 10 倍，每 10 年增长 100 倍。而如今，摩尔定律每年只能增长几个百

分点，每 10 年可能只有 2 倍。因此，摩尔定律结束了。” 

对此，科技行业担忧是：如果摩尔定律真的失效，半导体行业的发展放

缓，会导致整体电子行业创新的放缓。正是因为处理器规模的缩小，才提高

了电池寿命，降低成本，并提升设备的性能。 

但是，作为半导体制造行业的领头羊，数十年来一直遵循着“摩尔定律”

发展的英特尔，如今已屡次推迟 10 纳米处理器制造工艺。英特尔现计划于

今年底推出 10 纳米处理器，于 2020 年供应给服务器市场。 

在黄仁勋等人宣称摩尔定律已失效的同时，材料科学家们仍在继续寻找

提升当前硅晶体管技术的方法，同时也在探索超薄碳石墨烯薄片等替代技术。 

2.1.4、工程机械4 

1、2018 年 12 月挖机行业数据 

根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2018 年 1—12

月纳入统计的 25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 203420 台，

同比涨幅 45.0%。国内市场销量（统计范畴不含港澳台）184190 台，同比

涨幅 41.1%。出口销量 19100 台，同比涨幅 97.5%。 

2018年12月，共计销售各类挖掘机械产品16027台，同比涨幅14.4%。

国内市场销量（统计范畴不含港澳台）14269 台，同比涨幅 12.2%。出口销

量 1749 台，同比涨幅 37.5%。 

2、全球最大塔机智能工厂开园 中联重科引领行业智能制造迈上新台 

1 月 11 日，全球最大塔机智能工厂——中联重科塔机智能工厂开园仪式

在湖南常德隆重举行。常德市委书记、市人大常委会主任周德睿，常德市委

副书记、市长曹立军，中联重科董事长、CEO 詹纯新出席仪式并共同按动水

晶球，开启智能工厂大门，标志着中联重科产业智能化再迈新台阶，也标志

着我国工程机械智能化生产迈入新阶段。常德市相关领导、中联重科公司高

                                                        
4
资料来源：中国起重机械网，中国工程机械工业协会 
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管、客户代表以及技术专家共同见证了这一历史时刻。    据介绍，中联重科

塔机智能工厂于 2016 年起投资 7.8 亿元建设，定位于“国内一流、国际先

进”，以“流线化、柔性化、自动化、智能化、环保化”为设计理念，按照

德国工业“4.0”标准打造，是全球唯一的一座集成应用智能控制、智能产线、

智能物流、智能检测技术四位一体的塔机智能工厂，也是全球最先进、最高

效、最环保的塔机制造工厂，成为中联重科实现产业智能化的重要里程碑。 

中联重科塔机智能工厂拥有 12 条自动化成产线，1 万多个传感器、100

多台工业机器人、35 台无人搬运小车 RGV 和 AGV、16 套数控加工中心等

先进设备，并集成 MES 控制系统，生产效率、信息化管理水平大幅提升，

平均每 10 分钟产出 1 节标准节，每 90 分钟生产一条起重臂。 

 据了解，为满足塔机智能工厂计划排产智能化、生产过程透明化、质量

管控实时化等智能化管控需求，中联重科建立了一套全面、高效的 MES 制

造执行系统。MES 系统由下至上分为产线设备层、系统数据层、生产管控层

和决策支持层四个层次。以智能化的设备为基础，实现设备可感知；以工业

互联网平台为载体，集成设备与生产过程数据，实现数据可分析；以制造执

行系统系统为核心，打造生产业务数字化管理体系，实现流程可执行；以大

数据平台为决策分析平台，实现信息可决策。 

 开园仪式当天，中联重科还推出了智能工厂下线的 T6515、T6250、

T7525 三款全新 4.0PC 平头塔机智能新品，三款新品全部具有高效率、互换

好、高可靠、更安全、易管理的特点，得益于随载随速技术、高效回转驱动

技术等多项国际领先技术的加持，三款新品在综合起升效率、吊装效率、就

位效率、就位精度、同级别塔机部件通用率等方面有极大提升，同时支持远

程工况信息传输、手机 app 管理、异常工况远程报警等，并可通过中联 e 管

家实现工程管理、维保提醒、配件信息获取等，成为塔机智能产品新标杆。 

2.2、行业观点  

 轨交板块：轨交装备板块景气提升  

中铁总已经制定并将实施的《2018-2020 年货运增量行动方案》，明确

提出将大幅提升铁路货运比例，到 2020 年我国铁路货运量目标值为 47.9 亿

吨，较 2017 年实现 30%的增速，大宗货物运量占铁路货运总量的比例稳定

保持在 90%以上。当前我国铁路基建日趋完善，轨交装备车辆的需要有望逐

步释放。2018-2020 三年，中铁总计划新购置货车 21.6 万辆、机车 3756 台，

我们预计总投资将达到 1600 亿元以上。建议关注中国中车、思维列控。 

 新能源汽车：海外龙头电池厂商扩产，利好锂电设备厂商。 

1 月 10 日讯，据路透社消息，LG 化学表示，计划总投资 1.2 万亿韩元

(10.7 亿美元)，于 2020 年前在中国扩建两家电池厂，以满足日益增长的全

球需求。该公司在一份声明中表示，根据投资计划，LG 化学将在南京的一

家电动汽车电池厂和一家小型电池厂各投资 6000 亿韩元(约 5.35 亿美元)。

建议重点关注先导智能、赢合科技。 

 半导体设备：浙江海宁打造泛半导体产业基地  

1 月 9 日，浙江海宁市召开第十五届人民代表大会第三次会议。会上提

出了 2019 年目标任务。海宁 2019 年重点任务中涉及到了集成电路产业，主

要集中于打造泛半导体产业基地、泛半导体产业招商和集成电路人才培养等
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方面。在打造泛半导体产业基地方面，海宁将深入实施数字经济“一号工程”，

出台数字经济发展规划，全力推进泛半导体产业发展，泛半导体产业园年内

竣工 46 万平方米，杭州湾电子信息产业园、半导体基础材料产业园开工建

设，着力打造全省具有影响力的泛半导体产业基地。在泛半导体产业招商方

面，海宁将重点聚焦高端专用设备、基础材料、核心元器件三大领域，重点

面向日韩以及我国台湾地区，年内再引进优质泛半导体项目 20 个以上，形

成产业集聚效应。随着各地政府的扶持政策及规划的相继落地施行，国内产

业地域布局亦将逐渐清晰。建议重点关注北方华创、长川科技。 

 工程机械： 2018 年挖机销量新高，未来看好基建新动能  

根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2018 年 1—12

月纳入统计的 25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 203420 台，

同比涨幅 45.0%。国内市场销量（统计范畴不含港澳台）184190 台，同比

涨幅 41.1%。出口销量 19100 台，同比涨幅 97.5%。2018 年 12 月，共计

销售各类挖掘机械产品 16027 台，同比涨幅 14.4%。国内市场销量（统计范

畴不含港澳台）14269 台，同比涨幅 12.2%。出口销量 1749 台，同比涨幅

37.5%。2019 年工程行业关注 5G、特高压等新基建动能带来的机械投资机

会，建议重点关注三一重工、恒立液压。 

3、风险提示 

（1）国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械设备投资不足，

使得机械板块订单及业绩增速低于预期。（2）重点领域政策落地低于预期，

致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。
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