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 本周交运板块相对较好，港航板块表现突出 

本周，交通运输板块整体涨幅 2.24%，略高于市场平均水平，不过港口、

航空、航运等细分子行业得益于人民币兑美元的升值、港口资源整合、中美

贸易摩擦有望缓和等因素，取得了相对较好的收益水平。 

 油价仍处在阶段性低位，重点机场时刻继续保持紧张供给态势 

本周布油上涨 9.07%，报收 60.59 美元/桶，人民币小幅上涨 1.29%。

2019 年民航运输总周转量、旅客运输量、货邮运输量预计分别增长 11.8%、

11%和 5.7%，达 1360 亿吨公里、6.8 亿人次、793 万吨；全年国内客运航空

公司航班正常率力争保持 80%，全国主要机场放行正常率和始发航班正常率

力争达到 85%。民航局仍将重点推进持续完善航班正常工作、持续提升航空

运输网络效率，重点机场时刻资源继续保持紧张态势，航空主业盈利能力值

得期待，推荐三大航。行业供给侧改革凸显枢纽机场节点价值，继续关注机

场板块。 

 海关总署出台综保区相关文件，继续促进外贸发展 

海关总署即将印发《促进综合保税区高水平开放和高质量发展的若干意

见》，推出 21 项具体举措，打造五大中心，全方位多角度促进我国综合保税

区发展。截至 2018 年底，我国已拥有海关特殊监管区 140 个，其中综合保

税区 96 个。2018 年 1-11 月，全国海关特殊监管区域实现进出口值 4.7 万亿

元人民币，同比增长 12.3%，占同期我国外贸进出口总额的 16.8%，以占全

国二万分之一的土地面积，实现了约六分之一的外贸总量。相关举措将继续

推进我国对外贸易的发展。 

 投资建议 

中美双方在北京举行经贸问题副部级磋商，双方积极落实两国元首重要

共识，同意继续保持密切联系。中美贸易摩擦有望阶段性缓和，人民币对美

元汇率近期或将上行。2019 年，需求增长和供给侧改革带来的供需逐步平

衡将不断提升行业的盈利能力，行业内持续推进的整合重组、改革发展、优

化完善将逐步推动行业向上发展。建议防御为主，但是行业仍然会阶段性主

题出现，适度参与改革发展、供需格局调整和优化以及行业旺季带来的阶段

性投资机会。 

 风险提示 

经济增速低于预期；政策推进速度低于预期；油价、汇率变化异于预期

等。 
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一、交通运输行业市场表现 

1 月 7 日至 9 日，中美双方在北京举行经贸问题副部级磋商。我国商务部发表声明

称：双方积极落实两国元首重要共识，就共同关注的贸易问题和结构性问题进行了广泛、

深入、细致的交流，增进了相互理解，为解决彼此关切问题奠定了基础。双方同意继续

保持密切联系。1 月 11 日，人民币对美元中间价上涨 251 个基点，报 6.7909，创 2018

年 7 月 26 日来新高。 

本周，交通运输板块整体涨幅 2.24%，略高于市场平均水平，不过港口、航空、航

运等细分子行业得益于国际油价近期的调整、人民币兑美元的升值、港口资源整合、中

美贸易摩擦有望缓和等因素，取得了相对较好的收益水平。 

（一）板块表现 

图表1： 板块历史估值水平 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表2： 市盈率（整体法） 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表3： 成分区间涨跌幅 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

（二）重要个股表现 
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图表4： 重要个股表现-机场 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表5： 重要个股表现-航空 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表6： 重要个股表现-铁路 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表7： 重要个股表现-物流 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表8： 重要个股表现-航运 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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二、热点事件聚焦 

（一）民航工作会议召开，持续完善航班正常工作、持续提升航空运输网络效率。 

2018 年，运输航空实现持续安全飞行 100 个月、6836 万小时的安全新纪录，实现

16年零 8个月的空防安全零责任事故记录；全行业完成运输总周转量1206.4亿吨公里，

旅客运输量 6.1 亿人次、货邮运输量 738.5 万吨，同比分别增长 11.4%、10.9%、4.6%；

首都机场旅客吞吐量突破 1 亿人次，全国千万级机场达 37 个；空管保障航班起降突破

1000 万架次；民航旅客周转量在综合交通运输体系中的比重达 31%，同比提升 1.9 个百

分点；全行业完成营业收入约 8750 亿元，同比增长 17%，快于运输周转量增速 5.6 个

百分点；完成固定资产投资 810 亿元，新建、迁建运输机场 9 个，运输机场总数达 235

个；在航班总量同比增长 5.65%情况下，全国航班正常率达 80.13%，同比提高 8.46 个

百分点；全国 229 家机场全面开通“航信通”，32 家千万级机场实现国内航班旅客乘机

全流程电子化；126 座通用机场获得颁证，新增通航企业 58 家，完成飞行 94.1 万小时，

图表9： 重要个股表现-港口 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表10： 重要个股表现-公路 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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同比增长 12.4%，无人机经营性飞行活动达 37 万小时。 

2019 年民航发展主要预期指标是：运输总周转量、旅客运输量、货邮运输量预计分

别增长 11.8%、11%和 5.7%，达 1360 亿吨公里、6.8 亿人次、793 万吨；全年国内客

运航空公司航班正常率力争保持 80%，全国主要机场放行正常率和始发航班正常率力争

达到 85%。 

（二）福建港口整合提速 2019 年将实现一体化运营 

中共福建省委、福建省人民政府印发了《关于进一步深化改革扩大开放的若干措施》。

《措施》明确表示，将积极推进港口运营管理体制机制的改革创新和港口资源优化配置，

2019 年年底前初步实现全省港口运营企业管理一体化。2017 年 6 月，福建省国资委无

偿划转所持福建省港航建设发展有限公司股权给福建省交通运输集团。对于此次划转，

福建省国资委相关负责人表示，重组后的福建省交通运输集团，将借助其福建最大公共

码头经营人的优势，以整合港航公司为开端，加速推进福建港口整合工作，打造成以“港

口为龙头，立足福建、布局两岸、辐射一带一路”的大型现代港口服务企业集团。 

福建省此次发布《措施》，对于福建省港口一体化运营提出了明确的时间节点，这也

就意味着 2019 年福建省港口整合即将提速。从北到南的沿海港口整合中，辽宁港口集

团已经成立，山东省港口整合已经进入第二阶段，河北港口中，曹妃甸港集团与京唐港

区之间的整合已有动向，宁波舟山港最先完成整合，江苏省港口集团已于 2017 年挂牌

成立，广东省港口整合明确分为东西部港口集团，中远海运港口购入北部湾港口。 

（三）《广州综合交通枢纽总体规划（2018－2035年）》出台 

日前，广州市人民政府正式印发《广州综合交通枢纽总体规划（2018－2035 年）》

（简称《规划》）。《规划》明确，广州作为全国三大综合交通枢纽之一，到 2020 年将基

本建成国际性综合交通枢纽，到 2035 年建成全球交通枢纽。为落实广州建设国际性综

合交通枢纽国家战略，《规划》提出广州规划形成“双芯两极”客运枢纽布局和“双核一

带”货运枢纽布局，建成以主城区为核心的“十字＋四环”客运主骨架及“三环＋九射”

的货运主骨架。空港方面，统筹构建机场体系，支撑外围新城发展。依托广州白云国际

机场，建设国际航空枢纽港，大力发展临空经济，建设成为国际领先的空港经济示范区。

同时，结合珠三角军民航机场布局调整规划研究广州第二机场，结合周边空域研究规划

广州通用机场。预计 2020 年启动白云机场三期扩建工程，规划第四、第五跑道及第三

航站楼。 

（四）海关总署、税务总局等多部门联合印发意见促进综合保税区发展 

海关总署日前会同税务总局等 14 个部门起草的《促进综合保税区高水平开放和高质

量发展的若干意见》将于近日正式印发，推出 21 项具体举措，打造五大中心，全方位多

角度促进我国综合保税区发展。 

综合保税区作为海关特殊监管区域是我国开放型经济发展的先行区、加工贸易转型

升级的集聚区，为承接国际产业转移、推进区域经济协调发展、促进对外贸易和扩大就

业等发挥了重要作用。将出台的《促进综合保税区高水平开放和高质量发展的若干意见》

明确提出：我国综保区建设目标就是打造加工制造、研发设计、物流分拨、检测维修和

销售服务 5 个中心，同时推出 21 项具体措施，全方位、多角度促进我国综合保税区升级

发展。 
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截至 2018 年底，我国已拥有海关特殊监管区 140 个，其中综合保税区 96 个。2018

年 1-11 月，全国海关特殊监管区域实现进出口值 4.7 万亿元人民币，同比增长 12.3%，

占同期我国外贸进出口总额的 16.8%，以占全国二万分之一的土地面积，实现了约六分

之一的外贸总量。 

三、重要数据追踪 

（一）原油、汇率走势 

 

 

 

图表11： 人民币汇率-兑美元 

 
资料来源：联讯证券，wind 

图表12： 原油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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（二）运价指数走势 

 

图表15： 民航分航线票价指数 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表13： 航油价格走势 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表14： 中国公路物流运价指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表16： BDI 干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表17： 中国沿海干散货运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表18： 海岬型船铁矿石运费走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表19： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表20： 中国出口集装箱运价指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表21： BDI 原油/成品油运输指数走势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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（三）行业运行态势 

 

 

图表24： 规模以上快递业务量及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 
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图表22： 物流景气指数 

 

资料来源：联讯证券，wind 

图表23： 中国仓储指数 

 
资料来源：联讯证券，wind 
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图表25： 规模以上快递业务收入及其增速 

 

资料来源：联讯证券，wind 

 

图表26： 民航分航线总周转量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表27： 民航分航线旅客运输量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表28： 民航正班客座率量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表29： 中国主要机场旅客吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表30： 中国主要机场飞机起降架次增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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图表31： 中国主要机场货邮吞吐量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表32： 全球集装箱船运力变化趋势 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表33： 沿海主要港口吞吐量 

 
资料来源：联讯证券，WIND 
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图表34： 沿海主要港口集装箱吞吐量 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表35： 铁路货运量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 

 

图表36： 铁路客运量增速 

 

资料来源：联讯证券，WIND 
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持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 

减持：相对大盘涨幅小于-5%。 

 

行业投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 
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