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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 1.03%，沪深 300 指数上涨 2.63%，医药生物

板块整体跑输沪深 300 指数 1.60%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中

排名 21 位。六个子板块中，化学制药板块和中药板块涨幅居前，分别上涨

1.90%和 1.84%，仅生物制品板块呈现下跌态势，跌幅 1.03%。截止 2019

年 1 月 15 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 23.92

倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 44.27%。个股涨跌方面，

紫鑫药业、星普医科和第一医药涨幅居前，康泰生物、康德莱和正川股份跌

幅居前。 

 行业要闻 

“4+7”城市之一的大连市发布《贯彻落实国家组织药品集中采购和使用工作

方案（征求意见稿）》，明确全市所有公立医疗机构为国家组织药品集中采购

试点工作中选药品的采购主体，确保 1 年内完成合同用量，公立医疗机构要

保证从药品入库 30 天内及时回款，同时要畅通医院采购渠道，确保中选药品

优先使用，不得以费用总额、“药占比”、医院基本用药品种数量、药事委员

会评审以及药品经营企业开户为由影响中选药品的供应与合理使用。 

 投资策略 

本周，整体行情回暖，生物医药板块依旧较为低迷，涨势居于市场尾部，2019

年药品降价是行业主基调，但上级调控力度有所放宽，给予了市场可调整间

隙，例如山东省第一批过评产品挂网价格高于 4+7 集采价格，河南省宣布 3

家伊马替尼片生产商集体流标，但为保障临床用药医疗机构可采购使用。但

医改深化推进给行业带来的影响存有不确定性，因此，给予行业中性评级。

个股方面，建议投资者关注受政策影响较小、估值与业绩匹配的优质个股，

如医疗器械领域的迈瑞医疗（300760）、鱼跃医疗（002223）、安图生物

（603658），医疗服务领域的爱尔眼科（300015）、美年健康（002044），创

新药领域的科伦药业（002422）及以创新药为突围关键的凯莱英（002821），

具有消费品属性的云南白药（000538）、片仔癀（600436），商业板块的区域

连锁药店龙头国药一致（000028）、一心堂（002727）等。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期，市场大幅波动风险。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 1.03%，沪深 300 指数上涨 2.63%，医药生物板块

整体跑输沪深 300 指数 1.60%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名 21

位。六个子板块中，化学制药板块和中药板块涨幅居前，分别上涨 1.90%和 1.84%，

仅生物制品板块呈现下跌态势，跌幅 1.03%。截止 2019 年 1 月 15 日，申万医药

生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 23.92 倍，相对于剔除银行股后全

部 A 股的估值溢价率为 44.27%。个股涨跌方面，紫鑫药业、星普医科和第一医

药涨幅居前，康泰生物、康德莱和正川股份跌幅居前。  

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

紫鑫药业 21.33% 康泰生物 -14.02% 

星普医科 13.15% 康德莱 -7.73% 

第一医药 12.42% 正川股份 -7.37% 

天目药业 9.22% 上海莱士 -6.18% 

天宇股份 8.70% 天坛生物 -5.93% 

一心堂 7.33% ST 运盛 -5.92% 

新华制药 6.75% 欧普康视 -5.29% 

钱江生化 6.39% 通化东宝 -5.20% 

白云山 6.26% 智飞生物 -4.73% 

爱朋医疗 6.16% 瑞康医药 -4.60% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 大连市发布《大连市贯彻落实国家组织药品集中采购

和使用工作方案（征求意见稿）》 

日前，“4+7”城市之一的大连市发布《贯彻落实国家组织药品集中采购和使用工

作方案（征求意见稿）》，主要任务分为五部分：（一）落实中选药品年度采购量：

明确采购主体责任。全市所有公立医疗机构为国家组织药品集中采购试点工作中

选药品的采购主体，确保 1 年内完成合同用量，公立医疗机构作为药款结算第一

责任人，要保证从药品入库 30 天内及时回款，减轻药企交易成本；2.畅通医院采

购渠道，确保中选药品进入医院并得到优先使用，不得以费用总额、“药占比”、

医院基本用药品种数量、药事委员会评审以及药品经营企业开户为由影响中选药

品的供应与合理使用；3.落实带量采购任务。重点做好中选药品在医院终端的使

用，将药品使用情况纳入公立医院考核指标。（二）确保中选药品质量和供应：做

好通过中选药品的质量保障工作，保障中选药品的质量稳定；实施药品使用监测。

加强对中选药品使用情况监测，及时发现和预警中选药品短缺情况，将供应不足、

不及时的情况，第一时间上报国家、省试点工作领导小组。（三）确保及时回款：

医保基金按定点医疗机构约定采购金额的 50%预付周转金，同时积极探索医保基

金直接向企业预付药款的运行新模式；监测医疗机构回款。医疗机构作为药款结

算第一责任人，应按合同规定与企业及时结算，减轻企业交易成本。要督促医疗

机构按照合同规定与企业及时结算，严查不按时结算药款问题，对不按要求及时

回款的医疗机构及负责人，要采取约谈、通报等处罚措施。（四）落实相关配套政

策：明确支付标准，医保基金结余留用。（五）加强监督管理：加大医疗机构监督
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力度，开展中选药品采购和使用监测，实行医保协议管理。 

资料来源：相关官网 

2.2 陕西医保局、人社厅、卫健委联合发布通知，明确国

家谈判药品不占药占比 

为保障国家谈判药品临床使用、满足患者用药需求，日前，陕西省医疗保障局、

省人力资源和社会保障厅、省卫生健康委员会联合发布通知，明确国家谈判药品

暂不纳入陕西省医疗机构药占比考核。通知指出，全省人社部门要在强化医保基

金预算的基础上，确保定点医疗机构临床使用国家谈判药品不占医院预算额度和

定额标准，同时综合考虑国家谈判药品的适应症与使用政策等，保障工伤医疗合

理用药需求。全省卫生健康部门要对国家谈判药品实行单独核算。国家谈判药品

暂不纳入全省医疗机构药占比考核。陕西省公共资源交易中心要及时将国家谈判

药品按医保支付标准在省药品采购平台进行网上公示。各公立医疗机构要按平台

公示价进行网上采购、零差率销售，不得以任何形式与相关药品企业进行再次谈

判。通知要求，全省各地要积极探索多种形式加强对国家谈判药品的管理，促进

国家谈判药品的合理使用。全省各地对规定需“事前审查后方可使用”或其他需

要严格管理的药品，要建立统一的事前审查规定；对用量大、费用高的药品要纳

入医疗保险、医疗服务智能监控系统进行重点监控。 

资料来源：陕西日报 

2.3 山东省发布《关于公布通过仿制药质量和疗效一致性

评价的产品(第一批)挂网价格的通知》 

1 月 9 日，山东省公共资源交易中心发布《关于公布通过仿制药质量和疗效一致

性评价的产品(第一批)挂网价格的通知》，涉及 50 个品规，但却有“提价”，例

如北京嘉林的阿托伐他汀钙片，20mg*7 片的 4+7 价格是 6.60 元，而山东挂网

价为 39.5 元；四川科伦艾司西酞普兰片（10mg*7 片），4+7 集采价格为 30.94

元，而山东为 52.24 元。但事实上，山东这个直接挂网项目早在 2018 年 7 月

26 日就发布的公告，是作为通过一致性评价品种在内的 4 种类别的品种的“补

入采购”，与 4+7 集采项目没有什么关系，补标项目价格是由企业自行申报的，

申报价格只要不超过同竞价组即可，而且申报后医疗机构还是需要与企业进行议
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价的，所以这个价格也并非是最终的成交价格。 

资料来源：医药云端工作室 

2.4 安徽省发布《关于完善国家基本药物制度的实施意

见》 

安徽省政府办公厅出台了《关于完善国家基本药物制度的实施意见》(皖政办

〔2018〕59 号)，促进安徽省基本药物制度实施，健全药品供应保障体系，保障

药品安全有效，降低药品价格，从而减轻患者用药负担。《实施意见》从基本药

物目录执行、生产、流通、使用、监测等环节，明确了五个方面政策措施。一是

执行基本药物目录。坚持以满足疾病防治基本用药需求为导向，强化基本药物主

导地位，规范基本药物的遴选配备。中西药并重，鼓励采购使用中药产品，支持

中医药事业发展。二是切实保障生产供应。积极推进落实省政府关于支持现代医

疗和医药产业发展的若干政策，提高有效供给能力，完善采购配送机制，加强短

缺预警应对，切实保障基本药物供应，支持企业开展基本药物目录内仿制药的一

致性评价。三是全面配备优先使用。坚持基本药物主导地位，加强配备使用管

理，建立优先使用激励机制，实施临床使用监测，保障临床基本用药需求。四是

降低群众药费负担。完善医保支付政策，逐步提高实际保障水平；完善低价药管

理，健全动态调整机制；探索降低患者负担的有效方式，增强群众获得感。五是

提升质量安全水平。全面实施生产、经营质量管理规范，强化基本药物质量安全

监管，实施全品种覆盖抽检。《实施方案》明确了各级公立医疗机构基本药物使

用比例，规范基本药物采购品种、剂型、规格，促进上下级医疗机构用药衔接。

医疗机构应优先采购和使用通过一致性评价、价格适宜的基本药物。加强基本药

物使用情况考核，考核结果与医务人员个人薪酬绩效挂钩，与基层实施基本药物

制度补助资金拨付挂钩，与公立医院综合改革奖补资金分配挂钩。鼓励有条件的

市、县开展基本药物制度综合试点。《实施意见》要求，各级政府要落实领导责

任、保障责任、管理责任、监督责任，将国家基本药物制度实施情况纳入政府绩

效考核体系，确保取得实效。相关部门要细化政策措施，加强协作配合，形成工

作合力。建立健全基本药物制度实施督导评估制度，充分发挥第三方评估作用，

强化结果运用。加强政策宣传、培训与引导，营造基本药物制度实施的良好社会

氛围 

资料来源：中安在线 
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3.公司公告 

【迪安诊断】徐敏女士于 2019 年 1 月 9 日减持公司无限售条件股份 1,000,000

股，占公司总股本的 0.18%。 

【海南海药】公司注射用头孢地嗪钠获得药品注册批件。 

【润达医疗】截至 2019 年 1 月 9 日，公司控股股东、实际控制人刘辉先生、董

事兼副总经理仝文斌先生、董事会秘书兼副总经理陆晓艳女士合计增持公司A股

股份 1,132,809 股，占公司总股本 0.2%，合计 10,473,217.44 元。 

【康缘药业】公司累计回购股份 12,937,883 股，占公司总股本 2.0988%，成交

均价 10.53 元/股，最低价格 9.15 元/股，最高价格 11.63 元/股，支付总金额

136,206,654.61 元（含佣金、过户费等交易费用）。 

【东诚药业】公司拟以集中竞价交易方式回购公司股份，回购总金额为不少于人

民币 1 亿元（含），不超过人民币 2 亿元（含），回购价格不超过 10.50 元/股（含）。 

【上海医药】公司氢氯噻嗪片首家通过仿制药一致性评价。 

【瑞康医药】汇添富基金拟自本减持计划披露之日起十五个交易日后六个月内(即 

2019 年 1 月 31 日至 2019 年 7 月 30 日) 通过集中竞价交易方式减持不超过

30,094,200 股股票，占公司总股本的 2%。  

【海思科】公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分公司股份，回购股

份的种类为本公司发行的 A 股股份，用途为依法予以注销并减少注册资本。拟回

购回购的资金总额不低于人民币 10,000 万元（含），不超过人民币 20,000 万元

（含）。 

【康德莱】建银医疗基金持有公司股份 28,417,990股，占公司总股本的 6.4351%，

均为无限售条件流通股，计划通过集中竞价、大宗交易、协议转让等上海证券交

易所认可的合法方式减持公司股份不超过 28,417,990 股，即不超过公司总股本

的 6.4351%。 

【东北制药】公司维生素 B6 片一致性评价申报获得受理。 

【迦南科技】公司预披露控股股东减持股份：控股股东迦南科技集团拟自本公告

之日起 15 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞价或大宗交易方式减持本公司股
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份合计不超过 779.937 万股（占公司总股本的 3%）。 

【恒瑞医药】公司碘克沙醇注射液获得药物上市许可。 

【华润双鹤】公司全资子公司安徽双鹤药业有限责任公司通过 GMP 认证；公司

控股孙公司浙江新赛科药业有限公司原料药通过 GMP 认证。 

【现代制药】公司全资子公司国药集团威奇达收到山西省药品监督管理局颁发的

《药品 GMP 证书》；公司控股子公司国药集团川抗收到四川省药品监督管理局颁

发的《药品 GMP 证书》。 

【安科生物】公司申报的“重组抗 PD1 人源化单克隆抗体注射液”临床试验申请

已获得受理，受理号为：CXSL19****2 国。 

【海正药业】公司海泽麦布及海泽麦布片获得《受理通知书》。 

【迪安诊断】非公开发行新股的上市公告书：发行新增股份 69,428,843 股，将

于 2019 年 1 月 16 日在深圳证券交易所上市。本次发行中，5 名发行对象认购的

股票限售期为新增股份上市之日起 12 个月，预计上市流通时间为 2020 年 1 月

16 日（如遇非交易日则顺延）。 

【新华制药】公司发布 2018 年度业绩快报：2018 年实现营收 523163.4 万元，

同比增幅 15.85%，归母净利 268944.5 万元，同比增长 8.44%。 

【华海药业】EDQM 委员会决定暂停公司厄贝沙坦原料药 CEP 及氯沙坦钾原料

药 CEP 证书。 

【鲁抗医药】公司发布 2018 年年度业绩预增公告：2018 年预计归母净利将增加

4,600 万元-5,700 万元，同比增长 40%-50%，扣非净利润将增加 4100 万元-4900

万元，同比增长 55%-65%。 

【现代制药】公司收到上海市药品监督管理局颁发的《药品 GMP 证书》。 

【莱美药业】公司解除限售股 85,783,679 股，占公司总股本 10.56%，实际可上

市流通数量为 8,207,023 股，占公司总股本的 1.01%，流通时间为 2019 年 1 月

18 日。 

【中国医药】公司子公司天方有限收到国家药监局核准签发的化学药品 1 类创新

药 YPS345 的临床试验受理通知书。 
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【上海医药】公司子公司上海信宜收到上海市食品药品监督管理局颁发的《治疗

用生物制品（双歧杆菌三联活菌胶囊、双歧杆菌三联活菌散）GMP 证书》。 

【普利制药】公司收到加拿大卫生部签发的注射用阿奇霉素 500mg 的上市许可。 

【江中药业】公司发布 2018 业绩快报：实现营业收入 17.55 亿元，同比增长

0.49%。扣非归母净利 45,111 万元，同比增长 7.26%。 

【部分公司发布 2018 年业绩预告】 

表 2：部分公司 2018 年业绩预告 

序号 公司 预期业绩 预期归母净利（万元） 同比增幅 

1 鲁抗医药 同向上升 4600-5700 15.87%-30.89% 

2 英科医疗 同向上升 17,119.92-18,280.60 18%-26% 

3 莱美药业 同向上升 11,000-12,500 97.98% -124.98% 

4 健帆生物 同向上升 36,973.82-42,662.10 30%-50% 

5 花园生物 同向上升 30,000-33,000 130.06%-153.06% 

6 普利制药 同向上升 16,729-18,205 70%-85% 

7 ST生化 同向上升 7,774.88-10,474.50 260%-385% 

8 天坛生物 同向下降 减少 67,639 约 58% 

9 凯普生物 同向上升 10,800-12,200 15.87%-30.89% 

10 欧普康视 同向上升 19,611.63-22,628.81 30% - 50% 

11 香雪制药 同向上升 6,923.62-8,572.10 5%-30% 

12 红日药业 同向上升 45,072.97-54,087.57 0%-20% 

13 一品红 同向上升 19,500-22,500 24.45% - 43.59% 

14 长春高新 同向上升 92,700-106,00 40%-60% 

15 海辰药业 同向上升 8,200.00-8,528.07 25%-30% 

16 鲁抗医药 同向上升 4600-5700 15.87%-30.89% 

17 英科医疗 同向上升 17,119.92-18,280.60 18%-26% 

资料来源：公司公告，渤海证券研究所 

4.投资策略 

本周，整体行情回暖，生物医药板块依旧较为低迷，涨势居于市场尾部，2019

年药品降价是行业主基调，但上级调控力度有所放宽，给予了市场可调整间隙，

例如山东省第一批过评产品挂网价格高于 4+7 集采价格，河南省宣布 3 家伊马替

尼片生产商集体流标，但为保障临床用药医疗机构可采购使用。但医改深化推进

给行业带来的影响存有不确定性，因此，给予行业中性评级。个股方面，建议投

资者关注受政策影响较小、估值与业绩匹配的优质个股，如医疗器械领域的迈瑞

医疗（300760）、鱼跃医疗（002223）、安图生物（603658），医疗服务领域的

爱尔眼科（300015）、美年健康（002044），创新药领域的科伦药业（002422）
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及以创新药为突围关键的凯莱英（002821），具有消费品属性的云南白药

（000538）、片仔癀（600436），商业板块的区域连锁药店龙头国药一致

（000028）、一心堂（002727）等。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期，市场大幅波动风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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