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集采顶层设计出台，板块有望随情绪修

复走出反转行情 

——医药周报2019第4期 

 

上周申万医药生物指数上涨 3.31%，涨跌幅居行业第 5 位，跑赢沪深 300 指数

0.94 个百分点，板块小幅反弹。1 月 17 日，国务院办公厅印发《国家组织药

品集中采购和使用试点方案》，对国家组织药品集中采购和使用试点工作作出

部署，医保局副局长陈金甫及卫健委、药监局领导也及时在国务院政策例行吹

风会上对方案做出解读。《方案》从总体要求、集中采购范围和形式、具体措

施、政策衔接、组织形式、工作安排六个方面做出具体部署，药品集采顶层设

计出台，对未来仿制药品采购模式具有较强的指导意义。 

集采的目标任务是为了挤出药价水分，实现药价明显降低，未来还将逐步扩大

集中采购的覆盖范围，可见国家层面对于坚持控费这个大方向不动摇。方案要

求，试点地区公立医疗机构应优先使用中选药品，确保 1 年内完成合同用量，

中标企业要保证质量和供应。在支付标准上，同一通用名药物有相同的支付标

准，有利于实现进口替代。同时文件也规定，把一些价格比较高的，可能增加

患者负担的药品，支付标准的调整给予 2-3 年过渡期，反应降价在执行层面上

推行稳妥，有利于引导市场合理地进行价格调整。 

2018 年下半年，由于政策扰动叠加上市公司频出的黑天鹅事件，医药板块大

幅回调，截止到上周末，申万一级医药生物行业市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 24.6 倍，相对于沪深 300 的的估值溢价率为 134.00%，均处于历史低

位水平，部分上市公司的估值降至个位数。我们认为，前期市场对带量采购政

策的反应和预期过于悲观，现在集采方案靴子最终落地，集采范围的扩大需要

参考试点地区情况，预计短期内试点扩大的预期不大，市场对医药行业未来政

策担忧已经得到消化和释放，市场有望随情绪的修复走出反转行情，且长期来

看中国社会老龄化大背景下，医药板块内生动力强劲，估值合理的条件下具有

长期配臵价值，建议关注受政策影响较小、增长稳定、且估值调整充分的细分

领域（标的）。重点推荐创新药、生物类似物、血液制品、专业化原辅料包材

等细分领域，推荐重点标的包括创新药/器械代表海普瑞（002399）、恒瑞医

药（600276）、翰宇药业（300199）、正海生物（300653），以及创新产业链

上的服务型企业昭衍新药（603127）、凯莱英（002821）；抗体药物进展较快

的企业康弘药业（002773）、安科生物（300009）、复星医药（600196）；血

制品企业博雅生物（300294）、华兰生物(002007)、天坛生物(600161)；专业

药用原辅料包材企业美诺华（603538）、山河药辅（300452）、山东药玻（600529）。 

 

 市场回顾：截至 1 月 18 日，上证综指报收 2596.01 点，单周（1 月 14 日

至 1 月 18 日）累计上涨 1.65%，中小板指数累计上涨 1.29%，创业板指

数累计上涨 0.63%。一级行业中 22 个行业上涨，6 个行业下跌。涨幅最大
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的是食品饮料，涨幅为 5.64%。跌幅最大的是通信，跌幅为 2.13%。申万

医药生物指数报收 5965.73 点，累计上涨 3.31%，涨跌幅排在行业第 5 位，

跑赢上证综指。本周申万一级医药生物行业市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 24.61 倍，较上周上涨 0.80 个单位。本周申万一级医药生物行业

相对于沪深 300 的 10.52 倍 PE 的估值溢价率为 134.00%，与上周相比上

涨 2.61 个单位，位于历史相对低位水平。 

 行业动态：（1）国务院办公厅印发《国家组织药品集中采购和使用试点

方案》。（2）国家卫健委发布关于进一步加强公立医疗机构基本药物配

备使用管理的通知。（3）默沙东赫赛汀生物类似药在美获批上市。（4）

安进/优时比骨质疏松症新药 Evenity 获美国 FDA 推荐批准。 

 公司公告：新华制药发布业绩快报，2018 年实现营收 52.32 亿元

（+15.85%），归母净利润为 2.51 亿元（+19.85%）。安科生物“重组抗

PD1 人源化单克隆抗体注射液”临床试验申请已获得受理。复星医药控股

子公司红旗制药利福平胶囊通过仿制药一致性评价。康泰生物 23 价肺炎

球菌多糖疫苗获得药品 GMP 证书。乐普医疗阿卡波糖片获得药品注册申

请受理；总额不超过 20 亿元超短期融资券获准注册。 

 重点推荐标的：海普瑞（002399）、翰宇药业（300199）、昭衍新药（603127）、

安科生物（300009）、康弘药业（002773）、正海生物（300653）。 

 风险提示：政策风险、市场估值风险。 
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1. 主要观点 

1.1 本周观点 

上周申万医药生物指数上涨 3.31%，涨跌幅居行业第 5 位，跑赢沪深 300 指数 0.94 个百

分点，板块小幅反弹。1 月 17 日，国务院办公厅印发《国家组织药品集中采购和使用试

点方案》，对国家组织药品集中采购和使用试点工作作出部署，医保局副局长陈金甫及

卫健委、药监局领导也及时在国务院政策例行吹风会上对方案做出解读。《方案》从总

体要求、集中采购范围和形式、具体措施、政策衔接、组织形式、工作安排六个方面做

出具体部署，药品集采顶层设计出台，对未来仿制药品采购模式具有较强的指导意义。 

集采的目标任务是为了挤出药价水分，实现药价明显降低，未来还将逐步扩大集中采购

的覆盖范围，可见国家层面对于坚持控费这个大方向不动摇。方案要求，试点地区公立

医疗机构应优先使用中选药品，确保 1 年内完成合同用量，中标企业要保证质量和供应。

在支付标准上，同一通用名药物有相同的支付标准，有利于实现进口替代。同时文件也

规定，把一些价格比较高的，可能增加患者负担的药品，支付标准的调整给予 2-3 年过渡

期，反应降价在执行层面上推行稳妥，有利于引导市场合理地进行价格调整。 

2018 年下半年，由于政策扰动叠加上市公司频出的黑天鹅事件，医药板块大幅回调，截

止到上周末，申万一级医药生物行业市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 24.6 倍，相

对于沪深 300 的的估值溢价率为 134.00%，均处于历史低位水平，部分上市公司的估值降

至个位数。我们认为，前期市场对带量采购政策的反应和预期过于悲观，现在集采方案

靴子最终落地，集采范围的扩大需要参考试点地区情况，预计短期内试点扩大的预期不

大，市场对医药行业未来政策担忧已经得到消化和释放，市场有望随情绪的修复走出反

转行情，且长期来看中国社会老龄化大背景下，医药板块内生动力强劲，估值合理的条

件下具有长期配臵价值，建议关注受政策影响较小、增长稳定、且估值调整充分的细分

领域（标的）。重点推荐创新药、生物类似物、血液制品、专业化原辅料包材等细分领

域，推荐重点标的包括创新药/器械代表海普瑞（002399）、恒瑞医药（600276）、翰宇

药业（300199）、正海生物（300653），以及创新产业链上的服务型企业昭衍新药（603127）、

凯莱英（002821）；抗体药物进展较快的企业康弘药业（002773）、安科生物（300009）、

复星医药（600196）；血制品企业博雅生物（300294）、华兰生物(002007)、天坛生物(600161)；

专业药用原辅料包材企业美诺华（603538）、山河药辅（300452）、山东药玻（600529）。 
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1.2 投资组合 

表 1：长城医药推荐股票组合 

推荐公司 推荐理由 

海普瑞 原料药业务反转预期明确，高端制剂出口快速增长可期，创新药储备丰富 

翰宇药业 多肽药物龙头企业，制剂出口国际化加速 

昭衍新药 规模扩张，毛利率和净利率逐年上升，将受益于国家创新药政策，长期业绩增长可期 

安科生物 生长激素保持快速增长，多个新产品即将获批，精准医疗标的 

康弘药业 康柏西普纳入新医保目录和基药目录，放量在即；美国三期临床进展顺利，竞争格局较好 

正海生物 主要产品口腔修复膜和生物膜增长稳定，在研品种市场空间广阔 
 

资料来源：长城证券研究所 

 

1.3 报告汇总 

表 2：长城医药近期报告汇总 

时间 报告题目 

2019-01-18 集采优化用药结构，利好创新药发展——长城证券医药《国家组织药品集中采购和使

用试点方案》点评 

2018-12-26 降价影响持续，精选细分领域——长城证券医药 2019 年度投资策略 

2018-12-19 首个国产 PD-1 抑制剂获批上市，单抗板块效应初现——长城证券医药特瑞普利单抗

获批上市点评 

2018-12-07 降价基调明确，原研替代加速——长城证券 4+7 带量采购预中标结果点评 

2018-11-30 布局创新，价值已现——海普瑞（002399.SZ）公司深度报告 

2018-11-22 集采细则出台，未过评产品承压——《4+7 城市药品集中采购文件》点评 

2018-11-12 以价换量净化流通环境，双向替代改善药品结构——《4+7 城市药品集中采购文件》

点评 

2018-11-06 估值底部显现，关注创新药产业链——医药生物三季报总结 

2018-10-31 业绩增长超预期，高增长的在研课题数和新签订单保证业绩的可持——昭衍新药

（603127.SH）公司动态点评 

2018-10-31 2018 年三季报点评，收入增速提升，门店扩张有序推进——大参林（603233.SH）公

司动态点评 

资料来源：长城证券研究所 

 

2. 市场回顾 

2.1 市场涨跌情况 

截至 1 月 18 日，上证综指报收 2596.01 点，单周（1 月 14 日至 1 月 18 日）累计上涨 1.65%，

中小板指数累计上涨 1.29%，创业板指数累计上涨 0.63%。一级行业中 22 个行业上涨，6

个行业下跌。涨幅最大的是食品饮料，涨幅为 5.64%。其次是采掘和钢铁，涨幅分别为
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4.35%和 4.27%。跌幅最大的是通信，跌幅为 2.13%。跌幅相对较大的还有国防军工和电

子，跌幅分别为 1.90%和 0.94%。申万医药生物指数报收 5965.73 点，累计上涨 3.31%，

涨跌幅排在行业第 5 位，跑赢上证综指。 

图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind、长城证券研究所整理 

细分行业方面，6 个子行业全部上涨。涨幅最大的是医疗服务，涨幅为 4.20%。其次是化

学制药和医药商业，涨幅分别为 3.93%和 3.88%。子行业全部跑赢上证综指。 

图 2：上周申万医药生物二级行业指数涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind、长城证券研究所整理 
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概念指数方面，9 个指数全上涨。其中，抗癌指数领涨，涨幅为 1.95%，涨幅相对较大的

还有医药电商指数、民营医院指数和健康中国指数，涨幅分别为 1.63%、1.24%和 0.68%。 

图 3：上周医药生物板块主要概念指数涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind、长城证券研究所整理 

 

 

个股表现上，上周申万医药行业企业有 194 家上涨，82 家下跌。天宇股份本周单周涨幅

达 13.76%，居行业涨幅榜首位。此外，乐普医疗、恩华药业、葵花药业涨幅居前。长生

生物单周下跌 14.47%，居行业跌幅榜首位。此外，亚太药业、欧普康视、爱朋医疗跌幅

相对较大。 

表 3：申万医药生物板块周涨幅前十名、后十名个股 

股票简称 周涨幅（%） 股票简称 周跌幅（%） 

  天宇股份 13.76   长生生物 -14.47 

  乐普医疗 13.70   亚太药业 -12.07 

  恩华药业 11.43   欧普康视 -6.64 

  葵花药业 11.42   爱朋医疗 -6.09 

  九典制药 10.59   启迪古汉 -5.47 

  华东医药 10.04   华森制药 -5.16 

  华海药业 9.77   恒康医疗 -4.99 

  健友股份 9.75   紫鑫药业 -4.75 

  泰格医药 9.35   康泰生物 -4.73 

  美诺华 9.00   康德莱 -3.99 

资料来源：Wind、长城证券研究所 
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2.2 行业估值与溢价 

截至 2019 年 1 月 18 日，申万一级医药生物行业市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为

24.61 倍，较上周上涨 0.80 个单位，比 2009 年以来的均值 37.51 低 12.91 个单位。 

本周申万一级医药生物行业相对于沪深 300 的 10.52 倍 PE 的估值溢价率为 134.00%，与

上周相比上涨 2.61 个单位，比 2009 年以来的均值 203.78%低 69.77%，位于历史相对低

位水平。 

图 4：医药生物行业估值和溢价率（TTM，整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind、长城证券研究所 

 

子行业方面，截至 2019 年 1 月 18 日，医疗服务估值最高，达 50.09 倍。医疗器械和生物

制品板块估值相对较高，医药商业和中药板块估值相对较低。 

图 5：医药生物板块及各子行业估值（TTM，整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind、长城证券研究所整理 
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3. 行业动态 

3.1 行业动态 

（1） 国务院办公厅印发《国家组织药品集中采购和使用试点方案》。（国务院办公厅）  

1 月 17 日，国务院办公厅印发《国家组织药品集中采购和使用试点方案》，对国家组织

药品集中采购和使用试点工作作出部署。 

点评：集采的目标任务是为了实现药价明显降低，减轻患者药费负担；降低企业交易成

本，净化流通环境，改善行业生态；引导医疗机构规范用药，支持公立医院改革；探索

完善药品集中采购机制和以市场为主导的药品价格形成机制。按照国家组织、联盟采购、

平台操作的总体思路，探索跨区域联盟集中带量采购，未来还将逐步扩大集中采购的覆

盖范围。 

集采通过机制改革挤出药价水分，不仅可有效实现药品降价，切实惠及患者；而且净化

行业生态，有利于行业的健康发展。通过优化用药结构提升医疗机构的诊疗水平。 

《方案》明确，从通过质量和疗效一致性评价的仿制药对应的通用名药品中遴选试点品

种。经国家药品监督管理部门批准、在中国大陆地区上市的集中采购范围内药品的生产

企业，均可参加试点。入围标准包括质量入围标准和供应入围标准。根据每种药品入围

的生产企业数量分别采取相应的集中采购方式：入围生产企业在 3 家及以上的，采取招

标采购的方式；入围生产企业为 2 家的，采取议价采购的方式；入围生产企业只有 1 家

的，采取谈判采购的方式。 

具体措施方面，一是带量采购，以量换价。按照试点地区所有公立医疗机构年度药品总

用量的 60%－70%估算采购总量，形成药品集中采购价格，剩余用量可采购其他挂网品

种。二是招采合一，保证使用。试点地区公立医疗机构应优先使用中选药品，确保 1 年

内完成合同用量。三是确保质量，保障供应。要严格执行质量入围标准和供应入围标准，

建立对入围企业产品质量和供应能力的调查、评估、考核、监测体系。四是保证回款，

降低交易成本。医疗机构作为药款结算第一责任人，应按合同规定与企业及时结算。医

保基金在总额预算的基础上，按不低于采购金额的 30%提前预付给医疗机构。 

企业可根据给定的市场进行成本的测算和运营的测算来进行以量换价，以价换量。因为

4+7 地区的药品使用量占了全国大概 30%左右，涉及到广大人民群众用药的可及性和质

量保障，所以必须要确保质量。这次中标的入围标准，第一就是通过一致性评价跟原研

药同台竞争，第二是必须有产量和供应的保证。 

为保障试点政策落地，《方案》要求做好政策衔接，实现三医联动。一是探索试点城市

医保支付标准与采购价协同，引导医疗机构和患者形成合理的用药习惯。二是通过机制

转化，促进医疗机构改革。通过试点逐渐挤干药价水分，改善用药结构，降低医疗机构

的药占比。三是压实医疗机构责任，确保用量。将中选药品使用情况纳入医疗机构和医

务人员绩效考核。四是明确部门职责，做好政策衔接。 

对同一通用名下的原研药、参比制剂、通过一致性评价的仿制药，医保基金按相同的支

付标准支付，就是按中标价确定支付标准。文件也规定，把一些价格比较高的，可能增

加患者负担的药品，其支付标准的调整给予 2-3 年过渡期，这个方法一方面是减少了公共

政策的差异性，一方面引导市场合理地进行价格调整。 
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集采通过试点逐渐挤干药价水分，改善用药结构，降低医疗机构的药占比，为公立医院

改革腾出空间。25 个中选产品的降价幅度在 52%，最大降幅在 90%多，大量的中间公关

费用和“带金销售”费用被挤压出来，有利于促进我国医药产业的高质量发展，促进医

药机构优化，实现医保基金的绩效提高，为临床刚需的治疗性创新药的发展挪腾空间，

有利于提高创新药企业的积极性，推荐关注恒瑞医药、复星医药、海普瑞、康弘药业等，

以及创新产业链上的服务型企业昭衍新药、凯莱英。 

（2） 国家卫健委发布关于进一步加强公立医疗机构基本药物配备使用管理的通知。

（国家卫健委）  

1 月 17 日，国家卫健委发布通知，就公立医疗机构落实基本药物全面配备、确保基本药

物优先使用、做好基本药物供应管理等工作进行部署。 

点评：通知强调确保基本药物主导地位，促进上下级医疗机构用药衔接。国家基本药物

目录是各级医疗卫生机构配备使用药品的依据，基本药物配备使用是实施国家基本药物

制度的核心环节。公立医疗机构制订药品处方集和用药目录时，应当首选国家基本药物。

以省（区、市）为单位增补非目录药品是国家基本药物制度实施初期的阶段性措施，2018

年版国家基本药物目录公布后，各地原则上不再增补药品。 

其次，确保基本药物优先使用。提升基本药物使用占比。省级卫生健康行政部门结合地

方实际和公立医疗机构功能和诊疗范围，合理确定国家基本药物在公立医疗机构药品配

备品种、金额的要求并加强考核。在临床药物治疗过程中，使用同类药品时，在保证药

效前提下应当优先选用国家基本药物。 

再次，做好基本药物供应管理。强化医疗机构基本药物供应管理责任。公立医疗机构在

编制药品采购计划和预算时应当优先纳入基本药物。二级以上公立医疗机构应当根据医

联体组织建设情况，充分发挥在基本药物全面配备优先使用方面的引领作用，按照要求

统一医联体内医疗机构用药，推进建立医联体内统一的药品管理平台，形成用药目录衔

接、采购数据共享、处方自由流动、药品一体化配送等机制，加快实现医联体内药品资

源共享，更好推进实现分级诊疗、满足群众健康需求。 

 

3.2 行业信息 

（1） 默沙东赫赛汀生物类似药在美获批上市。（药研发） 

1 月 19 日，默沙东与三星 Bioepis 联合开发的赫赛汀（曲妥珠单抗）生物类似药 Ontruzant

获 FDA 批准上市。 

点评：这款商品名为 Ontruzant 的赫赛汀生物类似药由默沙东销售，由三星 Bioepis 公司

开发（三星生物制剂公司和百健公司的合资公司）。此前，Ontruzant 在欧洲已经作为第

一个赫赛汀的生物类似药获批。上个月，另一款赫赛汀的生物类似药，韩国 Celltrion 公

司的 Herzuma 也获得了 FDA 批准，这家的合作伙伴是仿制药巨头梯瓦。赫赛汀在 2017

年的销售额为 70.1 亿瑞士法郎，是世界上最成功的抗体药物之一。不过在美国市场生物

类似药上市阻力较大，目前 FDA 批准的生物类似药不少仍处于专利诉讼纠纷中，仅少数

可以和专利药公司达成和解。 

重磅原研单抗药物的专利陆续到期，为生物类似药的发展提供了有利条件。目前我国已

有 6 个企业提交了生物类似药的上市申请，如百奥泰、海正药业、信达生物均递交了阿
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达木单抗的上市申请，复宏汉霖、三生制药、齐鲁制药分别递交了利妥昔单抗、曲妥珠

单抗、贝伐珠单抗的上市申请。预计到 2019 年，将会有多款国产重磅单抗药物上市，国

内单抗市场有望全面爆发。 

我们重点看好三类企业：首先是已有品种上市、并初步形成产业化规模销售的企业，如

康弘药业、中信国健、百泰生物，因为公司已经突破了单抗药物研发和生产的核心关键

技术，易于丰富产品线。其次是研发进度靠前的企业，易于形成先发优势，迅速占领占

市场，如 PD-1 抑制剂已获批的企业君实生物、已报产的企业恒瑞医药、信达生物、百济

神州，以及生物类似药报产企业：百奥泰、海正药业、复宏汉霖、三生制药、齐鲁制药。

再次，考虑到未来联合用药治疗恶性肿瘤的趋势，研发管线丰富的企业将有望通过“组

合拳”充分获益，如安科生物、百奥泰、复宏汉霖、海正药业、天广实、嘉和生物、信

达生物等。 

（2） 安进/优时比骨质疏松症新药 Evenity 获美国 FDA 推荐批准。（生物谷） 

近日，美国生物技术巨头安进（Amgen）与合作伙伴优时比（UCB）近日联合宣布，美

国食品和药物管理局（FDA）骨骼、生殖和泌尿药物咨询委员会（BRUDAC）已召开会

议对骨质疏松症新药 Evenity（romosozumab）的生物制品许可申请（BLA）进行了讨论

和投票表决，支持批准 Evenity 用于存在骨折高风险的绝经后女性患者骨质疏松症的治疗。 

点评：在对关键性 III 期临床中的疗效和安全性数据进行审查后，该委员会以 18 票赞成、

1 票反对的投票结果，支持批准 Evenity 用于存在骨折高风险的绝经后女性患者骨质疏松

症的治疗。在讨论中，该委员会强调了上市后跟进的必要性。FDA 在在做出最终审查决

定时，将会考虑 BRUDAC 的建议，尽管其建议并不具有约束力。 

本月初，Evenity 已率先获得日本批准，用于存在骨折高风险的男性和绝经后女性骨质疏

松症患者，降低骨折风险并增加骨密度。Evenity 是一种全人源化单克隆抗体，通过抑制

骨硬化蛋白（sclerostin）的活性发挥作用，该药具有双重作用，促进骨形成的同时可减少

骨吸收，增加骨密度（BMD），降低骨折风险。骨硬化蛋白又名硬骨素，由骨硬化蛋白

基因（SOST）编码，是一种分泌型糖蛋白。体内研究证明，骨硬化蛋白特异性地表达于

骨细胞（osteocyte）中，通过作用于成骨细胞而在骨代谢中起重要作用。SOST 基因的表

达受应力作用、激素、氧浓度等因素的影响。拮抗骨硬化蛋白可以缓解骨质疏松的症状，

这为临床治疗骨质疏松等疾病提供了新思路与新方法。 

Evenity 的开发项目包括 19 项临床研究，入组超过 14000 例患者，其中关键性的 III 期研

究包括：FRAME 是一项安慰剂对照研究，入组了 7180 例存在骨折风险的绝经后女性骨

质疏松症患者；ARCH 是一项活性药物对照研究，入组了 4093 例既往发生过骨折的绝经

后女性骨质疏松症患者；STRUCTURE 是一项活性药物对照研究，入组了 436 例绝经后

女性骨质疏松症患者。 

安进和 UCB 于 2016 年 7 月首次向 FDA 提交了 Evenity 的 BLA，但在 2017 年 7 月收到

FDA 的完整回应函（CRL）。在补充了 ARCH 和 BRIDGE 研究的数据后，安进在 2018

年 7 月再次向 FDA 提交了 Evenity 的 BLA。目前，Evenity 也正在接受全球其他国家监管

机构的审查，包括欧盟。 
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4. 上市公司重要公告 

重大事项 

【新华制药】：2018 年实现营收 52.32 亿元（+15.85%），归母净利润为 2.51 亿元（+19.85%）。 

【江中药业】：2018 年实现营收 17.55 亿元（+0.49%），归母净利润 4.62 亿元（+10.62%）。 

【嘉应制药】：设立梅州及香港全资子公司。 

【紫鑫药业】：设立子公司紫鑫医药产业园。 

【金达威】：合资公司艾贺博香港已完成设立。 

【欧普康视】：收购合肥阳光医疗 743.5 万股。 

【香雪制药】：出资 1 亿元投资花城创投；以 540 万元价格受让佳都投资持有的佳得基

金 18%的股权。 

【仙琚制药】：拟挂牌出售哼哈口腔医院 100%的股权。 

【太极集团】：116,997,070 股限售股将于 1 月 18 日上市流通。 

【万东医疗】：55,968,199 股限售股将于 1 月 21 日上市流通。 

【莱美药业】：8,207,023 股限售股将于 1 月 18 日上市流通。 

【溢多利】：14,022,390 股限售股将于 1 月 21 日上市流通。 

【康芝药业】：获得政府补助 620 万元。 

【龙津药业】：2018 年共收到政府补助 459.76 万元。 

【白云山】：2018 年共收到政府补助 2.4 亿元。 

【珍宝岛】：公司及子公司获得政府补贴合计 2133.2 万元。 

【奥翔药业】：获得政府补助 5,131,537.12 元。 

【大参林】：证监会核准公司向社会公开发行面值总额 10 亿元可转换公司债券，期限 6 

年。 

【千山药机】：公司股票可能被暂停上市。 

【中恒集团】：董事长郭敏先生辞职。 

 

增减持及股本变动 

【康德莱】：持股 5%以上股东建银医疗基金计划 6 个月内减持不超过 6.4351%的股份。 

【楚天科技】：控股股东楚天投资计划 3 个月内减持不超过 5,000 万股。 

【莎普爱思】：大股东王泉平先生已减持 373 万股。 

【万孚生物】：股东百诺泰已减持 342.94 万股。 
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【透景生命】：股东张江创投已减持 65.99 万股。 

【博雅生物】；监事姜国亮先生减持 4.85 万股。 

【海思科】：拟回购股份，金额不低于 1 亿元，不超过 2 亿元。 

【博腾股份】：回购公司股份 8,425,013 股。 

【科伦药业】：已回购公司股份 17.2 万股。 

【科伦药业】：拟回购公司股份，总额不低于 1 亿元，不高于 2 亿元，价格不超过 25 元

/股。 

【通化东宝】：大股东东宝集团已增持 22,427,245 股。 

【翰宇药业】：高管刘剑、杨俊已增持 7.1 万股。 

【翰宇药业】：董事袁建成先生等增持 6.2 万股。 

【中源协和】：实际控制人李德福先生增持 562,917 股。 

【塞力斯】：实际控制人温伟先生已增持 5.44 万股。 

【华兰生物】：拟向 111 名激励对象授予 528.5 万股限制性股票。 

【英科医疗】：授予 136 名激励对象 200 万股限制性股票。 

 

质押与解押 

【昭衍新药】：股东顾晓磊先生质押 958 万股。 

【仟源医药】：实际控制人翁占国先生质押 21,607,842 股。 

【智飞生物】：控股股东蒋仁生先生质押 2,900 万股。 

【易明医药】：控股股东高帆先生质押 12,147,717 股。 

【人福医药】：控股股东当代科技质押 37,262,507 股。 

【京新药业】：控股股东吕钢先生质押 100 万股。 

【开立医疗】：控股股东陈志强、吴坤祥质押 50 万股。 

【塞力斯】：持股 5%的股东邓跃辉质押延期购回。 

【红日药业】：持股 5%以上股东大通集团解押 2,770 万股。 

【九州通】：股东刘树林先生解押 1,100 万股。 

【金城医药】：控股股东金城实业解押 800 万股。 

【迈克生物】：实际控制人郭雷先生解押 750 万股。 

【海翔药业】：控股股东东港投资解押 8,000 万股。 

【昭衍新药】：股东顾美芳女士解押 315 万股。 

【康恩贝】：控股股东康恩贝集团解押 1,407 万股。 
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【以岭药业】：实际控制人吴相君解押 791 万股。 

【富祥股份】：控股股东包建华先生解押 646 万股。 

【九州通】：股东中山广银解押 6,150 万股。 

【红日药业】：持股 5%以上股东姚小青解押 1.41 万股。 

【仟源医药】：实际控制人赵群先生解押 4 股。 

【永安药业】：实际控制人陈勇先生解押 2,025 万股。 

【海思科】：控股股东王俊民先生等质押 5,887 万股，解押 4,150 万股。 

【美康生物】：实际控制人邹炳德先生解押 3,038 万股，质押 3,500 万股。 

【通化东宝】：大股东东宝集团解押 936 万股，质押 2,409 万股。 

【长春高新】：大股东超达投资解押 663.9 万股，质押 663.9 万股。 

 

批件与证书 

【众生药业】：控股子公司众生睿创治疗 NASH 的一类创新药临床试验注册申请获得受

理。 

【通化东宝】：磷酸西格列汀片药品注册申请受理通知书。 

【海正药业】：海泽麦布及海泽麦布片上市申请获得受理。 

【安科生物】：“重组抗 PD1 人源化单克隆抗体注射液”临床试验申请已获得受理。 

【现代制药】：控股子公司国药川抗获得药品 GMP 证书，认证范围： 原料药（盐酸格

拉司琼）、片剂、硬胶囊剂、干混悬剂、口服溶液剂、软胶囊剂；全资子公司国药威奇

达获得药品 GMP 证书，认证范围：1、粉针剂（头孢菌素类，头孢粉针车间（B 线）K2

线）2、原料药（阿莫西林、青霉素 V 钾、双氯青霉素钠，青霉素原料车间西线）。 

【普利制药】：注射用阿奇霉素获得加拿大上市许可。 

【现代制药】：获得药品 GMP 证书，认证范围：片剂（固体制剂车间【二】）、口服混

悬剂（固体制剂车间【二】）、乳膏剂、凝胶剂、软膏剂。 

【上海医药】：全资子公司信谊获得药品 GMP 证书，认证范围：治疗用生物制品（双歧

杆菌三联活菌胶囊、双歧杆菌三联活菌散）。 

【戴维医疗】：婴儿 T-组合复苏器申报医疗器械注册获得受理。 

【东北制药】：磷霉素氨丁三醇散一致性评价申报获得受理。 

【中国医药】：全资子公司天方有限收到创新药 YPS345 临床试验受理通知。 

【复星医药】：控股子公司红旗制药利福平胶囊通过仿制药一致性评价。 

【贝达药业】：Vorolanib(CM082)和特瑞普利单抗注射液(JS001)联用获得临床试验通知书。 

【白云山】：全资子公司明兴药业获得药品 GMP 证书，认证范围：颗粒剂，硬胶囊剂，

合剂，中药前处理及提取车间（口服制剂）。 



 

 行业周报 

 

长城证券 16 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

【新天药业】：取得药品包装盒（感冒止咳胶囊）外观设计专利证书。 

【安图生物】：控股孙公司取得医疗器械经营许可证。 

【润都股份】：获得药品 GMP 证书，认证范围：小容量注射剂，片剂，硬胶囊剂，制剂

中间体（微丸）。 

【九典制药】：获得药品 GMP 证书，认证范围：口服混悬剂、中药前处理与提取。 

【康泰生物】：13 价肺炎球菌结合疫苗Ⅲ期临床试验数据完成揭盲。 

【三鑫医疗】：产品密闭式静脉留臵针申报医疗器械注册获得受理；控股股东雷凤莲女

士和彭海波先生分别解押 527.82 万股，186.46 万股。 

【太极集团】：护肝颗粒获得药品申请注册批件。 

【方盛制药】：全资子公司海南博大被认定为高新技术企业。 

【康泰生物】：23 价肺炎球菌多糖疫苗获得药品 GMP 证书。 

【景峰医药】：子公司海门慧聚通过 FDA 认证。 

【乐普医疗】：阿卡波糖片获得药品注册申请受理；总额不超过 20 亿元超短期融资券获

准注册。 

【昆药集团】：子公司血塞通药业再次获得高新技术企业认定。 

【赛隆药业】：取得一种单唾液酸四己糖神经节苷脂钠缓释胶囊及其制备方法等两种发

明专利。 

 

人事变动 

【中恒集团】：董事长郭敏先生辞职。 

 

表 4：2018 年度业绩预告 

证券代码 证券简称 预告净利润   

上限 

2018 （亿元） 

预告净利润    

下限 

2018 （亿元） 

预告净利润增速

上限 

2018 （%） 

预告净利润增速   

下限 

2018 （%） 

600380.SH 健康元 7.51  6.87  -64.77  -67.78  

300318.SZ 博晖创新 0.74  0.66  90.00  70.00  

300298.SZ 三诺生物 3.48  2.97  35.00  15.00  

000411.SZ 英特集团 1.00  0.88  19.77  5.40  

300497.SZ 富祥股份 2.22  1.86  25.00  5.00  

300702.SZ 天宇股份 1.80  1.55  79.67  54.72  

600789.SH 鲁抗医药 1.71  1.60  50.00  40.00  

300677.SZ 英科医疗 1.83  1.71  26.00  18.00  

300723.SZ 一品红 2.25  1.95  43.59  24.45  

300595.SZ 欧普康视 2.26  1.96  50.00  30.00  

300639.SZ 凯普生物 1.22  1.08  30.89  15.87  



 

 行业周报 

 

长城证券 17 请参考最后一页评级说明及重要声明 

 

证券代码 证券简称 预告净利润   

上限 

2018 （亿元） 

预告净利润    

下限 

2018 （亿元） 

预告净利润增速

上限 

2018 （%） 

预告净利润增速   

下限 

2018 （%） 

300147.SZ 香雪制药 0.86  0.69  30.00  5.00  

000661.SZ 长春高新 10.60  9.27  60.00  40.00  

300584.SZ 海辰药业 0.85  0.82  30.00  25.00  

300026.SZ 红日药业 5.41  4.51  20.00  0.00  

资料来源：Wind、长城证券研究所 
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