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[Table_Profi
] 机械行业基本状况 
上市公司数 325 

行业总市值(百万元) 1,720,629.0

2 行业流通市值(百万元) 1,247,088.9
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[Table_QuotePic] 
机械行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 

[Table_Report] 相关报告 
1 油气装备及服务行业深度：《国家能源安

全！板块性大机会！》-2018.08.22 

2 油气装备及服务行业深度：《战略看好油

服！2018-2020 景气向上！》-2018.03.22 

3 公司深度：《杰瑞股份（002353）：油服

民企龙头—有望再次腾飞！》-2018.02.05 

4 公司深度：《海油工程（600583）：受益

中海油资本开支高增长；海外业务有望成

亮点》-2018.02.26 

5 公司深度：《石化机械（000852）：中石

化旗下，受益国家能源安全、油服板块性

大机会》-2018.08.14 

6 公司深度：《中海油服（601808）：乘中

海油资本支出大增东风，破冰再远航》

-2018.02.26 

 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

杰瑞股份 16.94 0.07 0.57 1.02 1.53 239 30 17 11 0.2

6  

买入 

海油工程 5.3
 0.11 0.05 0.22 0.40 48 106 24 13 0.1

3  

买入 

石化机械 7.76 0.02 0.19 0.32 0.41 493 41 24 19 0.5

2  

买入 

中海油服 8.68 0.01 0.05 0.27 0.45 - 174 32 19 0.1

6  

买入 

通源石油 6.62 0.10 0.29 0.45 0.59 68 23 15 11 0.3

5  

增持 

中油工程 3.98 0.12 0.13 0.1
 0.26 33 31 23 15 0.5
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[Table_Summary] 投资要点 

 事件 1：据中国石油官网报道，在中国石油 2019 工作会议上，中国石油称，2
019 年国内勘探开发投资运行方案将同比增长 25%，其中风险勘探投资增长 4
倍。并且将持续完善增储上产激励政策，加大对取得油气勘探重大发现、油
气产量超产单位和个人的奖励。此外，中国石油还明确表示，今年将继续加
大内部矿权流转力度，落实第二批流转区块，激发勘探活力。 

 事件 2：据中国石化官网报道，在中国石化 2019 工作会议上，在上游业务方
面，中国石化提出了三大工作重点：国内上游稳油增气降本、海外上游加强
资产运营管理、石油工程巩固扭亏脱困基础。 

 事件 3：据中海油官网报道，对于 2019 年，中国海油提出：强化工作落实，
努力实现有质量有效益的增储上产；突出市场导向，着力提升产业竞争能力；
深化改革创新，持续提高运营效率；确保稳健合规，夯实风险防控基础；加
强党的建设，发挥好党建核心竞争力作用。 

 油气对外依存度再创新高，缓解国家能源安全形势刻不容缓 

根据中国海关总署发布的数据，2018 年中国进口原油达到了 4.62 亿吨，
同比增长 10.1%；进口天然气达到 9038.5 万吨，同比大幅增长 31.9%。 

根据中国石油集团经济技术研究院发布的《2018 年国内外油气行业发展
报告》显示，我国的石油对外依存度已攀升至 69.8%，天然气进口量更是超
越日本，成为了世界第一大天然气进口国。2019 年，预计中国油气的对外依
存度还将继续提高。 

 国务院《关于促进天然气协调稳定发展的若干意见》，天然气增产空间大 

1） 2018 年 9 月 5 日国务院出面印发《关于促进天然气协调稳定发展的若干
意见》，明确提出，一要加大国内勘探开发力度；二要健全天然气多元化
海外供应体系；三要构建多层次储备体系；四要强化天然气基础设施建
设与互联互通。 

2） 意见提出“力争到 2020 年底前国内天然气产量达到 2000 亿立方米以
上”：根据国家统计局数据，截至 2018 年 12 月，全国天然气累计产量仅
为 1610 亿方，同比增速 9.2%。《意见》要求 2020 年国产气产量达到 2000 
亿方，2019-2020 年复合增速需达到 11.5%。 

 我国页岩气开采潜力大，推动相关设备、服务需求释放 

1） 我国页岩气储量全球第一，开采潜力大：根据联合国贸易和发展会议
(UNCTAD)，全球可开采的页岩气总储量预计达到 214.5 万亿立方米。中
国页岩气储量排名世界第一，达 31.6 万亿立方米，在页岩气储量方面大
幅领先其他各国，具有深厚的开采潜力。 

2） 2018 年，我国页岩气产量达 110 亿立方米左右，仅占天然气总产量 1610

亿立方的 6.8%。根据国家能源局发布的《页岩气发展规划(2016-2020 
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年)》，2020 年要实现页岩气产量 300 亿立方米，2030 年实现 800 至 1000

亿立方米的目标。 

  “三桶油”进行油气开发潜力大，有望加速进行 

1） 中石油：2018 年，中石油集团公司天然气产量 1093.7 亿立方米，同比增
长 5.9%，其中页岩气产量 42.6 亿立方米，增长 41.2%，川南成为我国日
产量最大的页岩气生产基地，日产量破 2000 万立方米，形成年产 70 多
亿立方米的生产能力。截至 2017 年底中石油集团累计投产约 210 口井，
2018 年一年的新增钻井数，为存量的 1.5 倍。中石油页岩气 2020 年产量
目标要达到 120 亿立方米。 

2） 中石化：涪陵页岩气产能建设迅速推进，至 2017 年已达 100 亿立方/年。
国内页岩气开发主要由中石油、中石化承担。其中中石化的页岩气项目
主要为涪陵页岩气田，2017 年全面推进涪陵页岩气二期产能建设，截至
2017 年底累计完成投资人民币 332 亿元，建成总产能 100 亿立方米/年。
中石化页岩气 2020 年产量目标要达到 180 亿立方米。 

3） 中海油：桶油主要成本近年持续下降，当前油价对于中海油扩大生产不
构成阻碍。根据公司公司，公司桶油主要成本自 2013 年来持续下降，由
2013 年的 45 美元/桶下降至 2017 年的 32.5 美元/桶。若国际油价在 60

美元/桶价格中枢震荡，中海油扩大海上油气勘探开发的意愿有望提升。 

 投资建议：推荐杰瑞股份、石化机械、海油工程、中海油服、通源石油等 

1) 在国家能源安全日益受到重视的大背景下，推荐两大投资主线：页岩气
与海上油气开采！ 

2) 精选具全球竞争力的优质龙头！（1）产业链布局完善；（2）海外业务开
拓富有成效；（3）订单或工作量较大增长。行业复苏先后逻辑：油服将
领先油气装备；油气开采、油气生产将领先于油气勘探。 

3) 力推杰瑞股份（压裂设备国产双巨头之一，订单增速加快，业绩弹性大）、
石化机械（压裂设备国产双巨头之一，同时具有管道、天然气压缩机业
务，全产业链布局）、海油工程（中海油核心子公司，有望受益海上石油
开发，PB 估值 1.1 倍）； 

4) 看好中海油服（受益中海油）、中油工程（中石油旗下油服公司）、通源
石油、惠博普、安东油田服务（H 股，弹性大）、、华油能源等。 

 风险提示：油价波动的风险、原油国家政策变动的风险、人民币汇率波动的
风险、海外销售收入波动的风险。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准

（另有说明的除外）。 
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