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5G射频前端国内重点公司梳理(一) 

卓胜微电子，快速发展中的射频开关龙头 
投资建议 

 5G 手机渐行渐近，高通表示，目前已有超过 30 款基于骁龙 855 移动平台和

X50 5G 调制解调器的终端设计，预计 2019 年将有多款 5G 手机发售，我们

看好 5G 手机射频前端变革的机会，并对国内重点受益公司进行了梳理，本

周重点梳理卓胜微电子，公司是射频开关龙头，近几年取得了快速发展，

2018 年 3 月公司已申请 IPO。 

 卓胜微：国内射频开关龙头。公司主营业务为射频开关、射频低噪声放大

器等射频前端芯片产品，并提供 IP 授权，应用于智能手机等移动智能终

端。公司是 IC 设计公司，代工主要由 TowerJazz 为主，封测主要有苏州日

月光生产。目前射频开关成为公司营业收入的最主要来源。 

 从整体收入上来看，近几年来公司营收净利润快速增长，2015 年和 2016

年收入增速高达 154%和 247%。主要得益于公司切入大客户后以及公司优

质的产品、持续的研发创新能力。公司毛利率较高，且同行业领先。从盈

利能力上来看，公司主要产品毛利率都维持在 50%以上。目前来看，射频

开关毛利率略高于低噪放。公司毛利率与同行业对比也明显领先。 

  三星和小米是主要客户，体现公司产品力。2017 年，三星是第一大客户，

占比高达 68%，小米是第二大客户占比 7.48%，公司进入主流手机厂商供

应链体现了公司产品力，未来有望持续实现新客突破和份额提升。 

 驱动一：射频前端行业高增长，开关和低噪放增长高于行业整体。公司将

充分享受射频前端行业的高增长，根据 yole 的预测，全球射频前端市场将

由 2017 年的 150 亿美元增长到 2023 年的 350 亿美元，复合增速高达

14%；其中天线开关市场将由 2017 年的 10 亿美元增长到 2023 年的 30 亿

美元，复合增速 15%；射频低噪放市场将由 2017 年的 2.46 亿美元增加到

2023 年的 6.02 亿美元，复合增速 16%。 

 驱动二：国内开关龙头，充分享受国产替代红利。现阶段，全球射频前端

芯片市场主要被 Broadcom、Skyworks、Qorvo 等国外企业占据。卓胜微作

为国内开关龙头，凭借研发能力、供应链管理、成本等优势，与具有市场

影响力的终端客户形成了稳定的客户关系。现在是三星的 A 类供应商，将

充分享受国产替代红利。 

 驱动三：射频前端模组化趋势下，募投项目积极布局。智能型手机空间有

限，而元件增加，射频前端元件模块化是必然趋势。公司目前主要产品是

射频开关和低噪放，在射频前端模组化的趋势下，公司积极实现产品品类

扩张，募投项目除了现有产品线的强化之外，积极布局滤波器和 PA 等其

他射频前端元件以及模组化，打开公司成长新空间。 

 本周关注：立讯精密、沪电股份、深南电路、东山精密、电连技术。 

 风险提示 

智能手机销量下滑，中美贸易摩擦，5G 进展不达预期。 

3682

4099

4517

4935

5353

5771

6188

18
01

22

18
04

22

18
07

22

18
10

22

19
01

22

国金行业 沪深300 

  

2019 年 01 月 22 日  

 创新技术与企业服务研究中心 

电子行业研究   买入 
) 

行业周报 

证券研究报告 



行业周报 

- 2 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

内容目录 

一、 本周核心观点 .......................................................................................4 

二、一周行情及估值 .....................................................................................12 

 

图表目录 

图表 1：卓胜微主营业务情况..........................................................................4 

图表 2：主营业务收入占比 .............................................................................4 

图表 3：卓胜微主营业务情况..........................................................................4 

图表 4：公司 2017 年主要供应商....................................................................4 

图表 5：智能手机通信结构示意图...................................................................5 

图表 6：射频开关工作原理图..........................................................................5 

图表 7：射频低噪放工作原理图 ......................................................................5 

图表 8：公司射频开关、射频低噪声放大器等主要产品情况 ............................6 

图表 9：卓胜微电子营收净利润情况 ...............................................................6 

图表 10：公司历年毛利率情况........................................................................7 

图表 11：射频低噪放工作原理图 ....................................................................7 

图表 12：公司股权结构 ..................................................................................7 

图表 13：卓胜微核心优势 ...............................................................................8 

图表 14：卓胜微电子主要客户 ........................................................................8 

图表 15：募投项目积极布局， ........................................................................9 

图表 16：射频前端主要竞争格局 ....................................................................9 

图表 17：射频前端模组化趋势 ......................................................................10 

图表 18：村田滤波器需求 .............................................................................10 

图表 19：卓胜微电子募投项目布局 ............................................................... 11 

图表 20：报告期内 A股各版块涨跌幅比较(1/14-1/18) ....................................12 

图表 21：报告期电子元器件行业涨跌幅前五名(1/14-1/18)..............................12 

图表 22：本周(1/14-1/18)重点公告提示..........................................................13 

图表 23：全球半导体月销售额 ......................................................................14 

图表 24：中关村周价格指数 .........................................................................14 

图表 25：台湾电子行业指数走势 ..................................................................15 

图表 26：台湾半导体行业指数走势 ...............................................................15 

图表 27：台湾电子零组件指数走势 ...............................................................16 

图表 28：台湾电子通路指数走势 ..................................................................16 

图表 29：鸿海（YOY -8.27%）          单位：亿新台币....................................17 

图表 30：TPK (YOY +9.58%)                单位：亿新台币 ..................................17 

图表 31：可成 (YOY  -27.96%)                单位：亿新台币................................17 

图表 32：宏达电 (YOY  -66.40%)           单位：亿新台币 ................................17 



行业周报 

- 3 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 33：联发科 (YOY  +14.66%)              单位：亿新台币 .............................17 

图表 34：台积电(YOY  -0.01%)              单位：亿新台币 ................................17 

 

 

  



行业周报 

- 4 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

一、 本周核心观点 

 建议关注 5G 受益主线，移动终端及基站端天线、滤波器/PA、PCB、连接

器、射频前端及散热技术。 

 5G 手机渐行渐近，高通表示，目前已有超过 30 款基于骁龙 855 移动平台

和 X50 5G 调制解调器的终端设计，预计 2019 年将有多款 5G 手机发售，

我们看好 5G 手机射频前端变革的机会，并对国内重点受益公司进行了梳

理，本周重点梳理卓胜微电子，公司是射频开关龙头，近几年取得了快速

发展，2018 年 3 月公司已申请 IPO。 

 卓胜微：国内射频开关龙头。卓胜微电子 2012 年创建成立，公司主营业
务为射频前端芯片的研究、开发与销售，主要向市场提供射频开关、射频
低噪声放大器等射频前端芯片产品，并提供 IP 授权，应用于智能手机等
移动智能终端。 

图表 1：卓胜微主营业务情况  图表 2：主营业务收入占比 

 

 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所  来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 公司是 IC 设计公司，代工主要由 TowerJazz，封测主要有苏州日月光生
产。半导体分为设计、制造、封测。卓胜微主要是做射频元件的设计环节，
需要找对应的代工厂和封测厂进行加工制造，公司主要代工主要由
TowerJazz，封测由苏州日月新完成。 

图表 3：卓胜微主营业务情况  图表 4：公司 2017 年主要供应商 

 

 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所  来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 射频前端芯片包括射频开关、射频低噪声放大器、射频功率放大器、双工
器、射频滤波器等芯片。 
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图表 5：智能手机通信结构示意图 

 

来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 射频开关：射频开关的作用是将多路射频信号中的任一路或几路通过控制
逻辑连通，以实现不同信号路径的切换，包括接收与发射的切换、不同频
段间的切换等，以达到共用天线、节省终端产品成本的目的。 

 射频低噪声放大器：低噪放的功能是把天线接收到的微弱射频信号放大，
尽量减少噪声的引入，在移动智能终端上实现信号更好、通话质量和数据
的传输率更高的效果。 

图表 6：射频开关工作原理图  图表 7：射频低噪放工作原理图 

 

 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所  来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 目前射频开关成为公司营业收入的最主要来源。2013 年 5 月公司基于 RF 
CMOS 工艺的射频低噪声放大器产品开始量产；公司抓住移动智能设备通
信制式从 3G 升级到 4G 过程中射频前端芯片的市场机会，于 2014 年开始
涉足射频开关领域，报告期内射频开关产品型号不断增加，出货量大幅增
长，目前射频开关成为公司营业收入的最主要来源。 
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图表 8：公司射频开关、射频低噪声放大器等主要产品情况 

 

来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 从整体收入上来看，近几年来公司营收净利润快速增长，2015 年和 2016
年收入增速高达 154%和 247%。主要得益于公司切入大客户后，主要得益
于下游移动智能终端市场迅速发展、公司性能良好优质的产品、持续的研
发创新能力。 

图表 9：卓胜微电子营收净利润情况 

 

来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 公司毛利率较高，且同行业领先。从盈利能力上来看，公司主要产品毛利
率都维持在 50%以上。目前来看，射频开关毛利率略高于低噪放。公司毛
利率与同行业对比也明显领先。 
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图表 10：公司历年毛利率情况  图表 11：射频低噪放工作原理图 

 

 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所  来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

公司创始人均有很强的产业和技术背景。许志瀚，唐壮，冯晨辉三位创始
人均具有丰富的相关产业经验，许志翰 2013 年被评为国家千人计划、江苏省
高层次创新创业人才，唐壮曾任 WJ Communications, Inc.主任科学家， 
Compound Semiconductor ManTech Conference 任技术评委会委员，冯晨辉
曾任美国 Broadcom Co.主任工程师，美国 Magnum Semiconductor Co.视频
技术总监。 

图表 12：公司股权结构 

 

来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

公司在研发创新，团队管理，成本和品质管控上优势明显。研发上不断突
破各项新专利，针对应用需求最优化设计，不断晚上技术平台储备。 
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图表 13：卓胜微核心优势 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 三星和小米是主要客户，体现公司产品力。公司 2017 年主要客户，三星
是第一大客户，占比高达 68%，小米是第二大客户占比 7.48%，公司进入
主流手机厂商供应链体现了公司产品力，未来有望持续实现新客突破和份
额提升。 

图表 14：卓胜微电子主要客户 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 驱动一：射频前端行业高增长，开关和低噪放增长高于行业整体 

公司将充分享受射频前端行业的高增长，根据 yole 的预测，全球射频前端
市场将由 2017 年的 150 亿美元增长到 2023 年的 350 亿美元，复合增速高达
14%；其中天线开关市场将由 2017 年的 10 亿美元增长到 2023 年的 30 亿美
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元，复合增速 15%；射频低噪放市场将由 2017 年的 2.46 亿美元增加到 2023
年的 6.02 亿美元，复合增速 16%； 

图表 15：募投项目积极布局， 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 驱动二：国内开关龙头，充分享受国产替代红利 

目前，行业内主要竞争厂商包括欧美传统大厂 Broadcom、Skyworks、
Qorvo、NXP、Infineon、Murata 等，及国内竞争厂商锐迪科、国民飞骧、唯
捷创芯等。现阶段，全球射频前端芯片市场主要被 Broadcom、Skyworks、
Qorvo 等国外企业占据。 

卓胜微作为国内开关龙头，公司覆盖了国内外众多知名移动智能终端厂商
的射频前端芯片需求：公司射频前端芯片产品应用于三星、小米、华为、联想、
魅族、TCL 等终端厂商的产品，并正在继续拓展国内外其他智能手机厂商的潜
在合作机会。公司凭借研发能力、供应链管理、成本等优势，与具有市场影响
力的终端客户形成了稳定的客户关系。现在是三星的 A 类供应商，公司产品力
得到验证，将充分享受国产替代红利。 

图表 16：射频前端主要竞争格局 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

 驱动三：射频前端模组化趋势下，募投项目积极布局 
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智能型手机空间有限，而元件增加，射频前端元件模块化是必然趋势。射
频前端模组化产品包括：有 ASM、FEM、Div FEM 、FEMiD、PAiD、SMMB 
PA、MMMB PA、TX Module、RX Module、PAMiD、LNA Div FEM等。 

图表 17：射频前端模组化趋势 

 

 
来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

从 2G/3G 到 4G，5G，模组化程度不断提升；村田滤波器出货来看，模组
化占比不断提升。 

图表 18：村田滤波器需求 

 
来源：村田，国金证券研究所 

公司目前主要产品是射频开关和低噪放，在射频前端模组化的趋势下，公
司积极实现产品品类扩张，募投项目除了现有产品线的强化之外，积极布局滤
波器和 PA等其他射频前端元件以及模组化，打开公司成长新空间。 
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图表 19：卓胜微电子募投项目布局 

 

 

来源：卓胜微电子，国金证券研究所 

建议关注 5G 受益主线，移动终端及基站端天线、滤波器/PA、PCB、连接
器、射频前端及散热技术。 

 本周重点关注：立讯精密、沪电股份、深南电路、东山精密、信维通信、
电连技术、水晶光电、舜宇光学。 

 风险提示：苹果整体手机销售不达预期，苹果产业链存在降价风险。国内
智能手机出货量不达预期，全球智能手机出货量下滑。智能手机创新遭遇
瓶颈，安卓阵营三摄、3D 摄像头推广不及预期，无线充电渗透率不达预
期，5G 基站建设不及预期，5G 手机开发缓慢，成本高昂。5G 商业化不
及预期。光纤激光器国际大厂降价，需求不达预期。可穿戴设备出货量不
及预期。 
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二、一周行情及估值 

一周行情 

 报告期内(1/14-1/18)上证 A 指上涨 1.65%，深证成指上涨 1.44%，其中半

导体行业下跌 1.19%，电子元件及设备行业下跌 0.37%，在各行业分类的

涨跌幅分别位于第 33 位、第 28 位。电子板块涨幅前五为雄韬股份、可立

克、汇冠股份、宇顺电子、盈方微。跌幅前五为奋达科技、瑞丰光电、麦

捷科技、锦富技术、三安光电。 

图表 20：报告期内 A 股各版块涨跌幅比较(1/14-1/18) 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

图表 21：报告期电子元器件行业涨跌幅前五名(1/14-1/18) 

 
来源：Wind、国金证券研究所 
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本周电子板块公司公告提示 

图表 22：本周(1/14-1/18)重点公告提示 

日期 证券代码 内容 

1月 14日 300053.SZ 
【欧比特】公司拟收购佰信蓝图 99.73%股权，收购浙江合信 

100%股权。 

1月 14日 002600.SZ 

【领益智造】公司拟收购 Salcomp  Plc. 100%股权。Salcomp 为

Oppo、Vivo供应商，是一家全球性充电器、适配器的开发商和制
造商，其产品线覆盖了手机、平板、智能家居产品、个人电子产

品等，已通过全球范围内多个国家的电子产品安全生产认证，主
要客户为手机及平板电脑品牌及制造商。Salcomp 销售、研发和生

产全球分布，总部位于芬兰 Salo，在中国、巴西、印度等地设有
工厂，在美国，台湾，香港等地设有研发机构或办事处。 

1月 15日 002916.SZ 
【深南电路】公司总会计师、副总经理拟分别减持不超过 12万和

12.4万公司股份。 

1月 15日 300319.SZ 

【麦捷科技】公司控股股东动能东方拟以总价 12.5亿元价格，向

深圳市远致富海投资管理有限公司（下称“远致富海”）出让其

所持麦捷科技的 26.44%股份以及由此衍生的所有股东权益。此次

转让完成后，远致富海将成为麦捷科技的控股股东。 

1月 16日 002388.SZ 

【新亚制程】公司控股股东新力达电子集团计划以集中竞价方式

减持公司股份不超过 13,450,568股，减持比例不超过公司总股本

的 2.67%。 

1月 17日 600703.SZ 

【三安光电】公司第针对媒体《再现危机信号控股股东 86 亿预付

款去向成谜》澄清，控股股东三安集团贸易业务预付款项较大，

控股股东正积极引进战略投资者，以降低股票质押率，改善报表

结构，不会出现流动性风险。 

1月 17日 300139.SZ 

【晓程科技】公司股东程毅已通过集中竞价减持 274万股，占公

司股份 1%。程毅计划减持不超过 822万股，目前累计总减持 548

万股。 

1月 18日 300301.SZ 
【长方集团】公司股东李迪初先生补充质押 342万股，截止日

前，李迪初先生累计质押股数占其持股数 97.88%。 

1月 19日 000413.SZ 

【东旭光电】公司全资子公司申龙客车中标张家口市区公交车辆

采购项目，中标价 88,560,000 元。同时，申龙客车旗下广西申龙

进入中央军委后勤保障部军队供应商目录。 

1月 19日 603679.SH 
【华体科技】公司股东东方汇富拟减持不超过 1,020,800股公司股

份。 

1月 19日 300545.SZ 
【联得装备】公司 18年盈利预计为 8,450-9,000万元，与往年同比

上升 49.5%-59.23%。 

1月 19日 002635.SZ 
【安洁科技】公司全资孙公司适新金属拟收购苏州宝智 100%股

权，收购价 925万元。 

1月 19日 300219.SZ 

【鸿利智汇】公司 18年盈利预计为 1.9-2.6亿元，与往年同比下降
25%-45%。18年度公司主营业务稳定增长，盈利下降归因于商誉

共减值 2.46亿元。18年度，公司预每十股分配股利三元。 

1月 19日 002241.SZ 

【歌尔股份】公司 18年盈利预计修正为 8.6-10.7亿元，与往年同

比下降 50%-60%。19年第一季度预计盈利 1.8-2.2亿元，与往年同

比增加 0%-20%。 
 

来源：Wind、国金证券研究所 

行业资料评述 

全球半导体销售额 

 半导体产业协会(SIA)公布，2018 年 11 月份全球半导体销售额(3 个月移动
平均值)由前月的 409.60 亿美元上升至 413.63 亿美元。与去年同期比较，
10 月份全球半导体销售上升 9.80%。 
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图表 23：全球半导体月销售额 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

中关村指数 

 截至 2018 年 1 月 19 日，中关村周价格指数较 1 月 14 日的 88.44 下降至
87.95。 

图表 24：中关村周价格指数 

 
来源：中关村、国金证券研究所 
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图表 25：台湾电子行业指数走势 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

图表 26：台湾半导体行业指数走势 

 

来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 27：台湾电子零组件指数走势 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

图表 28：台湾电子通路指数走势 

 

来源：Wind、国金证券研究所 

 

 我们选取 2014 年 1 月开始的台湾电子行业指数、台湾半导体指数、台湾
电子零组件指数和台湾电子通路指数的走势来呈现台湾电子行业相关指数
的变化趋势。 

台湾电子行业龙头上市公司 2018 年 12 月单月营收资料 

 台湾电子行业企业 TPK 18 年 12 月同比上涨 9.58%，联发科 12 月份同比
上涨 14.66%。宏达电 12 月同比下跌 66.40%，可成 12 月份同比下降
27.96%， 台积电 12 月份同比下跌 0.01%，鸿海 18 年 12 月同比下降
8.27%。 
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图表 29：鸿海（YOY -8.27%）          单位：亿新台币  图表 30：TPK (YOY +9.58%)                单位：亿新台币 

 

 

 

来源：公司官网，国金证券研究所  来源：公司官网，国金证券研究所 

图表 31：可成 (YOY  -27.96%)                单位：亿新台币  图表 32：宏达电 (YOY  -66.40%)           单位：亿新台币 

 

 

 
来源：公司官网，国金证券研究所  来源：公司官网，国金证券研究所 

图表 33：联发科 (YOY  +14.66%)              单位：亿新台币  图表 34：台积电(YOY  -0.01%)              单位：亿新台币 

 

 

 

来源：公司官网，国金证券研究所  来源：公司官网，国金证券研究所 

行业动态 

半导体 

 三星 7nm工艺今年下半年量产，2021 年冲 3nm GAA 量产（1.14，全球半
导体观察） 

三星将在 2019 下半年量产内含 EUV技术的 7 nm 制程，而 2021 年量产更
先进的 3 nm GAA（硅纳米线金属氧化物半导体场效晶体管，Gate-All-Around） 

制程。GAA 技术即是透过使用纳米设备制造 MBCFET（Multi-Bridge-Channel 

FET），可显著提升晶体管性能。 

 2019 年第一季 DRAM 合约价跌幅扩大至近 20%（1.15，全球半导体观察） 
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2019 年第一季合约价已于去年 12 月开始议定，综合库存过高、需求比原
先预估更为疲弱，以及短中期经济展望不明朗等因素，预期 1 月份合约价将较
上一个月份下跌至少 10%，并且 2、3 月持续下探的可能性极高。 

整体来看，第一季价格跌幅将由原先预估较前一季衰退 15%，扩大到近
20%，尤其以服务器内存的下修最为明显。短期之内，生产位元成长(supply bit 

growth)将持续大于销售位元成长(sales bit growth)，库存水位的不断上升，成为
价格的最大压力。 

随着 DRAM价格走低，生产厂商会削减产量以维持价格，而模组厂等中下
游厂商受库存减值压力较大，拖累盈利甚至亏损。 

 苹果高级副总裁有望出任英特尔 CEO，曾负责苹果芯片研发（1.16, 天天
IC） 

英特尔 CEO 在空值 6 个月后，新增一位候选人 Johny Srouji，他曾是苹果
硬件部门的高级副总裁，也曾主要负责苹果自主芯片研发，且其曾服务于英特
尔以色列工厂。 

英特尔希望在 1 月 24 日发布新季度财报前选出新任 CEO，市场曾有传言
苹果欲与英特尔合并以保证芯片供应，若 Johny Srouji 出任英特尔 CEO 短期而
言，两者合并可能性降低。 

 

面板 

 首条浮法 8.5 代 TFT-LCD 玻璃基板产线即将投产（1.18，WitsView 睿智
显示调研） 

凯盛科技集团投建的国内首条 8.5 代 TFT-LCD 玻璃基板产线即将投产，总
投资 50 亿元，建设两条 8.5 代超薄浮法玻璃基板生产线，建成后可望打破高端
TFT-LCD 玻璃基板依靠进口端的局面。 

                                           

消费电子 

 2019 年智能手机生产总量衰退恐扩大至 5%，华为挤下苹果成为全球第二
（1.14，全球半导体观察） 

预估 2019 年智能手机生产总量将落在 14.1 亿支，较 2018 年衰退 3.3%。若
全球需求进一步恶化，不排除衰退幅度将扩大至 5%。 

以全球市占排名来看，三星将持续领先，市占率约 20%。华为在今年或超
越苹果，成为全球第二大手机品牌厂，而苹果则将下滑至全球第三名。 

 Oppo 全新技术发布：10 倍混合光变+光域屏幕指纹（1.16，旭日显示与触
摸） 

OPPO 正式发布了 10 倍混合光学变焦技术和光域屏幕指纹技术两项全新技
术。其采用了“超广角+超清主摄+长焦”的三摄解决方案，以接棒式的方式实
现了 10 倍变焦，同时，10 倍混合光学变焦技术已经达到了商用水准，具备了
量产能力。 

就光域屏幕指纹技术而言，其识别范围达到了目前主流光学方案的 15 倍，
并且符合支付级安全标准，可在区域内任意位置实现解锁和支付功能，同时，
还加入了双指同时录入与认证功能，实现安全性指数级地提升。Oppo 表示，搭
载光域屏幕指纹的产品将于 2019 年内商用。 

 苹果今年上半年推第五代 iPad mini（1.17，新浪科技） 

苹果今年上半年将发布第五代 iPad mini 平板电脑，以及一款新的入门级
iPad。 

新款 iPad 的触控解决方案 40%以上将由 GIS 获得，宸鸿科技和内地的欧菲
科技将分享剩余的约 60%。 
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 小米核心供应商或曝光（1.18，旭日大数据） 

小米核心供应商或曝光，CPU 主要由高通、联发科、松果提供，其中高通
占据很大比例。ODM 厂商主要为闻泰、华勤、龙旗、智慧海派等，OEM 厂商
主要为富士康、英业达等。RAM 供应商为三星、美光、海力士等，ROM 供应
商有三星、东芝、闪迪等。 

屏幕供应商主要为 JDI、天马、京东方、深超等，相机传感器供应商主要
OV、索尼、三星等。。指纹膜组供应商有欧菲光、丘钛、东聚等，指纹芯片供
应商有 FPC、汇顶、敦泰科技等。 

 

5G及其他 

 中国首次成功实现 4K超高清电视 5G网络传输测试（1.14，拓墣产业研究） 

央视春晚将在今年的深圳分会场实现 4K超高清内容的 5G 网络传输。这是
我国首次进行的 5G 网络 4K 传输。日前，深圳举行的 5G 网络 4K 电视传输测
试圆满完成，成功实现了将深圳 4K 超高清信号回传至中央广播电视总台北京
机房，同时将总台 4K超高清北京信号传送至位于深圳的 4K超高清转播车。 

 世界首例 5G远程外科手术测试成功（1.15，半导体行业联盟） 

华为联合中国联通等完成世界首例 5G 远程外科手术动物实验，手术全程
用时约 60 分钟，操作延迟极低。手术创面整齐，全程不见一丝血迹，术后实验
动物的生命体征平稳。 

 华为完成中国 5G 第三阶段试验：场景最多、频段最全（1.17，腾讯科技） 

华为完成了 2.6GHz 频段下的 5G 基站 NR(新空口)测试。 

至此，华为正式完成中国 5G 技术研发试验第三阶段 NSA(非独立组网)、
SA(独立组网)实验室及外场测试，覆盖场景最多，测试频段最全面，其中包括
前期已经完成测试的 3.5GHz、4.9GHz 频段，以及本次测试的 2.6GHz 频段。 

目前由于部署和应用环境差异，中国在 5G 推进过程中更青睐 6GHz 以下频
段，而传输距离有限、损耗严重的毫米波，基本还没有什么进度。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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