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海外光伏需求旺盛  
 行业动态： 

截至 2018 年底，全社会用电量 68449 亿千瓦时，同比增长 8.5%。

并网风电累计 18426 万千瓦，增长 12.4%。并网太阳能发电 17463 万千

瓦，同比增 33.9%。从发电端来看，截至 2018 年，并网太阳能 174.63GW 。

其中，2018 年太阳能新增装机 44.38GW。 

调研数据显示，2018 年中国动力电池出货量为 65GWh，同比增长

46%。出货量继续保持高速增长态势。 

海外多晶硅片小幅涨价，国内产业链整体价格稳定 

回款为主正极材料价格继续下降，三元材料趋于稳定，负极材料、

电解液、隔膜价格稳定 

 板块表现： 

上周上证综指上涨 1.65%，沪深 300 上涨 2.37%，各行业涨跌幅中

电气设备小幅增长 0.04%，涨幅明显弱于大盘。子板块中，低压设备和

光伏设备表现较好。 

 主要观点： 

近期国家能源局等部门多次强调加速推进氢能及燃料电池汽车产

业化，当前对燃料电池汽车的补贴政策到 2020 年前不退坡。2018 年燃

料电池汽车产销 1527 辆，同比增长接近 27%。相比纯电动汽车，燃料

电池汽车具有高续驶里程、短燃料补充时间的优势，随着技术进步和

规模效应带来成本的下降，燃料电池汽车也有望实现如纯电动汽车的

爆发路径。 

近期的风电、光伏无补贴平价上网政策提出平价项目不受规模建

设限制，同时为促进平价上网和保证消纳提出降低非技术成本、全额

上网等支持性政策，使得市场对于 2019 年及未来的风电和光伏新增装

机量有了更多的期待。其中光伏方面，叠加 531 政策后产品价格大幅下

跌触发的海外市场装机规模超预期增长，行业回暖可期。我们推荐通

威股份、隆基股份。风电方面，受益于配额制实施、特高压输电、补

贴调整的抢装以及海上风电快速成长，风电装机将持续好转，同时上

游原材料价格调整有利于行业毛利率的改善，预计行业进入新的发展

周期。我们推荐金风科技和天顺风能。 

2018 年四季度国家电网先后发布了四条特高压线路的设备招标，

线路核准后一个月开始招标进程表现了特高压推广的决心。电网投资

是基建投资的一个重要领域，2019 年有望通过激活特高压新一轮开工

潮来引领电网投资的提升。预计 2018 年 9 月国家能源局的开工潮带来

至少 1400 亿元的总投资，560 亿元的设备投资，2019-2020 年是业绩确

认的高点。我们推荐市占率高的国电南瑞、许继电气、平高电气。在

配网方面，国家强调加快增量配网试点的落地进度，预计有利于维持

对配网自动化设备的需求稳定，叠加特高压建设，我们推荐国电南瑞。 

行业评级：增持 

报告日期：2019-1-23 
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1、 一周市场表现 

1.1 板块表现 

图表 1 1.14-1.18 申万各一级行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

上周上证综指上涨 1.65%，沪深 300 上涨 2.37%，各行业涨跌幅中电气设备小

幅增长 0.04%，涨幅明显弱于大盘。子板块中，低压设备和光伏设备表现较好。 

 

图表 2  1.14-1.18 电气设备子板块行情 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.2 个股表现 

上周电气设备板块涨幅前五的企业为雄韬股份、坚瑞沃能、通威股份、隆基

-3.0000 

-2.0000 

-1.0000 

0.0000 

1.0000 

2.0000 

3.0000 

4.0000 

5.0000 

6.0000 

7.0000 

通
信

 

国
防
军
工

 

休
闲
服
务

 

电
子

 

传
媒

 

汽
车

 

电
气
设
备

 

综
合

 

计
算
机

 

建
筑
装
饰

 

公
用
事
业

 

化
工

 

商
业
贸
易

 

交
通
运
输

 

纺
织
服
装

 

轻
工
制
造

 

机
械
设
备

 

房
地
产

 

有
色
金
属

 

采
掘

 

农
林
牧
渔

 

银
行

 

建
筑
材
料

 

非
银
金
融

 

家
用
电
器

 

医
药
生
物

 

钢
铁

 

食
品
饮
料

 

-4.0000 

-3.0000 

-2.0000 

-1.0000 

0.0000 

1.0000 

2.0000 

3.0000 

线
缆
部
件
及
其
他

 

中
压
设
备

 

高
压
设
备

 

综
合
电
力
设
备
商

 

其
它
电
源
设
备

 

核
电

 

电
网
自
动
化

 

计
量
仪
表

 

充
电
桩

 

储
能
设
备

 

火
电
设
备

 

工
控
自
动
化

 

动
力
电
池

 

风
电
设
备

 

电
机
Ⅲ

 

光
伏
设
备

 

低
压
设
备

 



 

敬请阅读末页信息披露及免责声明 

股份、天成控股。 

图表 3 电气设备板块上周涨跌幅前五的上市公司 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

2、 行业动态 

 新能源 

 光伏板块一周行情 

海外多晶硅片小幅涨价，国内产业链整体价格稳定 

图表 4 上周光伏多晶硅、硅片、组件价格指数走势图 

统计 产品 本周平均价格 较上周涨跌 

Wind 多晶硅（美元/千克） 8.95 -0.06 

多晶硅片（156mm*156mm，美元/片） 0.27 0 

单晶硅片（156mm*156mm，美元/片） 0.38 0 

晶硅光伏组件（美元/瓦） 0.22 0 

薄膜光伏组件（美元/瓦） 0.25 0 

PV infoLink 多晶硅一级料（USD） 8.9 0 

多晶硅 菜花料（RMB） 71 0 

多晶硅 致密料（RMB） 78 0 

多晶硅片-金刚线（USD） 0.274 0.006 

多晶硅片-金刚线（RMB） 2.060 0 

单晶硅片-180μm（USD） 0.390 0 

单晶硅片-180μm（RMB） 3.050 0 

多晶电池片-金刚线-18.7%（USD） 0.112 0 

多晶电池片-金刚线-18.7%（RMB） 0.890 0 

单晶电池片-20%（USD） 0.128 0 

单晶电池片-20%（RMB） 0.980 0 

单晶 PERC 电池片-21.5%+（USD） 0.164 0 
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单晶 PERC 电池片-21.5%+（RMB） 1.290 0 

单晶 PERC 电池片-21.5%+双面（USD） 0.167 0 

单晶 PERC 电池片-21.5%+双面（RMB） 1.300 0 

275W 多晶组件（USD） 0.218 -0.001 

275W 多晶组件（RMB） 1.780 -0.020 

285W 单晶组件（USD） 0.239 0 

285W 单晶组件（RMB） 1.930 0 

300/305W 单晶 PERC 组件（USD） 0.263 0 

300/305W 单晶 PERC 组件（RMB） 2.150 0 

 310W 单晶 PERC 组件（USD） 0.281 0 

 310W 单晶 PERC 组件（RMB） 2.250 0 
 

资料来源：PV infoLink，集邦新能源网，wind 

 晶澳太阳能拟作价 75 亿元借壳天业通联回 A 股 

天业通联今日早间发布公告，公司拟向华建兴业出售截至评估基准日之全部

资产与负债，拟出售资产的预估值为 12.7 亿元。此外，公司拟向晶泰福、其昌电

子等发行股份购买晶澳太阳能 100%股权，标的资产的预估值为 75 亿元。 

 2018 年新能源发电量及装机量统计 

1 月 18 日国家能源局发布《2018 年全国电力工业统计数据》，数据显示，截至

2018 年底，全社会用电量 68449 亿千瓦时，同比增长 8.5%。并网风电累计 18426

万千瓦，增长 12.4%。并网太阳能发电 17463 万千瓦，同比增 33.9%。从发电端来

看，截至 2018 年，并网太阳能 174.63GW 。其中，2018 年太阳能新增装机 44.38GW。 

 发改委价格司召开 2019 年光伏上网电价政策座谈会 

1 月 18 日下午，国家发改委价格司就 2019 年光伏发电上网电价政策召开了座

谈会。十几家光伏企业代表参加了此次讨论，就电价政策草案提出了各自的意见。

多家机构提交的建议方案综合来看，各类项目的补贴强度退坡超过 40%（西藏地

区地面项目除外），三类资源区集中式电站招标上限电价分别为 0.4、0.45、0.55 元

/千瓦时；自发自用余电上网的工商业分布式电价为 0.1—0.12 元/千瓦时（具体标

准另定）；全额上网模式分布式按当地资源区的集中电站招标上限价格执行；自然

人居民分布式光伏全电量补贴0.15-0.18元/千瓦时。此外提出按季度小幅降低电价。 

 商务部对美韩进口多晶硅双反进行复审调查 

1 月 18 日，商务部连发两份公告，对原产于美国的进口太阳能级多晶硅反补

贴措施及对美国的进口太阳能级多晶硅反补贴措施进行期终复审调查。 

 中广核矿业收购中广核国际铀产品销售股权 

中广核矿业近期完成向母公司中国铀业收购于英国的中广核国际铀产品销售

公司 100%股权。国际销售公司是当前全球最活跃的天然铀贸易商之一，年销量约

1000 吨-2000 吨天然铀，是中广核矿业的 2 至 3 倍。本次交易将整合中广核矿业天

然铀成本低、资金充沛的优势及国际销售公司销售渠道多元化的优势，实现 1+1

＞2 的整合目标，助力公司业绩增长。 
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 我国核电建设新项目审批进一步推进 

我国核电建设新项目审批进一步推进，目前有四台核电机组正在送审阶段，

均采用融合后的华龙一号技术。项目分别是中国核工业集团漳州核电一期项目 1

号、2 号机组；中国广核集团惠州太平岭核电一期项目 1 号、2 号机组。 

 电力 

 陕北-湖北特高压工程获核准 

1 月 15 日，能见独家获悉，陕北—湖北±800 千伏特高压直流输电工程近期正

式获得国家发改委核准，工程静态投资 178.41 亿元。 

 新能源汽车 

 锂电池材料一周行情 

回款为主正极材料价格继续下降，三元材料趋于稳定，负极材料、电解液、隔膜

价格稳定 

图表 5 锂电池原材料一周价格情况 

品名 2019.1-10 2019-1-17 涨跌 单位 

磷酸铁锂 6.0 5.9 -0.1 万元/吨 

三元材料（523 型） 15.7 15.7 0 万元/吨 

钴酸锂 30 29.7 -0.3 万元/吨 

锰酸锂 3.8-6.1 3.7-6 -0.1 万元/吨 
 

负极材料市场保持稳定，高端负极主流价格在 6.5-9 万元/吨左右，中端负极主流价格在 4-6 万元/吨，低端负极主

流价格在 2-3.5 万元/吨。多数企业进入年终备货阶段，将与下游锂电池企业协同进行，也有部分企业计划本月提

前休假。2019 年相关部门对于新能源车安全性关注较高，相应政策将会有所倾斜，主流材料供应将发生一定转变，

但新规细节尚未出台，企业年度计划将推迟实施。 

电解液：价格维稳运行，价格方面稳至 45000 元/吨，国内电解液整体产能过剩，上游原料溶剂碳酸二甲酯价格

下滑，六氟磷酸锂价格维持稳定，成本方面对电解液价格的影响不大，且下游需求平稳，电解液价格维持稳定，

企业开工情况正常，电解液企业通过规模经济、提升生产技术等方式，降低电解液的生产成本。中低端产能被逐

步清出，行业集中度提升，市场成交量一般。后市预测：预计短期内电解液价格稳至 45000 元/吨。 

隔膜：市场价格维稳运行，目前湿法隔膜主流价格在 1.8-2.4 元/平方米，干法隔膜主流价格在 1.0-1.4 元/平方米。

国内锂电池湿法隔膜新增产能相继释放，随着产能的增加，规模效应逐渐凸显，低端产能过剩，高端产能不足，

部分企业扩产高端隔膜，并在布局中高端隔膜市场的同时开拓海外市场，上游原料聚烯烃价格稳中盘整，下游需

求一般，湿法隔膜价格暂稳，市场成交量一般。国内干法隔膜整体产能过剩，隔膜业务盈利能力降低，下游电池

企业回款滞后，隔膜企业资金压力较大，由于高投入高技术门槛，隔膜市场新增参与者减少。目前干法隔膜下游

需求一般，价格暂稳，市场成交量一般。 

资料来源：百川资讯 

 电动汽车百人会论坛再强调燃料电池汽车产业化 

2019 年 1 月 11-13 日中国电动汽车百人会 2019 年度论坛上，万钢主席再次

强调加速推进氢能及燃料电池汽车产业化，重点解决膜电极、空压机和储氢等核

心技术问题。中国科学院院士、中国电动汽车百人会执行副理事长欧阳明高认为
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燃料电池汽车产业化进程比纯电动汽车汽车产业化晚 10 年左右，目前中国燃料电

池产业链较薄弱，但产业化态势全球最佳，预计今后五到十年有望达到与目前我

国锂离子电池行业国际地位相当的水平。同时苏浙粤等地方密集布局，从现状调

研、财政补贴、产业规划多角度推动氢能于燃料电池产业发展。 

 2018 年动力电池出货 65Gwh 

调研数据显示，2018 年中国动力电池出货量为 65GWh，同比增长 46%。出货

量继续保持高速增长态势，主要受下游新能源汽车产量同比增长 49%带动，2018

年中国新能源汽车产量 122 万辆，同比增长 50.5%。 

 
2018 年对应的动力电池市场规模为 820 亿元，同比增长 13%，增速远小于出

货量增速，主要系 2014 年以来动力电池价格保持年均 20%左右的下滑速度，2018

年底容量型动力电池均价为 1.15~1.3 元/Wh,较 2017 年底降幅超过 20%。动力电池

企业数量骤减，从2017年 135家减少至90家，减少的动力电池企业主要进行转型、

暂停动力业务、开发低速车等市场为出路。 

 2018 年充电桩建设保持高速增长 

2018 年全年，充电基础设施新增 33.1 万台，相比于 2017 年全年的 24.2 万台，

增长 36.8%，新能源增量车桩比近 3:1（2018 年纯电动汽车销售 98.4 万辆），公共

类充电基础设施稳定增长。截止 2018 年底，全国充电基础设施累计数量为 77.7 万

台，同比增速为 74.2%。 

3、 企业动态 

公司 公告 

中来股份 2018 年业绩预告：预计归母净利润 15000 万元-20000 万元，同比下降 41.99%-22.65% 

隆基股份 1、 预计 2018 年实现归属于上市公司股东的净利润为 26.61 亿元到 27.61 亿元，与

上年同期相比，同比减少 25.36%到 22.55% 

2、 大股东计划增持不低于公司总股本 1%且不超过 4.99%的股份 

江苏神通 公司董事、监事、高级管理人员股份减持计划预披露，减持比例不超过总股本 1.31% 

智慧能源 预计 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润约在 25,000 万元到 34,000 万元

之间，同比增长约 389%到 566% 

节能风电 截至 2018 年末，公司并网装机容量为 261.47 万千瓦。2018 年公司累计完成上网电

量576,485万千瓦时,增幅为21.73%；实现营业总收入23.76亿元,较上年增长26.96%；

归属于上市公司股东的净利润 5.15 亿元,较上年增长 29.11% 

嘉泽新能 预计 2018 年度实现归属于上市公司股东的净利润 26,000 万元-28,000 万元，与上年

同期的 16,496.28 万元相比，同比增长 57.61%-69.74% 
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九洲电气 2018 年业绩预告：预计归母净利润 4000 万元-6000 万元，同比下降 60.04%-40.06% 

方正电机 2018年业绩预告：预计归母净利润亏损33000万元-41000万元，同比下降349%-410% 

置信电气 预计 2018 年年度实现归属于上市公司股东的净利润将减少 2.09 亿元到 2.29 亿

元，同比减少 87%到 96% 

 

4、 主要观点 

近期国家能源局等部门多次强调加速推进氢能及燃料电池汽车产业化，当前对燃料

电池汽车的补贴政策到 2020 年前不退坡。2018 年燃料电池汽车产销 1527 辆，同比增长接

近 27%。相比纯电动汽车，燃料电池汽车具有高续驶里程、短燃料补充时间的优势，随

着技术进步和规模效应带来成本的下降，燃料电池汽车也有望实现如纯电动汽车的爆发

路径。 

近期的风电、光伏无补贴平价上网政策提出平价项目不受规模建设限制，同时为促

进平价上网和保证消纳提出降低非技术成本、全额上网等支持性政策，使得市场对于 2019

年及未来的风电和光伏新增装机量有了更多的期待。其中光伏方面，叠加 531 政策后产品

价格大幅下跌触发的海外市场装机规模超预期增长，行业回暖可期。我们推荐通威股份、

隆基股份。风电方面，受益于配额制实施、特高压输电、补贴调整的抢装以及海上风电

快速成长，风电装机将持续好转，同时上游原材料价格调整有利于行业毛利率的改善，

预计行业进入新的发展周期。我们推荐金风科技和天顺风能。 

2018 年四季度国家电网先后发布了四条特高压线路的设备招标，线路核准后一个月

开始招标进程表现了特高压推广的决心。电网投资是基建投资的一个重要领域，2019 年

有望通过激活特高压新一轮开工潮来引领电网投资的提升。预计 2018 年 9 月国家能源局

的开工潮带来至少 1400 亿元的总投资，560 亿元的设备投资，2019-2020 年是业绩确认的

高点。我们推荐市占率高的国电南瑞、许继电气、平高电气。在配网方面，国家强调加

快增量配网试点的落地进度，预计有利于维持对配网自动化设备的需求稳定，叠加特高

压建设，我们推荐国电南瑞。 
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