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股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

完美世界 1.32  1.63  19  16  

光线传媒 0.80  0.43  11  21  

分众传媒 0.55  0.65  10  9  

中南传媒 0.87  0.93  15  14  

资料来源：长城证券研究所 

 

 上周传媒行业收涨，表现弱于沪深 300 及创业板指，各细分行业涨跌不

一：上周（2019.1.14-2019.1.18），沪深 300 录得 2.37%涨幅，创业板指录

得 0.63%涨幅，中信传媒指数收涨 0.21%，表现弱于沪深 300 及创业板指，

在 29 个中信行业指数中排名第 19 位。从细分行业看，剔除停牌股票后，

各细分行业涨跌不一，涨幅从大到小依次为影视动漫 1.50%，平面出版

1.17%，游戏-1.56%，有线电视-2.20%，营销服务-2.47%；其他细分子行

业分别为体育-0.43%，教育-1.32%。  

 本周行业重点新闻及公告：优酷宣布关闭前台播放量显示；抖音推出独立

社交产品“多闪”等。 

 本周互联网传媒行业观点：18 年底行业内频出利好政策，我们认为中长

期对行业的规范化及良性运营均有较大的促进作用，未来仍因重点关注各

项政策变动。同时伴随寒假及春节档的到来，可适当关注院线及相关内容

板块。从目前已经公告的业绩预告情况来看，行业基本面没有太大变化，

仍需谨慎前行。传媒行业整体营收利润并无明显的改善，商誉压力经过

16、17 年的释放后有所缓解，但总的商誉余额依然高企，而且 18 年预计

已有部分公司将面临资产减值，行业系统性风险并未完全释放。我们认为

个股的精选依然是未来一段时期内的投资主题，重点关注仍然有增长的细

分行业龙头等。建议布局具备长期逻辑及安全垫的行业如付费内容、出版

行业等，建议关注已处估值底部的龙头影视剧内容公司等。 

 重点推荐标的：光线传媒（300251）、分众传媒（002027）、完美世界

（002624）、中南传媒（601098）等 

 风险提示：文化政策风险；资产市场政策风险；行业监管风险；宏观经济

下行风险；外延并购资产减值风险等 
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1. 互联网传媒行业市场情况 

1.1 互联网传媒市场表现 

 过去一周互联网传媒行业细分板块表现、涨跌幅榜单及停牌情况。 

表 1：上周互联网传媒行业市场表现 

板块 周涨跌幅 今年以来涨跌幅 PE(2019/01/18,TTM) 中位数 

影视动漫 1.50% 5.97% 21.02 

游戏 -1.56% 2.35% 20.54 

营销服务 -2.47% 2.20% 17.47 

平面出版 1.17% 6.24% 14.75 

有线电视 -2.20% 5.28% 20.31 

体育 -0.43% 4.75% 74.78 

教育 -1.32% 6.92% 35.57 

资料来源：Wind，长城证券研究所整理注；分组依据为长城证券内部分组标准 

表 2：上周传媒板块个股涨幅前十 

代码 名称 长城证券

分级板块  

上周涨跌

幅 

全年涨跌

幅 

PE(2019/01/18,TTM) PE(2019/01/18,2018E) PE(2019/01/18,2019E) 

300282.SZ 三盛教育 教育 9.96% 10.42% 127.26  0.00  0.00  

300654.SZ 世纪天鸿 平面出版 9.92% 10.63% 62.16  0.00  0.00  

002143.SZ 印纪传媒 影视动漫 9.80% 17.48% -20.26  0.00  0.00  

603103.SH 横店影视 影视动漫 9.74% 10.13% 31.92  28.20  23.36  

002181.SZ 粤传媒 平面出版 8.65% 35.73% 36.72  0.00  0.00  

000802.SZ 北京文化 影视动漫 8.14% 16.35% 27.31  23.19  19.38  

300251.SZ 光线传媒 影视动漫 7.66% 18.42% 10.68  10.62  24.21  

600373.SH 中文传媒 平面出版 7.18% 1.00% 11.63  10.97  9.49  

300336.SZ 新文化 影视动漫 6.28% 15.45% 15.27  17.87  15.76  

600825.SH 新华传媒 平面出版 5.45% 14.49% 155.51  0.00  0.00  

资料来源：Wind，剔除停牌个股，长城证券研究所整理 

表 3：上周传媒板块个股跌幅前十 

代码 名称 长城证券

分级板块  

上周涨跌

幅 

全年涨跌

幅 

PE(2019/01/18,TTM) PE(2019/01/18,2018E) PE(2019/01/18,2019E) 

300242.SZ 佳云科技 营销服务 -8.95% -3.02% 36.53  0.00  0.00  

300299.SZ 富春股份 游戏 -8.58% 16.98% -19.12  0.00  0.00  

002148.SZ 北纬科技 游戏 -8.42% 7.54% 63.33  0.00  0.00  

300413.SZ 芒果超媒 互联网服

务 

-8.17% -5.84% 40.28  32.94  25.58  

300063.SZ 天龙集团 营销服务 -8.02% 3.30% -7.79  0.00  0.00  

300392.SZ 腾信股份 营销服务 -7.15% -15.88% -11.50  0.00  0.00  

002261.SZ 拓维信息 教育 -6.75% 11.37% -147.62  0.00  0.00  

603096.SH 新经典 平面出版 -5.95% -2.85% 33.53  31.20  25.63  

300058.SZ 蓝色光标 营销服务 -5.93% -1.38% 26.23  15.85  12.56  
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代码 名称 长城证券

分级板块  

上周涨跌

幅 

全年涨跌

幅 

PE(2019/01/18,TTM) PE(2019/01/18,2018E) PE(2019/01/18,2019E) 

300248.SZ 新开普 教育 -5.90% 1.03% 35.57  28.68  22.06  

资料来源：Wind，剔除停牌个股，长城证券研究所整理 

1.2 细分行业估值变化 

图 1：2017 年初至今互联网传媒细分行业 PE 估值变化情况 

 

资料来源：Wind，长城证券研究所整理 

注：P/E 中市值选择该日收市市值，归母净利润为最新的半年报或年报的四个季度归

母净利润总和。 

1.3 个股解禁预告 

表 4：2019 年 1 月及 2 月解禁个股情况 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万

股) 

解禁收

益 

总股本 流通 A 股 解禁股占

总股本比

(%) 

解禁股份类型 

603533.SH 掌阅科技 2019/01/21 3,924.00   40,100.00 12,391.15 9.79% 首发原股东限售股份 

002137.SZ 麦达数字 2019/01/21 6,697.67 -9.42 57,906.35 28,480.07 11.57% 定向增发机构配售股份 

600136.SH 当代明诚 2019/01/28 8,253.38 -2.34 48,718.22 34,431.03 16.94% 定向增发机构配售股份 

002654.SZ 万润科技 2019/01/29 5,345.84 -58.04 90,260.54 57,514.99 5.92% 定向增发机构配售股份 

300419.SZ 浩丰科技 2019/02/04 2,706.39 -63.11 36,775.38 23,725.94 7.36% 定向增发机构配售股份 

002602.SZ 世纪华通 2019/02/04 22,688.83 92.85 233,475.62 127,706.14 9.72% 定向增发机构配售股份 

601900.SH 南方传媒 2019/02/18 64,350.00   89,587.66 24,595.00 71.83% 首发原股东限售股份 

600136.SH 当代明诚 2019/02/18 2,173.23 66.72 48,718.22 34,431.03 4.46% 定向增发机构配售股份 

资料来源：Wind，长城证券研究所整理 
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1.4 2018 年年报概览 

表 5：互联网传媒行业 2018 年年报业绩预告 

证券代码 公司名称 类型 年报预计披露

日期 

预测净利润上

限（万） 

预测净利润

下限（万） 

预测净利润

同比增幅上

限 

预测净利润

同比增幅下

限 

002071.SZ 长城影视 影视动漫 2019/4/29 18,673 11,883 10.00% -30.00% 

002143.SZ 印纪传媒 影视动漫 2019/4/24 -80,000 -120,000 -211.65% -267.48% 

002292.SZ 奥飞娱乐 影视动漫 2019/4/29 11,717 9,013 30.00% 0.00% 

002343.SZ 慈文传媒 影视动漫 2019/4/30 50,000 45,000 22.42% 10.18% 

002445.SZ ST 中南 影视动漫 2019/4/29 -8,000 -15,000 -127.32% -151.22% 

002502.SZ 骅威文化 影视动漫 2019/4/25 25,569 18,263 -30.00% -50.00% 

002699.SZ 美盛文化 影视动漫 2019/4/29 19,079 13,355 0.00% -30.00% 

002739.SZ 万达电影 影视动漫 2019/4/26 166,724 136,411 10.00% -10.00% 

002905.SZ 金逸影视 影视动漫 2019/4/29 23,300 14,300 10.15% -32.40% 

002113.SZ 天润数娱 游戏 2019/4/26 8,260 8,000 1433.35% 1385.08% 

002148.SZ 北纬科技 游戏 2019/3/30 5,200 4,000 -59.90% -69.15% 

002174.SZ 游族网络 游戏 2019/4/10 110,000 90,000 67.71% 37.22% 

002247.SZ 聚力文化 游戏 2019/4/24 48,000 38,000 -12.59% -30.80% 

002354.SZ 天神娱乐 游戏 2019/4/17 50,984 0 -50.00% -100.00% 

002425.SZ 凯撒文化 游戏 2019/4/27 34,367 29,276 35.00% 15.00% 

002517.SZ 恺英网络 游戏 2019/4/24 64,238 51,738 -60.11% -67.87% 

002555.SZ 三七互娱 游戏 2019/4/26 175,000 155,000 7.99% -4.36% 

002558.SZ 巨人网络 游戏 2019/4/27 135,483 122,580 5.00% -5.00% 

002602.SZ 世纪华通 游戏 2019/4/27 115,000 100,000 46.92% 27.76% 

002619.SZ 艾格拉斯 游戏 2019/4/29 88,252 72,206 113.18% 74.42% 

002624.SZ 完美世界 游戏 2019/4/30 195,000 165,000 29.59% 9.66% 

002027.SZ 分众传媒 营销服务 2019/4/25 620,000 580,000 3.25% -3.41% 

002131.SZ 利欧股份 营销服务 2019/4/27 29,483 21,059 -30.00% -50.00% 

002137.SZ 麦达数字 营销服务 2019/4/23 11,299 7,909 50.00% 5.00% 

002400.SZ 省广集团 营销服务 2019/3/30 22,000 16,000 219.50% 186.91% 

002654.SZ 万润科技 营销服务 2019/4/16 -30,000 -70,000 -320.38% -614.22% 

002712.SZ 思美传媒 营销服务 2019/4/10 34,663 23,109 50.00% 0.00% 

300392.SZ 腾信股份 营销服务 2019/4/26 1,500 1,000 110.92% 107.28% 

002181.SZ 粤传媒 平面出版 2019/3/5 3,700 0 -49.00% -100.00% 

000917.SZ 电广传媒 有线电视 2019/4/27 10,500 7,000 122.62% 115.08% 

002238.SZ 天威视讯 有线电视 2019/3/29 23,558 16,490 0.00% -30.00% 

002587.SZ 奥拓电子 体育 2019/4/2 21,200 17,200 60.59% 30.29% 

002858.SZ 力盛赛车 体育 2019/3/29 6,200 4,800 52.20% 17.83% 

002230.SZ 科大讯飞 教育 2019/4/19 65,201 43,468 50.00% 0.00% 

002261.SZ 拓维信息 教育 2019/4/27 -100,000 -130,000 -1607.17% -2059.32% 

002308.SZ 威创股份 教育 2019/4/18 20,890 15,192 10.00% -20.00% 

002325.SZ 洪涛股份 教育 2019/4/24 17,834 12,347 30.00% -10.00% 
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证券代码 公司名称 类型 年报预计披露

日期 

预测净利润上

限（万） 

预测净利润

下限（万） 

预测净利润

同比增幅上

限 

预测净利润

同比增幅下

限 

002638.SZ 勤上股份 教育 2019/4/29 9,262 5,052 10.00% -40.00% 

300205.SZ 天喻信息 教育 2019/3/29 10,600 10,000 369.09% 342.54% 

300338.SZ 开元股份 教育 2019/4/25 14,407 10,085 -10.00% -37.00% 

资料来源：公司公告，Wind，长城证券研究所整理 

2. 行业数据 

2.1 电影 

 根据猫眼专业 APP 票房显示，在 2019 年 1 月 21 号到 2019 年 1 月 27 号内地票房前

三名分别为《大黄蜂》，《白蛇：缘起》以及《密室逃生》 

图 2：2019 年 1 月 21 日-2019 年 1 月 27 日内地票房 TOP10（万次） 

 

资料来源：猫眼专业 APP，长城证券研究所整理 

2.2 电视剧 

 根据寻艺网 1月 27日统计，最近 7日电视剧网络播放量前三名分别是《知否知否？

应是绿肥红瘦》，《小女花不齐》以及《天衣无缝》。 

图 3：2019 年 1 月 27 日统计最近 7 日电视剧网络播放量（亿次）TOP10 
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资料来源：寻艺网，长城证券研究所整理 

 根据寻艺网 1月 27日统计，最近7日网络剧网络播放量前三名分别是《古董局中局》，

《脑力男人时代》以及《我的恶魔少爷》。 

图 4：2019 年 1 月 27 日统计最近 7 日网络剧网络播放量（亿次）TOP10 

 

资料来源：寻艺网，长城证券研究所整理 

2.3 综艺 

 根据猫眼专业版 1月 27日统计，最近 7日综艺节目网络播放量前三名分别为《我家

那闺女》，《歌手 2019》以及《明星大侦探第四季》。 

图 5：2019 年 1 月 27 日统计最近 7 日综艺节目网络播放量（亿次）TOP10 
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资料来源：猫眼专业版 App，长城证券研究所整理 

3. 上周行业要闻回顾 

3.1 互联网 

 抖音推出独立社交产品“多闪”：“多闪”是一款由抖音推出的独立社交产品，主打

视频社交。主创团队希望多闪是一个无压且有温度的熟人社交产品，帮助用户缓解

日益沉重的社交压力，找回日渐疏远的亲密关系。多闪内包括亲密好友、视频短信、

随拍、特效、世界等功能界面。（ “今日头条”公众号） 

 百度和 2019 年《春节联欢晚会》达成独家互动合作：百度与中央电视台举办联合新

闻发布会，正式宣布：百度和 2019 年《春节联欢晚会》达成独家互动合作。本次春

晚红包互动将分为四轮发放，用户可通过最新版百度 App、根据春晚主持人的互动口

令领取红包。百度透露，今年春晚将首次把人工智能体验融入红包互动环节中。红

包活动主题为“好运中国年”，活动时间为 1月 28日-2 月 4日。（36 氪） 

3.2 影视动漫 

 优酷宣布关闭前台播放量显示：1 月 18 日，优酷发表题为“破除喧嚣、回归本心”

的声明，宣布即日起关闭前台播放量，据悉，旨在破除流量喧嚣，回归内容本心，

营造更加良性的产业环境。据了解，关闭前台播放量显示后，优酷平台上以热度指

数代替原有的播放量指标。而热度指数反映的是当前内容在优酷平台受欢迎程度，

通过计算用户在优酷全平台的多维度用户行为（如连看，拖拽，收藏，弃剧等）数

据而得出，力求得到最真实的刻画数据。此外为了保证数据的客观公平，优酷还利

用大数据和人工智能修正非正常观看行为可能造成的误差。（央广网） 

3.3 游戏 

 App Annie 公布 2018 年 12 月发行商出海收入排行榜：其中，FunPlus、网易、IGG

和腾讯分列前三。该统计包括 IOS 和 Google Play 应用商店付费下载和 IAP 的收入，

不包括广告或通过第三方支付渠道获得的收入。（36 氪） 

 Supercell《荒野乱斗》上市首月吸金 6300 万美元：Sensor Tower 商店情报数据显
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示，芬兰手游巨头 Supercell 近三年来的首款新游《荒野乱斗》，自去年 12月 12 日

全球发行以来，已经吸金超过 6340 万美元。在过去一个月中，全球玩家平均每天在

该作消费近 200 万美元。《荒野乱斗》已经成为 Supercell 自 2013 年发行《海岛奇

兵》之后的又一个成功 IP。（ “SensorTower”公众号） 

4. 重点公司动态及点评 

4.1 营销服务 

分众传媒（002027）：公司于 2019 年 1 月 15 日晚公告，关于回购公司股份比例达 1%暨

回购进展公告。分众传媒于 2018 年 5 月 17 日公司 2017 年年度股东大会审议通过了《公

司关于以集中竞价交易方式回购股份的预案》；截至 2019 年 1 月 15 日，公司通过回购专

用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份数量为 1.47 亿股，占公司总股本的

1.001%，其中最高成交价为 8.64 元/股，最低成交价为 5.04 元/股，合计支付的总金额约

为人民币 9.57 亿元（不含交易费用）。 

思美传媒（002712）：公司于 2019 年 1 月 15 日晚公告，关于董事、高级管理人员及特定

股东减持股份计划实施进展情况的公告。思美传媒股份有限公司（以下称“公司”）特定

股东首创投资、董事徐兴荣先生、高级管理人员虞军女士于 2018 年 9 月 14 日向公司递

交了《关于股份减持计划的告知函》，拟在减持计划公告之日起 15 个交易日后的 6 个月

内以集中竞价或大宗交易方式减持公司股份。截至本公告日，本次减持计划时间已过半，

公司特定股东首创投资、董事徐兴荣先生，高级管理人员虞军女士均未减持本公司股份。 

蓝色光标（300058）：公司于 2019 年 1月 17 日晚公告，公司将持有的上海智臻智能 0.9772%

股权（即 21.6 万股股份）以 2700 万元转让给苏州君盛同邦，本次交易对价以最新市场估

值 27.6 亿元为定价依据。本次转让完成后，公司持有上海智臻智能 4.2245%的股权。 
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