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本周观点 

根据乘联会数据，2019 年 1 月第四周乘用车零售达到日均 6.75 万台，同
比-0.6%；1 月第四周批发 5.5 万台，同比-8%。1 月前四周乘用车累计零
售销量日均 6 万台，同比-1%，1 月前四周累计批发销量日均 5.4 万台，同
比-24%。我们认为 1 月前四周零售端销量同比增速表现平稳，销量增速相
对 18 年 12 月有所改善，批发端销量低于零售端，说明行业经销商端去库
存正在进行中，乘用车销量有望否极泰来。1 月 28 日，发改委印发通知要
求各地方相关部门多措并举促进汽车消费。我们认为汽车行业有望出现边
际改善。建议关注长安汽车、长城汽车、比亚迪、上汽集团等。 

 

子行业观点 

新能源汽车：关注强产品周期下新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：我们预计 19 年销量增速
-15%。 

 

重点公司及动态 

上汽集团、金龙汽车、长安汽车、拓普集团发布业绩预告。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

云意电气 300304.SZ 10.06 

岱美股份 603730.SH 10.01 

贝瑞基因 000710.SZ 10.00 

旭升股份 603305.SH 8.92 

新大洲 A 000571.SZ 7.09 

万里扬 002434.SZ 5.75 

富临精工 300432.SZ 5.59 

继峰股份 603997.SH 5.39 

东风科技 600081.SH 5.20 

新泉股份 603179.SH 5.01  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

庞大集团 601258.SH (4.76) 

申华控股 600653.SH (4.05) 

江铃汽车 000550.SZ (0.77) 

常青股份 603768.SH (0.38) 

中国汽研 601965.SH (0.38) 

星宇股份 601799.SH 0.15 

上汽集团 600104.SH 0.19 

广汇汽车 600297.SH 0.46 

华懋科技 603306.SH 0.50 

联明股份 603006.SH 0.50  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   02 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

长安汽车 000625.SZ 买入 7.70 8.37~8.68 1.49 0.03 0.31 0.83 5.17 256.67 24.84 9.28 

广汽集团 601238.SH 增持 10.37 11.70~12.70 1.06 1.27 1.44 1.56 9.78 8.17 7.20 6.65 

星宇股份 601799.SH 增持 51.95 56.25~58.50 1.70 2.25 2.89 3.69 30.56 23.09 17.98 14.08 

长城汽车 601633.SH 增持 6.89 7.26~7.92 0.55 0.59 0.66 0.81 12.53 11.68 10.44 8.51  
资料来源：华泰证券研究所 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

01/31 02/01

(%)

交运设备 沪深300 0.00 0.75 1.50 2.25 3.00

非汽车交

运设备

汽车零部

件

汽车整车

汽车服务

(%)

0

1

2

3

4

电
子
元
器
件

计
算
机
软
硬
件

电
力
设
备
与
新
…

医
药
生
物

传
媒

中
小
市
值

基
础
化
工

航
天
军
工

有
色
金
属

机
械
设
备

综
合

通
信

商
业
贸
易

轻
工
制
造

纺
织
服
装

建
材

公
用
事
业

交
运
设
备

非
银
行
金
融

家
用
电
器

社
会
服
务

黑
色
金
属

交
通
运
输

食
品
饮
料

建
筑

采
掘

房
地
产

农
林
牧
渔

石
油
化
工

银
行

(%)

(4)

(0)

3

7

10

14

房
地
产

传
媒

建
筑

商
业
贸
易

计
算
机
软
硬
件

采
掘

银
行

有
色
金
属

建
材

纺
织
服
装

公
用
事
业

黑
色
金
属

基
础
化
工

轻
工
制
造

社
会
服
务

电
力
设
备
与
新
能
源

综
合

通
信

航
天
军
工

电
子
元
器
件

石
油
化
工

交
运
设
备

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

医
药
生
物

家
用
电
器

(%)本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
根据乘联会数据，2019 年 1 月第四周乘用车零售达到日均 6.75 万台，同比-0.6%；1 月

第四周批发 5.5 万台，同比-8%。1 月前四周乘用车累计零售销量日均 6 万台，同比-1%，

1 月前四周累计批发销量日均 5.4 万台，同比-24%。我们认为 1 月前四周零售端销量同比

增速表现平稳，销量增速相对 18 年 12 月有所改善，批发端销量低于零售端，说明行业经

销商端去库存正在进行中，乘用车销量有望否极泰来。1 月 28 日，发改委印发通知要求

各地方相关部门多措并举促进汽车消费。我们认为汽车行业有望出现边际改善。建议关注

小排量汽车占比较高的车企长安汽车、小排量汽车占比较高同时皮卡市占率居前的企业长

城汽车，中高端新能源乘用车占比较多的企业比亚迪、上汽集团，以及二手车代理经销商

广汇汽车。 

 
1 月去库存进行中，多举措促进汽车消费  

根据乘联会数据，2019 年 1 月第四周乘用车零售达到日均 6.75 万台，同比-0.6%；1 月

第四周批发 5.5 万台，同比-8%。1 月前四周乘用车累计零售销量日均 6 万台，同比-1%，

1 月前四周累计批发销量日均 5.4 万台，同比-24%。我们认为 1 月前四周零售端销量同比

增速表现平稳，销量增速相对 12 月有所改善，批发端销量低于零售端，说明行业经销商

端去库存正在进行中，乘用车销量有望否极泰来。建议关注销量较好的车企广汽集团、比

亚迪，若行业反转弹性较大的标的长安汽车等。 

 

1 月 28 日，发改委会同有关部门印发了《进一步优化供给推动消费平稳增长促进形成强

大国内市场的实施方案（2019 年）》的通知。通知要求各地方相关部门多措并举促进汽车

消费。主要措施包括推进老旧汽车报废更新、优化新能源汽车补贴结构、促进农村汽车消

费、推进放宽皮卡车进城限制、繁荣二手车市场、优化限购措施等。我们认为汽车行业有

望出现边际改善。建议关注小排量汽车占比较高的车企长安汽车、小排量汽车占比较高同

时皮卡市占率居前的企业长城汽车，中高端新能源乘用车占比较多的企业比亚迪、上汽集

团，以及二手车代理经销商广汇汽车。 
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重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   02 月 01 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

上汽集团 600104.SH 买入 26.65 28.08~31.20 2.95 3.08 3.12 3.30 9.03 8.65 8.54 8.08 

中国汽研 601965.SH 增持 7.89 9.88~10.44 0.39 0.42 0.52 0.61 20.23 18.79 15.17 12.93 

多氟多 002407.SZ 买入 11.30 14.38~14.84 0.37 0.32 0.53 0.76 30.54 35.31 21.32 14.87 

广汇汽车 600297.SH 买入 4.34 5.61~6.12 0.48 0.51 0.56 0.63 9.04 8.51 7.75 6.89 

福耀玻璃 600660.SH 增持 23.47 26.72~28.39 1.26 1.67 1.67 1.83 18.63 14.05 14.05 12.83 

华域汽车 600741.SH 增持 20.35 25.70~28.27 2.08 2.57 2.49 2.62 9.78 7.92 8.17 7.77 

拓普集团 601689.SH 买入 14.62 17.92~19.04 1.01 1.12 1.24 1.40 14.48 13.05 11.79 10.44 

潍柴动力 000338.SZ 增持 8.97 9.22~10.19 0.85 0.97 1.06 1.17 10.55 9.25 8.46 7.67 

宇通客车 600066.SH 增持 11.68 17.82~18.64 1.41 1.18 1.31 1.42 8.28 9.90 8.92 8.23 

银轮股份 002126.SZ 买入 7.74 9.12~9.60 0.39 0.48 0.60 0.76 19.85 16.13 12.90 10.18 

三花智控 002050.SZ 增持 13.53 15.76~16.56 0.58 0.68 0.77 0.95 23.33 19.90 17.57 14.24  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

长安汽车 

(000625.SZ) 

销量低点已过，新车周期助力 2019-20 年业绩改善可期 

2018 年销量大幅下滑，公司业绩持续承压。长安汽车 2018 年共实现汽车销量 213.8 万辆，同比下降 25.58%；2018 年前三季度公司

营收和归母净利连续下滑，其中 2018Q3 亏损 4.47 亿元，预计全年业绩下滑较大。我们认为随着公司 2019 年自主品牌、合资福特和

马自达品牌的改款及全新车型陆续上市，长安逸动、CS35、CS55 和 CS75，长安福特福睿斯、福克斯和翼虎，长安马自达 3 和 CX5

等主力车型的销量有望不断提升，助力公司盈利逐步回暖。我们预计公司 2018-20 年分别实现归母净利约 1.48\15.05\39.88 亿元，EPS

为 0.03\0.31\0.83 元，“买入”评级。 

 点击下载全文：长安汽车(000625,买入): 销量低点已过，未来业绩改善可期 

广汽集团 

(601238.SH) 

2018H1 总体业绩符合预期，汽车金融营收增速略超预期  

广汽集团 8 月 24 日发布半年报，上半年营收 367.06 亿元，同比+5.91%；归母净利 69.13 亿元，同比+11.82%。公司自主及合资乘用

车上半年销量同比+5.36%，上半年业绩基本符合我们预期。汽车贸易营收同比放缓至+4.0%，略低于我们预期；汽车金融业务营收同

比+66.7%，略超我们预期。广汽传祺产品线持续丰富，新能源车研发加码并开始向合营企业导入，汽车金融业务前景可期；合资新品

有序投放，产能瓶颈不断突破。我们预测 2018-2020 年公司 EPS 分别为 1.27/1.44/1.56 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：广汽集团(601238,增持): 新能源车及汽车金融前景可期 

星宇股份 

(601799.SH) 

客户拓展加产品升级，业绩符合预期，维持“增持”评级 

8 月 17 日，公司披露 2018 年半年报，2018 年 H1 公司实现营业收入 24.5 亿元，同比增长 22.43%；实现归母净利润 3 亿元，同比增

长 32.31%，符合我们此前预期。2018 年 Q2，实现营收 12.75 亿元，同比+22.95%；实现归母净利 1.69 亿元，同比+32.03%。由于

公司业务规模不断扩大，高毛利产品渗透率逐渐提高以及费用管控得当，公司 18 年上半年营收净利增速均高于行业增速。18 年随着

公司客户拓展及产品升级，我们认为公司业绩将继续保持高于行业增长，预计 18-20 年 EPS 为 2.25/2.89/3.69 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：星宇股份(601799,增持): 全 LED 大灯批产，全年有望高速增长 

长城汽车 

(601633.SH) 

公司 2018 业绩预告符合预期，维持“增持”评级 

1 月 25 日，公司披露 2018 年度业绩快报，2018 公司实现营业总收入约 994.69 亿元，同比-1.68%；实现归母净利约 53.54 亿元，同

比+6.51%；扣非归母净利约 40.33 亿元，同比-6.18%，业绩表现符合预期。其中 2018Q4 实现净利约 14.27 亿元，同比-33.57%；扣

非净利约 4.04 亿元，同比-78.26%，18Q4 业绩下滑较大，我们预计受行业增速下滑及终端优惠活动影响。我们认为随着哈弗 F 系列、

WEY 和欧拉系列车型销量爬坡，我们预计公司 2019 年销量有望保持稳步增长，我们预计公司 2018-20 年 EPS 分别为 0.59/0.66/0.81

元，维持“增持”评级！ 

 点击下载全文：长城汽车(601633,增持): 18 年销量略下滑，业绩预告符合预期 

上汽集团 

(600104.SH) 

Q4 归母净利润同比下滑，业绩略低于预期 

1 月 30 日，上汽集团发布 2018 年业绩预告。公司预计 2018 年实现归母净利润 360 亿，同比+4.6%左右。扣非后归母净利润约为 324

亿元，同比-1.5%左右。2018 年 Q4，公司约实现归母净利润 83.3 亿，同比-14.79%，扣非后归母净利润 70.8 亿，同比-21.85%。公

司 Q4 业绩略低于此前预期，我们认为主要原因有二：第一，Q4 销量同比下滑较多， Q4 上汽集团销量 190.5 万辆，同比下滑 9.65%；

第二，Q4 行业竞争加剧，车型折扣较大，导致单车利润率降低。上汽 18 年整体销量保持高于行业增速，彰显龙头竞争力，我们预计

18-20 年 EPS3.08\3.12\3.30 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：上汽集团(600104,买入): 整车龙头表现稳健，自主持续发力 

中国汽研 

(601965.SH) 

受益国六检测有望量价齐升，长期市场空间广阔 

公司是国内稀缺的汽车检测与研发标的，检测能力齐全，布局全国，深度绑定优质国产客户等，逐步拓展合资企业客户。短期受益国

六标准逐步执行，检测业务有望量价齐升；中期风洞实验室项目有望增厚公司业绩；长期来看智能驾驶汽车和新能源汽车测试有望使

公司检测业务维持较快增长，研发外包服务19年市场空间有望达到222亿元，研发业务空间广阔。我们预计公司18-20年实现EPS0.42、

0.52、0.61 元，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：中国汽研(601965,增持): 汽车检测龙头，受益国六量价齐升 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710206/8cf6e852-dcbd-4d2a-9806-fe6e9b607768.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/ed9a0b67-bc38-4d56-b4da-fc06f6871767.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/4d325ade-a891-4dc9-b0de-1e2d7633557f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/4b99d3c6-aa12-48e0-bfda-8118d61688d4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/1c5a16e5-d073-4be9-9d93-8c0f848130f8.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/571b8f9b-2d1e-4347-ac28-6bd96d726364.pdf
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公司名称 最新观点 

多氟多 

(002407.SZ) 

2018 业绩增长或有压力，六氟磷酸锂价格回暖有望促业绩提升 

公司 2018 年前三季度实现总营收 26.7 亿元，同比增长 7.66%；归母净利润 1.69 亿元，同比-19.04%。受 2018 年市场六氟磷酸锂价

格持续下行及电池及新能源整车业务不及预期影响，公司业绩出现下滑，我们预计公司全年业绩增长存在压力。我们认为氟化盐业务

是公司业务亮点，受环保限产影响，我们预计氟化铝和冰晶石价格有望维持高位；受新能源汽车需求驱动，2019 年六氟磷酸锂价格有

望逐步回暖，同时公司六氟磷酸锂产能扩建稳步推进，提升公司 2019 年业绩弹性。我们预计公司 2018-20 将实现归母净利润约

2.27/3.74/5.35 亿元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：多氟多(002407,买入): 产能不断释放，价格回暖值得期待 

广汇汽车 

(600297.SH) 

归母净利双位数增长，业绩符合预期 

10 月 29 日，公司披露 2018 年三季报，公司 Q3 实现营业收入 422.55 亿元，同比+0.97%；归母净利润 10.44 亿元，同比+15.23%。

扣非后归母净利润 9.52 亿，同比-3.77%。2018 年前三季度，累计实现营收 1204.05 亿元，同比+7.38%；归母净利润 31.54 亿元，同

比+8.46%。公司 Q3 业绩基本符合预期，主要原因是公司三季度有 5356 万处置资产收益以及 6430 万政府补助。考虑到四季度行业景

气或继续下行，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 0.51/0.56/0.63 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：广汇汽车(600297,买入): 现金流环比改善，业绩符合预期 

福耀玻璃 

(600660.SH) 

汇兑及投资收益助力，三季报业绩再超预期 

10 月 25 日，公司披露 2018 年三季报，公司 Q3 实现营业收入 50.37 亿元，同比+7.51%；归母净利润 13.93 亿元，同比+83.99%。

2018 年前三季度，累计实现营收 151.22 亿元，同比+12.86%；归母净利润 32.62 亿元，同比+52.18%。由于美元升值带来汇兑收益

以及出售北京福通安全玻璃有限公司 51%股权带来的投资收益，公司归母净利润增速超预期。随着公司美国工厂订单增长，公司业绩

稳步增长值得期待，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 1.67/1.67 /1.83 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：福耀玻璃(600660,增持): 汇兑及投资收益助力，业绩超预期 

华域汽车 

(600741.SH) 

行业景气度下降，Q3 业绩略低于预期 

10 月 25 日，公司披露 2018 年三季报，公司 Q3 实现营业收入 371.72 亿元，同比+5.15%；归母净利润 15.9 亿元，同比+0.41%；扣

非后归母净利 15.13 亿元，同比+2.02%。2018 年前三季度，累计实现营收 1187.99 亿元，同比+14.51%；归母净利润 63.64 亿元，

同比+32.13%。由于 Q3 乘用车市场整体下滑以及产品价格下降，公司收入增长低于预期。华域视觉并表，公司毛利率有所提升，但

考虑到四季度行业景气或继续下行，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 2.57/2.49/2.62 元，维持“增持”评级。  

 点击下载全文：华域汽车(600741,增持): 行业景气度下降，业绩增速放缓 

拓普集团 

(601689.SH) 

下游销量不景气，业绩略低于预期 

10 月 24 日，公司披露 2018 年三季报，公司三季度实现营业收入 13.81 亿元，同比+14.74%；归母净利润 1.8 亿元，同比+9.76%；

扣非后归母净利 1.68 亿元，同比+14.07%。2018 年前三季度，累计实现营收 44.56 亿元，同比+25.87%；归母净利润 6.17 亿元，同

比+11.99%。三季度业绩略低于预期，主要原因是三季度下游主机厂销量不景气，影响公司收入增长。公司轻量化业务、电子真空泵

业务和智能刹车系统业务积极拓展中。我们认为公司订单可能受下游客户销量不景气影响，预计公司 18-20 年 EPS 分别为

1.12/1.24/1.40 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：拓普集团(601689,买入): Q3 业绩略低于预期，积极建设新产能 

潍柴动力 

(000338.SZ) 

受益于重卡景气延续，业绩符合预期 

公司 8 月 28 日发布半年报，2018H1 营收 822.64 亿元，同比+13.76%，归母净利 43.93 亿元，同比+65.75%。受益于重卡行业景气

延续，公司业绩符合我们预期。期间费用率同比降低 1.1 pct 至 12.7%，外延收购产生的无形资产减值大幅降低，归母净利率同比提升

1.7 pct 至 5.3%。在排放标准升级、国三重卡分批强制淘汰等政策驱动下，我们认为重卡销量稳定性有望继续强于市场预期；公司积

极开拓非道路发动机、高压液压系统、叉车及智能物流等多元业务，有望逐渐降低对重卡周期的依赖。我们预测公司 2018-2020 年 EPS

分别为 0.97/1.06/1.17 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：潍柴动力(000338,增持): 受益重卡行业景气，业绩符合预期 

宇通客车 

(600066.SH) 

业绩低于预期，单车成本提升显著 

公司 8 月 27 日发布半年报，2018H1 营收 120.17 亿元，同比+29.03%，归母净利 6.16 亿元，同比-23.42%。上半年新能源客车补贴

退坡，公司为获取过渡期后补贴加成，加大产品轻量化升级力度，单车成本提升明显，业绩低于我们预期。我们预计公司产品升级后

下半年单车补贴有望环比提升，同时随着传统采购旺季来临，后续经营情况有望改善。公司作为行业龙头，有望凭借技术及规模优势

把握博弈主动权。预计 2018-2020 年 EPS 分别为 0.98/1.07/1.37 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：宇通客车(600066,增持): 补贴退坡致业绩不及预期 

银轮股份 

(002126.SZ) 

中报毛利率略下滑，业绩低于预期 

8 月 24 日，公司披露 2018 年半年报，2018 年 H1 公司实现营业收入 26.26 亿元，同比+30.82%；归母净利润 2.02 亿元，同比+21.18%。

2018 年 Q2，实现营业收入 14.21 亿，同比+31.94%；归母净利润 1 亿，同比+13.21%。公司在新客户开拓和新产品开发上持续取得

突破，但受原材料价格和用工成本增加等因素影响，公司 2018H1 毛利率下滑 1.58pct，整体业绩增长低于我们预期。公司大股东股份

回购计划以及员工持股计划稳步进行，有助于增强市场信心，我们预计公司 2018-20 年 EPS 分别为 0.48/0.60/0.76 元，维持“买入”

评级。 

 点击下载全文：银轮股份(002126,买入): 中报毛利率略下滑，业绩低于预期 

三花智控 

(002050.SZ) 

Q2 业绩略低于预期，长期发展趋势向好 

公司 8 月 9 日公布半年报及股权激励方案。2018H1 营收 55.90 亿元，同比+15.15%；归母净利 6.77 亿元，同比+11.04%；Q2 营收

30.13 亿元，同比+11.04%，归母净利 4.29 亿元，同比+9.95%。海外客户需求放缓、成本与费用提升，业绩略低于我们预期。我们认

为短期经营波动不改长期向好趋势，公司持续加大研发投入，股权激励绑定员工利益助力多元业务协同发展。预测 2018-2020 年 EPS 

0.68/0.77/0.95 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：三花智控(002050,增持): 股权激励与研发投入蓄力长期发展  

资料来源：华泰证券研究所 

 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710205/7c83b862-9df6-4570-b4a9-936bd95cbdea.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/0ba19a7f-df1c-4447-8325-0ef336b9e11b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/a20ac14d-5f33-418b-8026-5997337aa3e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/270407be-60f4-40c2-ac22-f49da96eeb75.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/2f1cf245-25e5-4c76-8c0f-eb1fdcf60371.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/e5b15d4d-cf82-4284-99ad-11508e41b368.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/90bf02c0-981b-42e3-b14f-49fd91479d0e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710208/d34e8714-9f3c-4340-97b3-6df4fcad386f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/7e9a271b-d31b-4826-b3f4-9665796384b9.pdf


 

行业周报（第六周）| 2019 年 02 月 11 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 5 

图表3： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

长安汽车 2019-02-01 金融服务协议（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025774.pdf 

 2019-02-01 金融服务协议（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025773.pdf 

 2019-02-01 关于公司下属子公司开展远期结汇交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025038.pdf 

 2019-02-01 兵器装备集团财务有限责任公司风险评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025031.pdf 

 2019-02-01 信息披露管理制度（2019 年 1 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025030.pdf 

 2019-02-01 关于长安汽车金融有限公司为公司提供金融服务的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025037.pdf 

 2019-02-01 第七届董事会第四十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025033.pdf 

 2019-02-01 独立董事关于第七届董事会第四十七次会议相关事项事前认可函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025035.pdf 

 2019-02-01 关于兵器装备集团财务有限责任公司为公司提供金融服务的关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025036.pdf 

 2019-02-01 长安汽车金融有限公司风险评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025032.pdf 

 2019-02-01 关于开展票据池业务的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025039.pdf 

 2019-02-01 2019 年度日常关联交易预计公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025029.pdf 

 2019-02-01 独立董事关于第七届董事会第四十七次会议相关事项独立意见函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5025034.pdf 

中鼎股份 2019-02-02 关于使用闲置募集资金和自有资金进行现金管理的进展公告（39） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5027236.pdf 

 2019-02-02 关于回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5027234.pdf 

三花智控 2019-02-02 关于股份回购的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5027652.pdf 

比亚迪 2019-02-02 关于受让东莞市德瑞精密设备有限公司 32.5%股权暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5028049.pdf 

 2019-02-02 独立董事关于第六届董事会第二十四次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5028048.pdf 

 2019-02-02 第六届董事会第二十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5028047.pdf 

宇通客车 2019-02-02 宇通客车 2019 年 1 月份产销数据快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5026276.pdf 

福耀玻璃 2019-02-02 福耀玻璃 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5026126.pdf 

广汽集团 2019-02-02 广汽集团 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5027915.pdf 

 2019-02-02 广汽集团关于可转债转股结果及股票期权激励计划第 3 个行权期行权结果暨股份变动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5027549.pdf 

 2019-02-01 广汽集团第五届董事会第 13 次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024261.pdf 

 2019-02-01 广汽集团关于第二期股票期权激励计划预留期权完成登记的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024262.pdf 

长城汽车 2019-02-02 长城汽车 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5027951.pdf 

星宇股份 2019-02-01 星宇股份 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024871.pdf 

 2019-02-01 星宇股份 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5024866.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025774.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025773.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025038.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025031.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025030.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025037.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025033.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025035.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025036.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025032.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025039.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025029.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5025034.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5027236.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5027234.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5027652.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5028049.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5028048.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5028047.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5026276.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5026126.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5027915.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5027549.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5024261.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5024262.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5027951.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5024871.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5024866.pdf
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岱美股份 2019-02-02 岱美股份关于回购股份比例达 2%暨回购进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-02\5027375.pdf 

 2019-02-01 岱美股份关于股份回购进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-2\2019-02-01\5022865.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-02/5027375.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-2/2019-02-01/5022865.pdf
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风险提示 
1） 政策实施不及预期：关税、新能源汽车、基建投资等产业相关政策后续推进不及预期； 

2） 乘用车销量不及预期：由于消费乏力等原因，导致汽车产销增速不及预期，豪华车销

量增速不及预期； 

3） 新能源汽车销量不及预期：由于新能源汽车政策变动、需求下滑等原因，可能导致新

能源汽车销量不达预期； 

4） 重卡行业景气度不及预期：由于基建投资不及预期、重卡更新换代不及预期等导致重

卡产销量不及预期。 
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－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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